
CO M ERCI ALI Z A D ORA Y D I STRI BU I D O RA GALAPAGU EÑ A CD GAL 5 .A.

N O T A S A  LOS EST A D O S FIN A N CIERO S 

CO RRESPO N D IEN T E A L PERIO D O  T ERM IN A D O  AL 31 D E D IC IEM BRE D EL 2 0 1 7

(En  d ó la r es  A m er i can o s)

1. IN FO RM A C IÓ N  GEN ERA L

CO M ER CI ALI Z AD O RA Y D I STRI BU I D O RA GA LAP AGU EÑ A CD GAL S.A.: Es u n a Em p r esa 

l eg alm en t e  co n st i t u i d a en  el  Ecu ad o r , seg ú n  escr i t u r a d e l  24 d e m ayo  d el  2 0 1 6 , in scr i t a en  el  Reg ist r o  

M er can t i l ,  N o t ar ía Pr im er a d el  can t ó n  San  Cr ist ó b al , Pr o v in c i a d e Galáp ag o s co n  f ech a 24  d e m ayo  d el  

2016 .

O BJET O  SO CIA L: La em p r esa se d ed i car á a la co m er cial i z ació n  y  d ist r ib u ció n  g en er al  d e p r o d u ct o s y 

m at er ia l es  d e m ay o r  n ecesid ad  y co n su m o  en  la Pr o v in c i a d e Galáp ag o s.

PLA ZO  D E D URA CIO N :  V e in t e  añ o s co n t ad o s a p ar t i r  d e la f ech a d e  in scr ip c ió n  d el  co n t r a t o  co n st i t u t i vo  

en  el  Reg ist r o  M er can t i l  d el  26  d e ag o st o  d el  2016 .

D O M IC ILIO  PRIN C IPA L DE LA EM PRESA :  Cal le Car lo s Go n z ales en t r e  A ven id a Q u i t o  y  Cal le Esm er ald as 

ciu d ad  d e Pu e r t o  Baq u er i z o  M o r en o ,  Galáp ag o s - Ecu ad o r

D O M IC ILIO  FISCA L: En  la ciu d ad  d e Gu ayaq u i l  co n  RUC: 2 0 9 1 7 6 1 0 7 9 0 0 1 .

CA PIT A L SO CIA L:

La co m p añ ía D IST RIBUID O RA  Y CO M ERCIA LIZA D O RA  CD GA L S.A. co n  escr i t u r a d el  24 d e m ayo  d el  2 0 1 6  

se co n st i t u yó  en  el  añ o  2 0 1 6 , co n  un  cap i t a l  d e $ 8 0 0 ,0 0  d iv i d i d o  en  8 0 0  acc io n es o r d in ar ias 

n o m in at i vas e in d iv isib les d e un  d ó lar  ($ 1 ,0 0 ) cad a u n a.

2 . BA SES DE PRESEN T A CIO N  DE LA S CUEN T A S A N UA LES

A co n t i n u ac ió n  se d escr i b en  las p r i n cip ales b ases co n t ab les ad o p t ad as en  la p r ep ar ac ió n  d e est ad o s 

f i n an c ier o s PYM ES.

2 .1 . Bases d e Pr esen t ac ió n

Los Est ad o s Fin an cier o s d e la em p r esa se h an  p r ep ar ad o  d e acu er d o  con  las N o r m as In t er n ac io n ales d e 

In f o r m ació n  Fin an cier a p ara p eq u eñ as y  m ed ian as en t i d ad es (N IIF p a r a  la PY M ES),  ad o p t ad as p o r  la 

Su p e r i n t en d en c ia  d e Co m p añ ías.

La p r ep ar ac ió n  d e est o s Est ad o s Fin an cier o s co n f o r m e co n  las N IIF, ex ig en  el  u so  d e ci er t as 

est im ac io n es co n t ab les. T am b ién  ex ig e a la Ger en c ia q u e ejerz a su j u ic io  en  el  p r o ceso  d e ap l icar  

p o l ít i cas co n t ab les.
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Lo s p r esen t es est ad o s f i n an c ier o s h an  sid o  p r ep ar ad o s, co n s id er an d o  q u e la em p r esa se co n f o r m ó  en  

el  añ o  2 0 1 7  y  n o  ha t en id o  act i v id ad  co m er c ial  r e lac i o n ad a a su g i r o  d e n eg o cio  al  31 d e d i c i em b r e d el  

2 0 1 7  sin  em b ar g o  en  b ase a la act i v id ad  co m er c ial  q u e d esar r o l lar a la em p r esa se h an  co n s id er ad o  las 

p o l ít i cas co n t ab les.

Ser án  f o r m u lad o s:

•  Po r  la Ge r en c ia p ara co n o c im ien t o  y  ap r o b ac ió n  d e lo s señ o r es So cio s en  Ju n t a  Gen er al

•  Po r  p r im er a vez  d e acu er d o  co n  lo  est ab lec i d o  p o r  las N o r m as In t er n ac io n ales d e In f o r m ació n  

Fin an cier a (N IIF p ara PYM ES),  ad o p t ad as p o r  la Su p er i n t en d en c ia d e Co m p añ ías, d e m an er a o b l ig at o r ia 

p ara el  en t id ad es b ajo  su  co n t r o l .

• De f o r m a q u e m u est r e la im ag en  f iel  d el  p at r im o n io  y d e  la s i t u ació n  f in an cier a al  31  d e d i ciem b r e 

d e cad a añ o  y  d e lo s r esu l t ad o s d e sus o p er acio n es,  d e los cam b io s en  el  p at r im o n io  n et o  y  d e los 

f lu jo s d e e f ect i vo ,  q u e se h an  p r o d u cid o  en  la em p r esa en  el  e j er c ic i o  t e r m in ad o  en  esa f ech a.

Los est ad o s f i n an c ier o s d e la em p r esa añ o  2 0 1 7 , f u er o n  ap r o b ad o s p o r  la Ju n t a  Gen e r a l  d e A ccio n ist as 

ce leb r ad a el  26  d e  m ar z o  d el  2018 .

2 .2 . A d o p ció n  d e las N o r m as  In t e r n ac io n a les  d e  In f o r m ac ió n  Fin an c ier a ‘'N IIF*

Po r  h ab er  sid o  co n st i t u i d a la em p r esa en  el  añ o  2 0 1 7  n o  t i en e añ o  d e t r an sic i ó n  y ad o p t a 

d i r ec t am en t e  las n o r m as NIIF.

Pr o n u n c iam ien t o s  co n t ab les  y  r eg u lat o r i o s  en  Ecu ad o r

Los Est ad o s Fin an cier o s co r r esp o n d ien t es al  e j er c ic io  t e r m in ad o  el  31 d e d i c i em b r e d el  2 0 1 7  h an  sid o  

e l ab o r ad o s d e acu er d o  a las N o r m as e i n t er p r et ac i o n es, em i t id as p o r  el  IA SB, las cu ales in clu yen  las 

N o r m as In t e r n acio n a les d e In f o r m ació n  Fin an cier a (N IIF), las N o r m as In t e r n acio n a les d e Co n t ab i l id ad  

(N IC). Las "N o r m as  In t er n ac io n ales d e In f o r m ació n  Fin an cier a N IIF"  ad o p t ad as en  el  Ecu ad o r  seg ú n  

Reso lu c ió n  No . 0 6 .Q .ICI.0 0 4  d el  21  d e ag o st o  d el  2 0 0 6 , p u b l icad a en  Reg ist r o  O f ic ial  No . 3 4 8  d e 4 d e 

sep t i em b r e d el  m ism o  añ o , Reso lu c ió n  No . 0 8 .G.D SC.0 1 0  d el  2 0  d e n o v iem b r e  d el  2 0 0 8 , p u b l icad a en  

el  Reg ist r o  Of ic ial  No . 4 9 8  d el  31 d e d i ci em b r e d el  2008 , en  la cu al  se est ab lece  el  c r o n o g r am a d e 

ap l icació n  o b l ig at o r i a d e  las N o r m as In t er n ac io n ales d e In f o r m ació n  Fin an c ier a N IIF y  la Reso lu c ió n  No . 

SC. ICI.CPA IFRS.G.1 1 .0 1 0  d el  11 d e o ct u b r e  d el  2 0 1 1 , p u b l icad a en  el  Reg ist r o  O f ic ial  No . 566 , en  el  cu al  

se est ab lece el  Reg lam en t o  p ara la ap l icació n  d e las N o r m as In t er n ac io n ales d e In f o r m ació n  Fin an cier a 

N IIF p ara PYM ES.

La em p r esa cal i f i ca co m o  PYM E, d e acu er d o  al r eg lam en t o :

a. M o n t o  d e act i vo s in f er i o r es a 4 m i l lo n es

b. Ven t as  b r u t as d e  h ast a 5 m i l lo n es

c. Ten g an  m en o s d e 2 0 0  t r ab aj ad o r es

2 .3 . M o n e d a

a. M o n e d a  f u n c io n al  y  d e p r esen t ac ió n

Las p ar t id as i n clu id as en  las cu en t as an u ales se p r esen t an  en  d ó lar es  am er ican o s, p o r  ser  la 

m o n ed a d el  en t o r n o  eco n ó m ico  p r in cip al  en  q u e la em p r esa o p er a.
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Resp o n sab i l id ad  d e la i n f o r m ac ió n

La i n f o r m ació n  co n t en id a  en  est o s Est ad o s Fin an cier o s es r esp o n sab i l id ad  d el  Ger en t e ,  r at i f icad as 

p o s t e r i o r m en t e  p o r  la Ju n t a  d e So cio s.

En la p r ep ar ac ió n  d e los Est ad o s Fin an cier o s se ha co n sid er ad o  el  in g r eso  d el  Cap i t al  So cial  ya q u e la 

em p r esa es n u eva y  se co n st i t u yó  en  el  añ o  2017 .

1. La va lo r ac ió n  d e act ivo s n o  ha sid o  ap l icad a ya q u e la em p r esa n o  ad q u i r i ó  n in g ú n  act ivo  

d u r an t e  el  añ o  2 0 1 7 .

2. Se  ha o p t ad o  p o r  m an t en er  el  c r i t er i o  d el  co st o  p ara los act i vo s d e Pr o p ied ad , p l an t a y  eq u ip o . 

Y se ap l i car a en  cu an t o  la em p r esa ad q u ier a sus act i vo s

2 .4 . Pe r i o d o  Co n t ab le

Est ad o  d e Si t u ació n  Fin an c ier a;  Est ad o  d e Resu l t ad o s; Est ad o  d e Cam b io s en  el  Pa t r im o n io  y  lo s Flu jos 

d e Ef ect i vo , p o r  el  p er io d o  co m p r en d id o  d esd e el  01  d e en e r o  al  31 d e d i ciem b r e.

3. CO N CILIA CIO N  D E LO S SA LD O S A L IN ICIO  Y CIERRE D EL EJERCIC IO  2017

La N o r m a In t er n ac io n al  d e In f o r m ació n  f in an cier a Secció n  35 .12  ex ig e q u e los p r im er o s Est ad o s 

Fin an cier o s e lab o r ad o s co n f o r m e  a est a N IIF in clu yan :

a. Un a d escr i p c i ó n  d e la n at u r al ez a d e cad a cam b io  en  la p o l ít i ca co n t ab le

b. Co n ci l iacio n es d e su  p at r im o n io , d et er m in ad o  d e acu er d o  co n  su  m ar co  d e  in f o r m ació n  f in an cier a 

an t er io r ,  co n  su p at r im o n io  d et er m in ad o  d e acu er d o  co n  est a N IIF,  p ara cad a u n a d e las sig u ien t es 

f ech as:

•  La f ech a d e t r an s ic i ó n  a est a N IIF;  y

•  El f in al  d el  ú l t im o  p er io d o  p r esen t ad o  en  los Est ad o s Fin an cier o s an u ales m ás r ec i en t es d e la 

em p r esa d et er m in ad o  co n  las n o r m as NEC

A  co n t i n u ació n , se p r esen t a la co n ci l iac i ó n  d el  p at r im o n io  n et o  al In icio  y  al  f in al  d el  p er io d o  2 0 1 7 .

FECH A  DE O PERA CIO N ES VA LO R

Sa ld o  in ic ial  al  01  d e ag o st o  d e l  2 017 $ 8 0 0 ,0 0

Sa ld o  Fin al  al  31  d e D i c i em b r e d e 2 0 1 7  $ 8 0 0 ,0 0

Los p r i n c i p ales a j u st es q u e d eb en  ser  r eal iz ad o s so n :

1. D et e r i o r o  d e l  v a l o r  d e lo s In s t r u m en t o s  Fin an c ier o s  m ed id o s al  co st o .

La co m p añ ía n o  p r esen t a a j u st es p o r  d e t e r i o r o  d e va lo r  d e los In s t r u m en t o s Fin an cier o s ya q u e es 

u n a em p r esa n u eva y  n o  ha t en id o  m o vim ien t o s.

2. Pr o p ied ad ,  Plan t a  y  Eq u ip o  (Secc ió n  2 )

La em p r esa CO M ERCIA LIZA D O RA  Y D IST RIBUID O RA  GA LA PA GUEÑ A  CD GAL S.A. al  31 d e d ic i em b r e 

d el  2 017  n o  ha ad q u i r i d o  n in g ú n  act i vo  d e Pr o p ied ad .
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3. In v e n t a r i o s  (Secc ió n  2 7 ).

La em p r esa CO M ERCIA LIZA  D ORA  Y D IST RIBUID O RA  GA LA PA GUEÑ A  CD GAL S.A. al  31 d e d i ciem b r e 

d el  2 0 1 7  no  t i en e  i n ven t ar io ,  ya q u e al  31  d e d i c i em b r e d el  2 017  n o  h a t en id o  t r an saccio n es 

i n h e r en t es  a su g i r o  d e n eg o cio .

4 . A ct i v o s  i n t an g ib l es  (Secc ió n  18).-  Gast o s  p r e- o p er at i vo s -

La em p r esa CO M ERCIA LIZA  D ORA Y D IST RIBUID O RA  GA LA PA GUEÑ A  CD GAL S.A. al 31 d e d i ci em b r e 

d el  2 0 1 7  p r esen t a o t r o s  act iv o s  in t an g ib les p o r  $ 8 0 0 ,0 0  p o r  co n cep t o  d e g ast o s d e o r g an iz ació n  los 

cu ales se am o r t i z ar an  cu an d o  la em p r esa em p iece sus t r an sacc io n es i n h e r en t es a su g i ro  d e 

n eg o cio .

5. Ben ef i c i o s  a em p le ad o s  (Secc ió n  28  -  N IC 1 9 ), Est a n o r m a p er m i t e  d ef i n i r  p lan es d e ap o r t ac i o n es 

d ef in id as y  p l an es d e b en ef i ci o s d ef in id o s. Un  p lan  d e ap o r t ac i o n es d ef in id as es u n  p lan  d e 

p en sio n es b ajo  el  cu al  la em p r esa paga ap o r t ac i o n es f i j as a un  f o n d o  y  no  t i e n e  n in g u n a o b l ig ació n , 

ni leg al  n i  im p l íci t a, d e r eal iz ar  ap o r t ac i o n es ad ic i o n ales al  f o n d o .

Un  p lan  d e p r est ac io n es d ef i n i d as es un  p lan  d e  p en sio n es q u e n o  es u n  p lan  d e ap o r t ac i o n es 

d ef in id as.

La em p r esa CO M ERCIA LIZA D O RA  Y D IST RIBUID O RA  GA LA PA GUEÑ A  CD GAL S.A. al  31 d e  d i ciem b r e 

d el  2 017  no  r eg ist r a em p lead o s  ya q u e n o  em p ez ad o  su act i v id ad  eco n ó m ica.

4 . PRIN CIPIO S,  PO LIT ICA S CO N T A BLES Y CRIT ERIO S DE VA LO RA CIO N

En  la e l ab o r ac ió n  d e las cu en t as an u ales d e la em p r esa co r r esp o n d ien t es al  e jer c i c i o  2017 , se h an  

ap l icad o  los s ig u ien t es p r in cip io s y p o l i t icas co n t ab les y  cr i t er i o s  d e valo r ació n .

4 .1 . Ef ec t i vo  y  Eq u i v a len t es  al  Ef ec t i vo

El  e f ec t i v o  y  eq u i va len t es  al  e f ec t i v o  i n clu yen  el  e f ec t i vo  en  caja, los d ep ó si t o s a la v ist a en  en t i d ad es 

d el  sist em a f in an c ier o ,  o t r as i n ver sio n es d e g ran  l iq u id ez  co n  u n  v en c im ien t o  o r ig in al  d e t r es  m eses o  

m en o s.

4 .2 . A ct i vo s  Fin an c ier o s  

4 .2 .1 . Clas i f i cac ió n

La em p r esa clasi f i ca sus act i vo s f i n an c ier o s en  las s ig u ien t es cat eg o r ías: a) A ct i vo s f in an c ier o s a va lo r  

r az o n ab le co n  cam b io  en  r esu l t ad o s, b ) A ct i vo s f in an cier o s d i sp o n ib les p ara la v en t a ),  c) M an t en id o s  

h ast a el  ven c im ien t o ,  d ) D o cu m en t o s  y  cu en t as p o r  co b r ar  d e c l ien t es r el ac i o n ad o s, d ) O t r as cu en t as 

p o r  co b r ar  r e l ac io n ad as, e ) O t r as  cu en t as p o r  co b r ar ,  f ) Pr o v is ió n  cu en t as i n co b r ab les. La clasi f icació n  

d ep en d e  d el  p r o p ó si t o  co n  el  q u e  se ad q u i r i er o n  lo s act i vo s f i n an cier o s. La Ger en c ia d et er m in a  la 

c lasi f i cació n  d e sus act i vo s f i n an c ier o s en  el  m o m en t o  d e r eco n o c im ien t o .

La em p r esa n o  p r esen t a act i vo s f in an cier o s ya q u e al  31 d e d i ci em b r e d el  2 0 1 7  no  h a in ic iad o  sus 

act i v i d ad es co m er ciales.
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a) A ct i vo s  Fin an c ier o s  a v a lo r  r az o n ab le co n  cam b io s en  r esu l t ad o s

En  est e r u b r o  d eb en  in clu i r se los act ivo s q u e so n  m an t en id o s p ara n eg o ciar ,  o q u e d esd e el  

r eco n o c im ien t o  in icial , h an  sid o  d esig n ad o s p o r  la en t i d ad  p ara ser  co n t ab i l iz ad o s al  v a l o r  r az o n ab le o 

j u s t o  co n  cam b io s en  r esu l t ad os. D eb er án  i n co r p o r ar se en  est e ít em  los i n st r u m en t o s f i n an c ier o s q u e 

n o  f o r m an  p ar t e  d e  la co n t ab i l id ad  d e co b er t u r as.

b ) A c t i v o s  Fin an c ier o s  d i sp o n ib l es  p ar a la v e n t a

So n  act i vo s f i n an c ier o s q u e en  un  m o m en t o  p o st er i o r  a su ad q u is ic ió n  u o r ig en , f u er o n  d esig n ad o s 

p ara la ven t a.  Las d i f e r en c ias  en  va lo r  r az o n ab le, se l levan  al  p at r im o n io  y  se d eb e r eco n o cer  co m o  un 

co m p o n en t e  sep ar ad o  (O RI- Su p er áv i t  d e A ct ivo s Fin an cier o s d isp o n ib les p ara la ven t a.

c) A c t i v o s  Fin an c ie r o s  m an t en id o s h ast a e l  v en c im ien t o

So n  act i vo s f in an c ier o s n o  d er i vad o s co n  p ag os f i j o s o  v en c im ien t o  d et er m in ad o ,  es d ec i r  q u e la 

en t id ad  t en g a la i n t en ció n  e f ec t iva y  la cap acid ad  d e co n ser var l o s  h ast a su ven c im ien t o

D o cu m en t o s  y  Cu en t as  p o r  Co b r ar  co m er c ia l es

Cu en t as co m er cial es a co b r ar  son  im p o r t es d eb id o  p o r  los c l ien t es p o r  ven t as  d e b ien es r eal iz ad as en  

el  cu r so  n o r m al  d e la o p er ac ió n .  Si se esp er a co b r ar  la d eu d a en  un  añ o  o m en o s (o  en  el  c i c lo  n o rm al  

d e  la o p er ac ió n , si es t e  f u er a m ás larg o ) se clasi f i ca co m o  act ivo s co r r ien t es.  En  caso  co n t r ar i o  se 

p r esen t an  co m o  act ivo s n o  co r r ien t es.

Las cu en t as co m er c ia l es  se r eco n o cen  in i cia lm en t e p o r  su  v a lo r  r az o n ab le y  p o s t e r i o r m en t e p o r  su 

co st o  am o r t i z ad o  d e acu er d o  co n  el  m ét o d o  d el  t i p o  d e in t er és e f ect i vo ,  m en o s la p r o vis ió n  p o r  

p er d id as p o r  d e t e r i o r o  d el  valo r .  Se asu m e q u e no  ex ist e u n  co m p o n en t e  d e f i n an c iac i ó n  cu an d o  las 

ven t as  se h acen  co n  un  p er io d o  m ed io  d e co b r o  d e 60  d ías, lo  q u e est á en  l ín ea co n  la p ráct ica d e 

m er cad o .

Las t r an sacc io n es co n  p ar t es r e l ac i o n ad as se p r esen t ar an  p o r  sep ar ad o .

La em p r esa n o  t u v o  act iv id ad  eco n ó m ica d u r an t e  el  añ o  2 0 1 7 .

Pr o v i s i ó n  p o r  cu en t as  i n co b r ab les

Cu an d o  ex ist e ev i d en c ia d e d et er io r o  d e las cu en t as p o r  co b r ar ,  el  im p o r t e  d e est a cu en t a se r ed u ci r á 

m ed ian t e  u n a p ro v is ió n , p ara e f ec t o s  d e su p r esen t ac ió n  en  los est ad o s f in an cier o s, se reg ist r ará la 

p ro v is ió n  p o r  la d i f er en c ia en t r e  el  va l o r  en  l ib ros d e las cu en t as p o r  co b r ar  m en o s el  im p o r t e 

r ecu p er ab le d e las m ism as.

La em p r esa n o  t i en e p r o vis ió n  p ara cu en t as i n co b r ab les ya q u e n o  ha em p ez ad o  su s act iv id ad es 

co m er cial es  al  31  d e d i c i em b r e d el  2 0 1 7  en  su t o t al id ad .
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4 .2 .2 . Reco n o c im ien t o  y  V a lo r ac ió n

Las ad q u is ic io n es y  las en a jen ac io n es n o r m ales d e in ver sio n es se r eco n o cen  en  la f ech a d e co m p r a, es 

d eci r , la f ech a en  la q u e la em p r esa se co m p r o m e t e  a co m p r a r  o  v en d e r  el  ac t i vo ,  las in ver s i o n es se 

r eco n o cen  i n i c i a lm en t e  p o r  el  v a l o r  r az o n ab le m ás lo s co st o s d e la o p er ac ió n  p ara t o d o s los act ivo s 

f i n an c ier o s q u e n o  se va lo r an  a va lo r  r az o n ab le con  cam b io s en  r esu l t ad o .

Los act i vo s f in an cier o s va lo r ad o s a v a lo r  r az o n ab le co n  cam b io s en  r esu l t ad o  se r eco n o cen  

i n i ci alm en t e p o r  su  va lo r  r az o n ab le, y  los co st o s d e la t r an sacció n  se car g an  en  la cu en t a d e r esu l t ad o s. 

Los act i vo s f in an cier o s se d an  d e b aja en  el  b alan ce cu an d o  los d er ech o s  a r ec i b i r  f lu j o s d e e f ec t i vo  d e 

las i n ver s i o n es h a ven c id o  o se h an  t r an s f er id o  y  la em p r esa ha t r asp asad o  t o d o s lo s r iesg o s y  ven t a j as 

d er i vad o s d e su au t o r i d ad  a los act i vo s f i n an c ier o s d i sp o n ib les p ara la v en t a y  los act i vo s f in an cier o s a 

va lo r  r az o n ab le co n  cam b io  a r esu l t ad o s se co n t ab i l iz an  p o s t e r i o r m en t e p o r  su  v a lo r  r az o n ab le.

Las g an an c ias o  p ér d id as p r o ced en t es  d e cam b io s en  el  v a l o r  r az o n ab le d e act i vo s f in an c ier o s a va lo r  

r az o n ab le co n  cam b io s en  r esu l t ad o  se p r esen t an  en  la cu en t a d e r esu l t ad o s d en t r o  d e o t r as  g an an cias 

/  (p ér d id as) n et as en  el  p er i o d o  q u e en  se o r ig in ar o n . Los in g reso s p o r  d i v i d en d o s d e act ivo s 

f i n an c ier o s a va lo r  r az o n ab le co n  cam b io s en  r esu l t ad o s se r eco n o cer án  en  la cu en t a d e r esu l t ad o s 

co m o  p ar t e  d e o t r o s in g r eso s cu an d o  se est ab lece  el  d er ech o  d e la em p r esa a r ecib i r  los pagos.

Est a p o l ít i ca ap l i car á cu an d o  la em p r esa r eg ist r e i n ver sio n es seg ú n  su  o b j et ivo .

4 .3 . In ven t a r i o s

La em p r esa se d ed i car á a la act i v id ad  d e Co m p r a, Ven t a , A lq u i le r  y  Ex p lo t ació n  d e  Bien es  In m u eb les. 

Los i n ven t ar io s  so n  los b ien es p ara ser  ven d id o s en  el  cu r so  n o r m al  d e un  n eg o cio , se va lo r an  a su 

co st o  o su v a lo r  n e t o  r eal iz ab le, el  m en o r  d e lo s d os. El co st o  se d e t er m in a  p o r  el  m ét o d o  d e "FIFO " el  

co st o  d e lo s p r o d u ct o s t er m in ad o s y d e lo s p r o d u ct o s en  p r o ceso  in clu ye lo s co st o s d e m at er ias 

p r im as, la m an o  d e o b r a d i r ect a,  o t r o s  co st o s d i r ect o s y g ast o s d e f ab r i cac ió n . El v a l o r  n et o  r eal iz ab le 

es el  p r ec io  d e ven t a est im ad o  en  el  cu r so  n o r m al  d el  n eg o cio , m en o s los co st o s var iab les d e ven t a.

4 .4 . Pr o p ied ad  Pl an t a  y  Eq u ip o

Los b ien es co m p r en d id o s  en  p r o p ied ad , p l an t a y eq u ip o , d e u so  p ro p io , se r eg ist r ar an  a su co st o  d e 

ad q u isició n .

Los co st o s d e am p l iac ió n , m o d er n iz ació n  o  m ejo r as q u e r ep r esen t an  un  au m en t o  d e la p r o d u ct iv id ad , 

cap acid ad  o e f ic i en c ia,  o  un  a l ar g am ien t o  d e la v id a ú t i l  d e los b ien es, se cap i t al i z ar an  co m o  m ayo r  

co st o  d e los co r r esp o n d ien t es  b ien es.

Las r ep ar ac io n es  q u e no  r ep r esen t an  u n a am p l iac ió n  d e la v id a ú t i l  y  los g ast o s d e  m an t en im ien t o  se 

car g ar an  a la cu en t a d e r esu l t ad o s d el  e j er c ic io  en  q u e se i n cu r r en .

La d ep r ec iac i ó n  se cal cu lar a ap l i can d o  el  m ét o d o  l in eal  so b r e el  co st o  d e ad q u is ic ió n  d e lo s act ivo s 

m en o s su v a lo r  r esid u al ;  en t en d ién d o se  q u e el  t e r r en o  t i en e  u n a v id a in d ef i n i d a y q u e, p o r  t an t o , n o  

son  o b j et o  d e d ep r ec iac i ó n
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Los car g o s an u ales en  co n cep t o  d e d ep r ec iac i ó n  d e los act i vo s m at e r i a l es  se r eal iz an  co n  co n t r ap ar t i d a 

en  la cu en t a d e p ér d id as y g an an cias y, b ási cam en t e, eq u i va len  a lo s p o r cen t a j es  d e d ep r eciac i ó n  

sig u ien t es (d et er m in ad o s  en  f u n c ió n  d e los añ o s d e  la vid a ú t i l  est im ad a d e los d i f e r en t es  e lem en t o s):

Co n cep t o Vid a  ú t i l

Ed i f icio s 20  añ o s

In st alac io n es 10  añ o s

M u eb le s  y En ser es 10  añ o s

M áq u in as  y  Eq u ip o s 10  añ o s

Eq u ip o  d e Co m p u t ació n 3 añ o s

Veh ícu lo s y  Eq u ip o s d e T r an sp o r t es 5 añ o s

4 .5 . A ct ivo s In t an g ib les  

(a ) Pr o g r am as In f o r m át i co s

Lo s co st o s aso ciad o s co n  el  m an t en im ien t o  d e p r o g r am as i n f o r m át ico s se r eco n o cen  co m o  g ast o  a 

m ed id a q u e se i n cu r r e en  los m ism o s. Los g ast o s d e d esar r o l lo  d i r ec t am en t e  at r i b u ib l es  al  d i señ o  y  

r eal iz ació n  d e p r u eb as d e p r o g r am as i n f o r m át ico s q u e sean  i d e n t i f i c a r e s  y  ú n ico s y  su scep t ib les d e 

ser  co n t r o l ad o s  p o r  la em p r esa se r eco n o cen  co m o  act i vo s in t an g ib les, cu an d o  se cu m p len  las 

s ig u ien t es co n d ic io n es:

S  T écn i cam en t e,  es p o sib le co m p le t a r  la p ro d u cció n  d el  ac t i vo  in t an g ib le d e f o r m a q u e p u ed a 

est a r  d i sp o n ib l e p ara su u t i l iz ació n  o  su  ven t a;

S  La ad m in is t r ac ió n  t ien e  i n t en ció n  d e co m p le t a r  el  ac t i vo  in t an g ib le en  cu est ió n , p ara u sar lo  

o  ven d er l o ;

S  La em p r esa t i en e  cap acid ad  p ara u t i l iz ar  o  ven d e r  el  ac t i v o  in t an g ib le;

*  Se p u ed e d em o st r a r  la f o r m a en  q u e el  ac t i vo  i n t an g ib le vaya a g en er ar  p r o b ab les 

b en ef i ci o s eco n ó m ico s en  el  f u t u r o ;

S  Ex ist e d isp o n ib i l id ad  d e los ad ecu ad o s recu r so s t écn ico s, f in an c ier o s o d e o t r o  t ip o , p ara 

co m p le t a r  el  d esar r o l lo  y  p ara u t i l i z ar  o  ven d e r  el  ac t i vo  in t an g ib le; y  

s  El  d esem b o l so  at r i b u ib l e al  ac t i vo  in t an g ib le d u r an t e  su  d esar r o l lo  p u ed e valo r ar se d e 

f o r m a f iab le.

Los co st o s d i r ec t am en t e  at r i b u ib l es q u e se cap i t al iz an  co m o  p ar t e  d e los p r o g r am as in f o r m át ico s 

i n clu yen  los g ast o s d el  p er so n al  q u e d esar r o l la d ich o s p r o g r am as y  un  p o r cen t a j e  ad ecu ad o  d e g ast o s 

g en er ales.

Los g ast o s q u e no  cu m p lan  est o s cr i t er i o s  se r eco n o cer án  co m o  un  g ast o  en  el  m o m en t o  en  e l  q u e se 

i n cu r r an . Los d esem b o l so s so b r e un  act i vo  in t an g ib le r eco n o c id o s ¡n i d a lm en t e  co m o  g ast o s d el  

e j er c ic i o  n o  se r eco n o cer án  p o st er i o r m en t e co m o  act ivo s in t an g ib les.

Los co st o s d e d esar r o l lo  d e p r o g r am as i n f o r m át ico s r eco n o c id o s co m o  act ivo s se am o r t i z an  d u r an t e  

sus v i d as ú t i les est im ad as q u e n o  su p er an  los c i n co  añ o s.
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4 .6 . Pé r d id as  p o r  d e t e r i o r o  d e v a l o r  d e  lo s ac t i v o s  n o  f i n an c ier o s

En  cad a f ech a so b r e la q u e  se i n f o r m a, se r ev isan  las p r o p ied ad es,  p lan t a y  eq u ip o , act i vo s in t an g ib les 

e i n ver s i o n es en  el  caso  d e h ab er , p ara d et er m in a r  si ex ist en  in d icio s d e q u e est o s act i vo s h ayan  

su f r id o  u n a p ér d id a p o r  d e t e r i o r o  d el  va l o r . Si  ex ist en  in d ic io s d e u n  p o sib le d e t e r i o r o  d el  valo r ,  se 

est im a y  co m p ar a el  im p o r t e r ecu p er ab le d e cu alq u ier  ac t i vo  a f ec t ad o  (o  g r u p o  d e act ivo s 

r el ac i o n ad o s) co n  su im p o r t e en  l ib ros. Si  el  im p o r t e r ecu p er ab le est im ad o  es in f er io r ,  se r ed u ce el  

im p o r t e en  l ib ro s al  im p o r t e r ecu p er ab le  est im ad o , y  se r eco n o ce u n a p ér d id a p o r  d et er io r o  d el  valo r  

en  r esu l t ad o s.

De f o r m a sim i lar , en  cad a f ech a so b r e la q u e se i n f o r m a, se evalú a si ex ist e d e t e r i o r o  d el  va l o r  d e los 

in ven t ar i o s, co m p ar an d o  el  im p o r t e en  l ib ro s d e cad a p ar t id a d el  i n ven t a r i o  (o  g r u p o  d e p ar t id as 

s im i lar es) co n  su p r ec io  d e ven t a m en o s lo s co st o s d e t e r m in ació n  y ven t as.  Si u n a p ar t id a d el  

i n ven t a r i o  se ha d et er io r ad o ,  se r ed u ce su  im p o r t e en  l ib ro s al  p r ec io  d e ven t a m en o s lo s co st o s y  

g ast o s d e t er m in ació n  y  ven t as,  y  se r eco n o ce i n m ed ia t am en t e  u n a p ér d id a p o r  d et e r i o r o  d el  va l o r  en  

r esu l t ad o s co n  la p r o vis ió n  d e i n ven t ar i o s p o r  el  va l o r  n et o  d e r eal iz ació n .

De igual  m an er a, en  cad a f ech a so b r e la q u e se i n f o r m a, en  b ase a un  i n ven t a r i o  f ísico , se evalu ar a los 

ar t ícu lo s d añ ad o s u o b so let o s en  est e caso  se r ed u ce el  im p o r t e en  l ib ros, co n  la p r o visió n  d e 

i n ven t ar io s  p o r  d e t e r i o r o  f ísico . Es u n a cu en t a d e valu ació n  d el  ac t i vo ,  co n  el  g ast o  r esp ect ivo .

4 .7 . Cu en t as  co m er c ia l es  a p ag ar

Las cu en t as co m er c ia l es  a p ag ar  son  o b l ig acio n es d e p ag o  p o r  b i en es o  ser v i ci o s q u e se h an  ad q u i r id o  

d e los p r o veed o r es en  el  cu r so  o r d i n ar io  d el  n eg o cio . Las cu en t as a p ag ar  se c lasi f ican  co m o  p asivo  

co r r i en t e si los p ag o s t i en en  v en c im ien t o  a un  añ o  o  m en o s (o  ven cen  en  el  ci c lo  n o r m al  d el  n eg o cio , si 

est e f u er a su p er i o r ).  En  caso  co n t r ar i o ,  se p r esen t an  co m o  p asivo s n o  co r r ien t es.

Las cu en t as co m er c ia l es  a p ag ar  se r eco n o cer án  in i ci alm en t e a v a lo r  r az o n ab le y  p o s t e r i o r m en t e  se 

valo r an  p o r  su  co st o  am o r t i z ad o  u san d o  el  m ét o d o  d e t ip o  d e i n t er és e f ect i vo ,  cu an d o  el  p laz o  es 

m ayo r  a 9 0  d ías. Se asu m e q u e no  ex ist en  co m p o n en t es d e f in an ciac i ó n  cu an d o  las co m p r as a 

p r o veed o r es  se h acen  co n  un  p er io d o  m ed io  d e  p ag o  d e 6 0  d ías, lo  q u e est á en  l in ea con  la p r áct ica d e 

m er cad o .

4 .8 . O b l i g ac io n es co n  In s t i t u c i o n es  Fin an c ier as

Las d eu d as f i n an cier as se r eco n o cen  in i ci alm en t e p o r  su va lo r  r az o n ab le m en o s los co st o s d e la 

t r an sacc ió n  en  los q u e se h aya i n cu r r id o . Po s t er i o r m en t e ,  las d eu d as f i n an cier as se va lo r an  p o r  su 

co st o  am o r t i z ad o ; cu a lq u ier  d i f er en c ia en t r e  los f o n d o s o b t en id o s (n et o s d el  co st o  n ecesar i o  p ara su 

o b t en c ió n ) y  el  va l o r  d e  r eem b o l so  se r eco n o ce en  la cu en t a d e r esu l t ad o s d u r an t e  la v id a d e la d eu d a 

d e  acu e r d o  co n  el  m é t o d o  d el  t i p o  d e i n t er és ef ect i vo .

Las co m isi o n es ab o n ad as  p o r  la o b t en c ió n  d e l ín eas d e cr éd i t o  se r eco n o cen  co m o  co st o s d e la 

t r an sacció n  d e la d eu d a  si em p r e q u e sea p r o b ab le q u e se vaya a d i sp o n er  d e u n a p ar t e  o  d e la 

t o t a l id ad  d e la l ín ea. En  est e caso , las co m isio n es se d i f i er en  h ast a q u e se p r o d u ce la d isp o sic ió n . En  la 

m ed id a en  q u e n o  sea p r o b ab le q u e se vaya a d i sp o n er  d e t o d o  o  p ar t e  d e la l in ea d e cr éd i t o ,  la
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co m isió n  se cap i t a l iz ar á co m o  un  p ag o  an t i c i p ad o  p or  ser v ic io s d e l iq u id ez  y  se am o r t iz a en  el  p er io d o  

al  q u e se r e f i er e la d isp o n ib i l id ad  d el  cr éd i t o .

4 .9 . Im p u es t o  a las Gan an c ias

El Bast o  p o r  im p u es t o  a las  g an an cias d e l  ar t o  co m p r e n d e  la su m a d e l  im p u e s t o  c o r r i e n t e  p o r  p ag ar  y 

d el  im p u es t o  d i f er id o .

El  im p u es t o  co r r i en t e  p o r  p ag ar  est á b asad o  en  la g an an cia f iscal  d el  añ o .

El  im p u es t o  d i f e r i d o  se r eco n o ce a p ar t i r  d e las d i f er en cias en t r e  lo s im p o r t es  en  l ib ro s d e los act i vo s y 

p asivo s en  los Est ad o s Fin an cier o s y sus b ases f iscales co r r esp o n d ien t es (co n o c id as co m o  d i f er en cias 

t em p o r ar ias). Los p asivo s p o r  im p u est o s d i f er id o s se r eco n o cen  p ara t o d as las d i f er en c ias  t em p o r ar ias  

im p o n ib les q u e  se esp er an  q u e i n cr em en t en  la g an an cia f iscal  en  e l  f u t u r o . Lo s act ivo s p o r  im p u est o s 

d i f er id o s se r eco n o cen  p ara t o d as las d i f e r en c ias  t em p o r ar i as  d ed u c ib l es q u e se esp er a q u e red u z can  

la g an an cia f iscal  en  el  f u t u r o ,  y  cu alq u ier  p ér d id a o  cr éd i t o  f iscal  n o  u t i l iz ad o . Los act i vo s p o r  

im p u est o s d i f er id o s, se m id en  al  im p o r t e m áx im o  q u e, so b r e la b ase d e la g an an cia f iscal  act u al  o 

est im ad a f u t u r a, es p r o b ab le q u e se r ecu p er en .

El im p o r t e en  l ib ro s n e t o  d e los act i vo s p o r  im p u est o s d i f er id o s se r ev isar á en  cad a f ech a so b r e la q u e 

se i n f o r m a y  se aju st a p ara r e f l e j ar  la evalu ació n  act u al  d e las g an an cias f i scales f u t u r as, cu alq u ier  

aj u st e se r eco n o ce en  el  r esu l t ad o  d el  p er io d o .

El im p u est o  d i f e r id o  se cal cu la seg ú n  las t asas im p o si t i vas q u e  se esp er a ap l i car  a la g an an cia (p ér d id a) 

f iscal  d e lo s p er io d o s en  los q u e se esp er a real iz ar  el  ac t i vo  p o r  im p u est o s d i f er i d o s o  can celar  el  p asivo  

p o r  im p u est o  d i f er id o , so b r e la b ase d e las t asas im p o si t i vas q u e h ayan  sid o  ap r o b ad as p o r  el  SRI.

A p ar t i r  d el  e j er c ic i o  f iscal  2 0 1 0  en t r ó  en  v i g o r  la n o rm a q u e ex ig e el  p ag o  d e u n  "an t i c i p o  m ín im o  d e 

im p u est o  a la r e n t a " ,  cu yo  v alo r  es cal cu lad o  en  f u n ció n  d e las c i f r as r ep o r t ad as el  añ o  an t er io r  so b re 

el  0 .2 % d el  p at r im o n io ,  0 .2 % d e los co st o s y  g ast o s d ed u cib les, 0 .4 % d e los in g reso s g r avab les y  0 .4 % 

d e los act ivo s.

La r ef er i d a n o r m a est ab lec i ó  q u e en  caso  d e q u e el  im p u est o  a la r en t a cau sad o  sea m en o r  q u e el 

m o n t o  d el  an t i c i p o  m ín im o , es t e  ú l t im o  se co n ver t i r á  en  im p u est o  a la r en t a d ef in i t i vo , a m en o s q u e el  

co n t r ib u yen t e  so l ic i t e al Se r v i c io  d e Ren t as In t er n as su d evo lu c i ó n , lo  cu al  p o d r ía ser  ap l icab le, d e 

acu er d o  co n  la n o r m a q u e r ig e la d evo lu c i ó n  d e est e an t i c i p o

4 .1 0 . Ben ef i c i o s  a los em p lead o s

Lo s p lan es d e b en ef ic io s d ef in id o s est ab lecen  el  im p o r t e d e la p r est ació n  q u e r ec i b i r á u n  em p lead o  en  

el  m o m en t o  d e su j u b i lació n , n o r m a lm en t e  en  f u n ció n  d e u n o  o  m ás f act o r es co m o  la ed ad , añ o s d e 

ser v ic io s y  r em u n er ac io n es.
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El p asivo  r eco n o c id o  en  el  b alan ce (Reser va Ju b i lac i ó n  Pat r o n a l ) r esp ec t o  d e  los p lan es d e p r est ac io n es 

d ef in id as, es  el  va l o r  ac t u a l  d e la o b l ig ació n  p o r  p r est ac i o n es d ef i n i d as en  la f ech a d el  b a lan ce m en o s 

el  v a l o r  r az o n ab le d e los act i vo s af ect o s al p lan . La o b l ig ació n  p o r  p r est ac i o n es d ef in id as se calcu la 

an u alm en t e p o r  act u ar i o s  i n d ep en d ien t es d e acu er d o  co n  el  m ét o d o  d e la u n id ad  d e c r éd i t o  

p r o yect ad o .

4 .1 1 . Pr o v is io n es

Las p r o v is io n es t i en en  u n a o b l ig ac ió n  p r esen t e ,  ya sea leg al  o  im p l íc i t a, co m o  r esu l t ad o  d e su ceso s 

p asad o s; es p r o b ab le q u e  vaya a ser  n ecesar i a u n a sal id a d e r ecu r so s p ara l iq u i d ar  la o b l ig ació n ; y  el  

im p o r t e se h aya es t im ad o  d e m an er a f iab le.

Las p r o vis io n es se valo r an  p o r  el  v a l o r  ac t u a l  d e los d esem b o l so s q u e se esp er a q u e sean  n ecesar io s 

p ara l iq u i d ar  la o b l ig ació n  u san d o  un  t ip o  an t es  d e im p u est o s q u e r ef l ej e la va lo r ac ió n  en  el  m er cad o  

act u al  d el  v a l o r  t em p o r a l  d el  d i n er o  y  lo s r iesg o s esp ecíf i co s d e la o b l ig ac ió n . El i n cr em en t o  en  la 

p r o visió n  co n  m o t i vo  d el  p aso  d el  t i em p o  se r eco n o ce co m o  u n  g ast o  p o r  i n t er eses.

4 .1 2 . Re co n o c im ien t o  d e  in g r eso s

Lo s in g reso s o r d i n ar io s  se r eco n o cen  cu an d o  se p r o d u ce la en t r ad a  b ru t a d e b en ef ic i o s  eco n ó m ico s 

o r ig in ad o s en  el  cu r so  d e las act i v id ad es o r d i n ar ias  d e la em p r esa d u r an t e  el  e j er c ic i o ,  s i em p r e q u e 

d ich a en t r ad a  d e b en ef ic i o s  p r o vo q u e un  i n cr em en t o  en  el  p at r im o n io  n et o  q u e n o  est é r el ac i o n ad o  

co n  las ap o r t ac i o n es d e los p r o p iet ar i o s  d e ese p at r im o n io  y  est o s b en ef i c i o s p u ed an  ser  va lo r ad o s co n  

f iab i l id ad . Lo s in g r eso s o r d i n ar io s se va lo r an  p o r  el  v a l o r  r az o n ab le d e la co n t r ap ar t i d a r ecib id a o  p o r  

r ecib i r ,  d er ivad a d e los m ism o s. El  in g reso  se ex p o n e n et o , d e im p u est o , d escu en t o s o  d evo lu c i o n es.

4 .1 3 . Reco n o c im ien t o  d e co st o s y  g ast o s

Los co st o s y  g ast o s son  r eg ist r ad o s b asán d o se en  el  p r in cip io  d el  d even g ad o , es d eci r ,  t o d o s los g ast o s 

son  r eco n o cid o s el  m o m en t o  en  q u e se co n o ce el  u so  o  r ecep c ió n  d e un  b ien  o serv icio .

4 .1 4 . A r r en d am ien t o s

Los a r r en d am ien t o s  en  lo s q u e el  ar r en d ad o r  co n ser va una p ar t e  s ig n i f icat iva d e los r iesg o s y  ven t a j as  

d er i vad o s d e la t i t u l ar id ad  se c lasi f ican  co m o  ar r en d am ien t o s o p e r a t i vo s . Los p ag o s en  co n cep t o  d e 

a r r en d am ien t o  o p e r at i vo  (n et o s d e cu alq u ier  In cen t ivo  r ec i b id o  d el  ar r en d ad o r ) se car g an  en  la cu en t a 

d e r esu l t ad o s, m ed ian t e  la f act u r a r esp ect i va,  la em p r esa n o  reg ist ra a r r en d am ien t o s  f i n an cier o s.

4 .1 5 . Par t i c i p ac ió n  a t r ab a j ad o r es

La em p r esa r eco n o ce con  car g o  a los r esu l t ad o s d el  e j er c ic i o  en  q u e se d even g a, el  1 5 % d e 

p ar t ic ip ació n  d e los t r ab aj ad o r es en  las u t i l id ad es d e co n f o r m id ad  co n  lo  es t ab lec i d o  en  el  Có d ig o  d e 

T r ab aj o  d e la Rep ú b l ica d el  Ecu ad o r .

4 .1 6 . Pr i n c i p i o  d e N eg o c io  en  M a r ch a
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Los est ad o s Fin an ciero s se p r ep ar ar an  n o r m alm en t e  so b r e la b ase d e q u e la em p r esa est á en  

f u n c io n am ien t o ,  y  co n t i n u ar á  sus act i v i d ad es d e o p er ac ió n  d en t r o  d el  f u t u r o  p rev isib le.

4 .1 7 . Est ad o  d e Flu j o s d e e f ec t i vo

En  el  es t ad o  d e f lu jo s d e e f ec t i v o ,  p r ep ar ad o  seg ú n  el  m ét o d o  d i r ect o ,  se u t i l iz an  las s ig u ien t es

ex p r esio n es:

• A c t i v i d ad es  O p e r a t i v as :  act i v i d ad es t íp icas d e la em p r esa, seg ú n  el  o b j e t o  so cial , así co m o  o t r as 

act i v id ad es q u e n o  p u ed en  ser  cal i f i cad as co m o  d e i n ver sió n  o  d e f i n an ciac i ó n .

■ A c t i v i d ad es  d e i n ve r s ió n :  las d e ad q u isició n , en aj en ac ió n  o  d isp o sic ió n  p o r  o t r o s m ed io s d e act ivo s 

a larg o  p lazo , esp ecia lm en t e  p r o p ied ad , p l an t a y eq u ip o  en  el  caso  q u e ap l iq u e.

•  A c t i v i d ad es  d e f i n an c iac i ó n :  act i v id ad es q u e p r o d u cen  cam b io s en  el  t am añ o  y co m p o sic ió n  d el  

p at r im o n io  n e t o  y  d e los p asivo s q u e n o  f o r m an  p a r t e  d e las act i v id ad es d e o p er ació n .

•  Fl u j o s d e  e f ec t i v o :  en t r ad as y  sal id as d e d i n er o  en  e f ec t i v o  y d e su s eq u i va len t es;  en t en d ien d o  p o r  

est o s; Caja, Ban co s y  las i n ver s io n es a co r t o  p laz o  d e g ran  l iq u id ez  y  sin  r iesg o  s i g n i f i cat ivo  d e 

a l t e r ac io n es en  su  valo r .

4 .1 8 . Si t u ac ió n  Fiscal

Al  c i er r e  d e los Est ad o s Fin an cier o s la em p r esa n o  ha sid o  su j et a d e revisió n  p o r  p ar t e d e las 

au t o r i d ad es f iscales, n o  h ay co n t i n g en cias t r i b u t ar i as q u e p o d r ían  a f ec t a r  la s i t u ació n  f in an c ier a d e la 

em p r esa.

5 . GEST IÓ N  DE RIESGO  FIN A N CIERO

La em p r esa est á ex p u est a a d et er m in ad o s  r iesg o s q u e g est io n a m ed ian t e  la ap l icació n  d e sist em as d e 

id en t i f i cac i ó n , m ed ic ió n , l im i t ació n  d e co n cen t r ac i ó n  y  su p er visió n .

En t r e los p r in cip io s d e b u en a ad m in i st r ac ió n  d est acan  los sig u ien t es:

•  Se d ef in en  p o l ít i cas d e co n o c im ien t o  t écn i co  y  cap acid ad es su f i c i en t es p ara aseg u r ar  u n a g est ió n  

ef icaz  a f av o r  d el  c l i en t e ,  m in im iz an d o  el  r iesg o  d e co n t r o l  in t er n o , f i n an c ier o s y  an t e  las en t i d ad es 

d e co n t r o l .

•  Se d esar r o l lan  y ap l i can  co n t r o l  d e cal id ad  n ecesar i o  p ara aseg u r ar  q u e las o p e r acio n es se r eal iz an  

seg ú n  las p o l ít icas, n o r m as y p r o ced im ien t o s est ab lecid o s.

Los p r in cip ales r iesg o s d e la em p r esa se d er i van  d el  d esar r o l l o  d e su p r o p ia act i v id ad  y  d en t r o  d e ést a, los 

p r in cip ales asp ect o s a d es t aca r  son :

•  Po l ít i ca  d e ca l i d ad : Par a g ar an t i z ar  la cal id ad  d e n u est r o s ser v ic io s la em p r esa cu en t a con  un  

sist em a d e co n t r o l  i n t er n o , cu m p l ien d o  co n  los est án d ar es d e é t i ca,  n o r m as d e g en er al  acep t ac ió n .
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■ Po l ít i ca  Ju r íd i c a :  En  r el ac i ó n  co n  los co n f l i c t o s q u e p u d ier an  su rg i r  en  r el ac i ó n  co n  la act i v id ad  d e la 

em p r esa, co n  los d i ver so s ag en t es d el  m er cad o , lab o r al , t r ib u t ar io ,  es p r áct ica h ab i t u al  m an t en er  

u n a l ín ea d e so lu ció n  a lo s co n f l i ct o s p o r  m ed io  d e la m ed iac ió n . No  o b st an t e,  y p ara p r even i r  

r iesg o s p o r  eso s m o t ivo s, la em p r esa co n t a r a  co n  aseso r es j u r íd ico s, q u e m an t en d r án  u n a act i t u d  

p r even t i va.

•  Po l ít i ca  d e seg u r o s: La em p r esa m an t en d r á una p o l ít ica d e seg u r o s d e r esp o n sab i l id ad  civi l  y  t o d o

•  Po l ít i ca  d e RRH H : La em p r esa cu m p l i r á co n  el  có d ig o  l ab o r al  y  d isp o sic io n es d el  M in i s t er i o  d el  

T r ab ajo , m o t i van d o  p e r m an en t em en t e  al  val io so  e l em en t o  d e Recu r so s H u m an o s, se p o n d r á a 

d isp o sic ió n  d e los em p lead o s  el  r eg lam en t o  d e t r ab a jo  y  d e seg u r id ad  in d u st r ial .

6 . H ECH O S O CURRID O S D ESPU ÉS D EL PERIO D O  SO BRE EL Q U E SE IN FO RM A

No  h ay  h ech o s t r an scen d en t a les.

A PRO BA C IO N  D E CUEN T A S A N U A LES

Est o s est ad o s f i n an cier o s, h an  sid o  ap r o b ad o s p o r  la Ger en c ia Gen e r a l  y  p o st er io r  ap r o b ac ió n  p o r  la Ju n t a  

Gen e r a l  d e So cio s. D ich as cu en t as an u ales est án  ex t en d id as en  20  h o jas, (in clu id o s: Est ad o  d e Si t u ació n  

Fin an cier a,  Est ad o  d e Resu l t ad o s In t eg r ales, Est ad o  d e Cam b io s en  el  Pat r im o n io ,  Est ad o  d e Flu jo  d e 

Ef ec t i vo  y  N o t as a los Es t ad o s  Fin an cier o s, f i r m ad as p o r  el  Ger en t e  y  Co n t ad o r .

r iesg o .

CO N T A D O R
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