Naturaleza del Negocio.- Miners Reina del Cisne MINREICEI C. LTDA.,
fue constituida en la ciudad de Pilas, de la Provincia de El Gro, Republica
del Ecuador, el dia diecinyeve de septiembre de! dos mil dieciséis bajo Ia
denominacion de Minera Relaa del Clsne MINREICEI C. LTDA, ¢ inscrita
en ¢l Registro Mercantil del cantdn Zaruma el trea de octubre de dos mil
dieciséis con ¢l numero 51.

Su objetive principal: Es ia Extraccion de Minerales Metaliferos, entre otras
actividades que constan en su constitucion.

Capital Social

La compafiia Miners Reina del Cisne MINREICE!I C. LTDA., Tiene un
capital de § 9.600,00 dolares de los Estados Unidos de Normeamérica, ¢l cual
s¢ encuentra integralmente suscrito, v se pagard en un 50% de cada una de
sus participaciones de acuerdo al detalle siguiente:

1 Lote Lidn Caniln
fase S e

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Compafia en la
preparncitn de sus estados financleros se detallan a continuacidn:

Bases de presentaciébn.- La empresa lleva sus registros de contabilidad
sobre la base de negocio en marcha ¥ prepar sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al prepamar los estados financieros, la

Administracién de la Compafiia ha efectuado estimaciones v supusstos qus

afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
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estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres v
utilizacidn del juicio, por lo tanto no pucden ser dererminadas con precision.
En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones importantes realizadas por la administracion se refieren a:
deterioro de los activoa financieros, estimacidn de la recupembilidad de la
cartera de crédito, productos por cobrar v otras cuentas & cobrar, detsrioro
de bienes realizsables y bienes de uso, vida Gtil de los inmuebles, mobiliario v
equipo, afos de amortizacién de activos intangibles y diferidos ¥
estimaciones de pasivo.

Disponibilidades - Se consideran como disponibilidades todos los activos
que por su liquidez tienen una disponibilidad inmediata.

! | etivo - Las actividades de operacion del
utldndtﬂqludeuﬁncﬂvnltukulmmr:lmﬂndndmyp-um
proposito se consideran como equivalentes de efective las disponibilidades;
los depdsitos a la vista ¥ a plazo, las inversiones en valores que =e
mantienen con la intencién de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor
a tres meses ¥ qure son nogociables.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar concedidas se presentan & su
valor principal pendieate de cohm

anhummmmmwdmm Rnlhmmtn
para la calificacion de deudores”™ emitido por el Servicios de Rentas Internas.
La normativa vigente se fundamenta. entre otros factores, en el andlisis de la
capacidad de pago, en el andlisis del valor ajustado de las garantias como
miwmﬁ:mdﬂnucuhdnhﬂﬂmdﬂnrmatmmﬁnm
de pago histdrico. Dicho scuerdo establece que todos los créditos deben ser
clasificados de acuerdo & su riesgo de cobro ¥ condiciones del crédito, v
establece una estimacidn minima por cada clasificacion.

Costoa y Oastos . Todos los costos v gastos se reconocen en ¢l estado de
operaciones sobre la base de devengado excepto por los costos de
transaccion incurridos on: bn adguisicion de una Inversion, los cuales son
incluidos como parte del costo de esa inversidn. Los costos de transaccidn
incurridos en la disposicidn de inversiones se deducen del producto de la
venta

Cuentas por cobms: representados en el estado de situsciim financiera por
las cuentas por cobrar operacionales, préstamos & funcionarios y
empleados, inlereses y olras cuentas por cobrar. Les cuentas por cobrar son
actives financieros no derivados con pagos fijos o determinados que ne son
cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Companiia presta sus
servicios ¥ vende el producte obtenide de sus relaves, (Cuentas por cobrar

operacionales); o provee dinero directamente a un deudor (empleado| sin
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intencion de negociar la cuenta por cobrar, Luupmnmpiudul
devengan intereses. 3¢ incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimiento mayor a 12 messs contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiern.

E“E

Base de Medicién.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdricu, excepio por el inmueble que se presenta en
Propiedad Planta v Equipo, que esti registrando al valor del svalud
comercinl.

Moneda funcional y de Presentacién

Las partidas en loa estados financieros de La Compafia se expresan en ln
moneda del ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financiercos se expresan en délares estadounidenses,
que es la mopeda funcional y la moneda de presentacién de la Comparia.

Propiedad Planta v Equipo

Las propiedades y equipos son registrados al costo histbrico, mencs
depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo serdn
capitalizados cuando es probable que heneficioa econémicos futurow
asociados a la inversidn fluyan hacia la Compariia v los costos pueden ser
medidos mesonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponiderin
a mantenimientos v serdn registrados en los resultados integrales cuando
sean incuwrridos.

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su
monts recuperable, este es reducido nmediatamente hasta su valor

recuperable,

Los gastos de mantenimienio v reparacion asi como las ganancias o
pérdidas resultantes de ventas o retiros de activos fijos s¢ incluyen en los
resultados del afo en que s realizan.

Otros Actives - Las mcjoras realizadan p las propicdades amrendadas se
amortizan en el plazo de vigencia de los contratos y es calculada por el
método de linea recta.

La depreciacion se registra a las tasas necesarias para amortizar el costo v
la revaluacién sobre su vida Gtil estimada.
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ACTIVOS

Edificios 20 afios
Muchles v Enseres 10 atvos
Maquinana v Equipo 10 afos
Otros Activos 10 atos
Vehiculos 5 afion

M’- Se calcula dividiendo la utilidad nsta disponible
para los socios comunes entre la cantidad promedio de socios comunes en
circulacidn durante el periodo.

Ingresos.- Los ingresos obtenidos es por compra de material primario
feuarso] adquiride a titulares de concesiones mineras v procesads en
plantas debidamente autorizadas. los ingresos se registran en los resultadon
del ano en base a la emisidon de facturas de la compania.

b ‘..‘.l.l e L)

Impuesto a la Ranta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributario Interno todas las sociedades constituidas en o
Ecuador, asi como las sucursales de sncisdades extranjeras domiciliadas en
el pais ¥ los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domicilindas que obtengan ingresos gravables, estarin sujetas a la tarifa
impositiva del veinte v dos (22%) sobre su base imponible.

Elpmpwmwm-hmnumpnm&hamumn la renta corriente
v al diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimanio
En este caso el Impuesto también se reconoce en otros resultados integrales

o directamente en ¢l patrimonio.

lmpuestos » la renta corrients

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio que se devenga con base en el impuesio por pagar exagible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% =i las utilidades son
reinvertidas por ¢l contribuyente.

Anticipo de Impuestos a s Renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de
un * anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el ano @nterior sobre el 0.2% del patrimonio,
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0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renia
enumado sea menor que el monto del anticipe minimo, este Gltimo se
convertirh en impuesto & la renta definitivo, a menos que el contribuvente
solicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la reata diferido

La aplicacién de la deducibilidad de costos v gastos para sfectes & impuestos
A la renta s¢ rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
interne  y su reglamenio respectivo, v en ninguno de dichos cuerpos
NOTMMmALIVOS 82 encuentra prevista la aplicacién de una figura de reversos de
gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacién
del linpuesto a la renta en ¢l periodo corriente.

Con baste a lo detallado en el pdrmafo anterior la Administracidn de la
Compafiia considera que al 31 de Diciembre de 2016 no se han producido
diferencias temporales, entre las bases tributanias de los activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en loa Estados Financieros, que generen
un activo adicional o pasivo adicional a la renta diferido.

Factures de Riesgo flnancieros

Las actividades de la Compatiia la exponen a una varedad de riesgo
financiero; riego de mercado, riego de crédito y resgo de liguidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Comparfiia se concentra
principalmenie en la gestitn y diversificaciin del mercado en que opera v en
la gestidn de los gastos de operacitm v costos de productos terminados para
la reventa, ademas de los riesgos relecionados con la obtencitn de crédito
para garantizar su liquidez y sun inversiones. El programa tiene por chjcto
final mimimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempefio financiero de la Companiia.

La administracién de riesgo estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la
Compariia.

Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:
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Riesgo do tasa de interés

L& compania asume minimosa en fluctuaciones de tasas de interéds, en razdin
de que no mantienes prestamos contratados con instituciones financieras ni
terceros por lo cual en opcidn de la Gerencia, la Compafifa no tiens una
exposicién importante a los riesgos de tasa de interésa.

Riesgo de precic .
La compariia opera tnicamente en el mercado local v por au caracteristicas

de operacidn los precios de los servicios ¥ costos contratados son

generalmente negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones
de largo plazo,

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus operaciones principales (nicamente en délares de
los Estados Unidos de Nerteaménca, meoneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tpos de cambio en los
Estados Financieros.

Riego de Crédita

El nesgo de crédito es el rieago de que una contraparte no pueda cumphr
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero © coNUrAD
de venta, generado otras cuentas por pagar menos el efectivo v equivalentes
de efectivo. El Capital total se calcula como el “Patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Riesgo de Liquidez.

la Administracion dispone de informacién gue le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como
chietivo contar con los recurscs necesarios para solventar los
aperacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago
de obligaciones fGnancicras cuando venzun; esto excluye ¢l posible impacto
&mmﬁnmﬁmpum predecirse razonablemente. A la
fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de ln Administracién puedan ser considersdas como riesgo de
liquides.
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CONCILNMON TRIBUTARES
Ltilidadad del. Fjercicia 3 14845483
19% Participacion s Trobe jadores 5 (1.(M)
U titkdad Amtes del Impuesio S 148 45400)
(*1 Gastos Mo deducibles [ocalkes $ 21104
Salda de | blidad G ravable 5 14R475 88
Utitiddad & Relove mir v Capltalioar S 148, (0N, 00}
Saldo de Urilidad Gravable £ 47588
Towl lmpues to Causado 5 17.804.69

(=) Impaeste & ki Renta Camado Mavor sl Anticipo Deierminsdo 5 17 864,69

(=) Retenciones en la Fuente reslimdas del Eje rcicio 5 R9%.21
Impuesin o La Henta s Pagar { B.870,48

MINERA REINA DEL CISNE MINREICI C. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre del 2016

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2016
80N COMO Sigue:

Jole s
Cajn §5,707.48 S 000
Bancos 3 1.13 = $ 0, 1)
S 30 DS £ (LW
ACTIVOS FIKANCIEROS
El demalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:
2016 015
Cuentas por Cobmar Clientes Exte rior 5 100,022.36 S 0,00
Otras Coentas por Cobrar Relacionadas $ 8778118 § 0,00

—
5 187.500.54 5 0.0
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MINERA REINA DEL CISNE MINREICI C. LTDA
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre del 2016

1. Otrms Cucatas por Cober Relacwnadas 06 2015
Sociedad Reina del Cisne X $ 78,021,18 5 0,00
Sr. Jacinto Abad § 9,760, § 0L00
TS ELTELIE 5 0,00
2. Cures Cucntas por Cobnr Relaclonadas e «5
Sociedad Reina del Cisne X $ TRO21.18 5 0.00
Sr. Jacinto Abad — 3 9.760.00 § 0,00
__SETTRLIS 5 0,00

MINERA REINA DEL CISNE MINREIC! C. LTDA
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre del 2016

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
El detalle de Servicios ¥y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del

2016 es comu =igue:

016 011
Owros Anticipos Entregadon $ 85.50 S 000
5 §5.50 S LD

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2016
fue como sigue-

e s
Credito TrbuaniollV A daguis ioones $11.1%.60 5 0,00
Retenciones por Eiportscion 5 8,994.21 5 0.0
*
M ¢
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MINERA REINA DEL CISNE MINREICIC. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedadea, Planta y Equipes al 31 de Diciembre del 2016 son
como sigue: 5

CONCEFTO SALDO 2016 | SALDO 2015

COSTO

Terreno 5 60,000,00 $ 0.0
Maguinaris v Eguipo L aR1 3l § 000
Mucbles v Enseres S 10,0040, S 000

!EE_EB S 000

MINERA REINA DEL CISNE MINREICI C. LTDA
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre del 2016

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas v Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2016
SON COMO Sigue:

016 als
Coentas por Pagar Proveedores Locales $ 161 483.53 $ 000
$ 161,483,583 L

MINERA REINA DEL CISNE MINREICI C. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclambre del 2016

L Cucntas por Pagar Proveedores Locales o1e 2015
Proveadors Varos S 161 4835} 50,00

M—sm
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OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de Diciembre del 2016 es

como sigue:

006 s
Impuesto s la Renta por Pagar S 1786469 $ (D0
. £ 17,864,659 S 00

MINERA REINA DEL CISNE MINREICI C. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

L imouesto por Pagar o A
Impuesio & ls Henta por Pagar § 1785469 $ 0.00
Remenciones po ba Fuenie por Pagar S 103542 5 000
Rewencines de IVA por Pagar 5 L4501 S M
§21.845.12 S 0L

MINERA REINA DEL CISNE MINREICI C. LTDA

Notas a los Estadus Financioros
Al 31 de Diclembre del 2016

FATRIMONIO

Tiene wun capital

de $9.60000 dbilares de loa Estados Unidos

Norteamericanos de los cuales $4 800,00 han sido pagados v los $4.800,00

S8 gnoueniran en

capital no pagado, como capital social, divididos en

NUEYE MIL SEISCIENTOS PARTICIPACIONES ordinarias en ochenta

délares cada una,
No ml COMPANIA/3OCIOR cAPITAL | %
1 | 0702589020 | Abad Rucs Jomt Manuel S 13249000 | 32,3330 |
2 | 0703080572 | Abad Ruiz Rodrige d¢ Jewin 8 134000 2330
3 | oio197eae Aguilar Apuilar Otver Enrigue S 180000 | 18888
4 | 0703019645 Chuchiuca Tocs Julic Serge 8 96000 | 10,000%
s | 110550083 Chuguimarca Boto Luis Camile $ 96000 | 10,000
| & | 0702630351 Tirwecn Valaress luaac de Jowtia S 160000 16,666T%
| TOTALES | § 960000 | 100,0000%
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Al 31 de dictembre del 2016, la compania Minera Reina del Cisne Minrelel
C. LTDA. Obtuvo una Utilidad Neta USS 148.475 88

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaefiias,
hemos obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y
registiros de Minera Reina del Cisne Minreici C. LTDA. Asi mismo hemos
revisado sus estados financieros al 31 de diciembre del 2016 conforme a lo
cual informamos o siguiente:

1. Ne hemos encontrado activoes v pasivos monctarios que plerdan su valor
¥ que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de preparacidn de los eatados
financieros (25 de marzo, 2017) no se produjeron eventos que en la opinidn
de ln gerencia de la compania pudieron tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros,

Aprobacion de Estados Financleros

Los Estados Financieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2016,

hmﬁdu.mhndnnpnrhﬂm;uﬁnprmhﬂnnthﬁu:mpﬂn
. En la opin¥n de la administracidn, estima no habrk

mndiﬁuﬁumunlmmﬂndthnnﬂm
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