CRBC ANDESPROPERTIES S.A.

, ANDES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROPERTEES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 e
(Expresado en dolares estadounidenses) ¢ CRBC
ACTIVO PASIVO
Activos corrientes Pasivos corrientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 6 7.170 7.170 Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 5.269 -
Impuesto por recuperar 7 463 40
Total activo corriente 7.633 7.210 Total pasivos corrientes 5.269 -
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 5 1.054 1.054
Total activos no corrientes 1.054 1.054 PATRIMONIO
Capital suscrito no pagado 10.000 10.000
Resultados acumulados (6.581) (1.736)
Total patrimonio 3.419 8.264
Total activos 8.687 8.264 Total pasivo y patrimonio 8.687 8.264

Las notas explicativas son parte integral de los estados financieros




CRBC ANDESPROPERTIES S.A.

ANDES
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES PROPERTIES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 @ CRBC
(Expresado en dolares estadounidenses)
2018
Notas 201 (auditado)
Gastos Administrativos 9 (4.775)
Oftros gastos, neto 10 (71) (201)
Pérdida neta y resultado integral del aiio (4.846) (201)

Las notas explicativas son parte integral de los estados financieros




CRBC ANDESPROPERTIES S.A. ANDES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO TROPERTES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 @ CRBC
(Expresado en déblares estadounidenses)
Capital Resultados
asignado acumulados Total

Saldos al 1 de enero de 2018 (auditado) 10.000 (1.534) 8.466

Pérdida neta yresultado integral del afio - (201) (201)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (auditado) 10.000 (1.736) 8.264

Pérdida neta yresultado integral del afio - (4.846) (4.846)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 10.000 (6.581) 3.419

Las notas explicativas son parte integral de los estados financieros




CRBC ANDESPROPERTIES S.A.

ANDES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PROPERTIES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en déblares estadounidenses) @ CRBC
018

Flujo de efectivo de las actividades de operacién: Notas 2019 (auditado)
Pérdida antes de Impuesto a la renta (4.846) (202)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - 2.830

Impuestos por recuperar (423) -

Cuenta por pagar a proveedores - (55)

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 6 5.269 (2.573)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas son parte integral de los estados financieros




CRBC ANDESPROPERTIES S.A.

ANDES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROPERTIES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 _@’ CRBC
(Expresado en délares estadounidenses) K
1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y operaciones

1.2

1.3

1.4

El 2 de agosto de 2016, China Road and Bridge Corporation — Sucursal Ecuador y CRBCQVIA S.A. constituyeron
la compafiia CRBC ANDESPROPERTIES S.A. El objeto social de la Compaiiia es el desarrollo e inversion de
proyectos urbanisticos e inmobiliarios de la propiedad, inversion y gestion de las instalaciones comerciales.

Situacion financiera

Los resultados generados por la Compaiiia en los Gltimos afios, han sido insuficientes para costos y absorber
sus costos y gastos operativos, presentando al cierre del afio 2019 una pérdida antes de impuestos de USD4.846
(2018:USD202). La administracion indica que China Road and Bridge Corporation — Sucursal Ecuador ha
mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Compafiia y seguiran proporcionando su apoyo operativo,
financiero y tecnoldgico.

En el contrato de constitucion de la Compafiia se establecen un capital social de USD10.000, dividido en 10.000
acciones ordinarias y nominativas, de USD1 cada una, mismas que se encuentran suscritas pero no pagadas de
conformidad al siguiente cuadro:

Participacion
China Road and Bridge Corporation — Sucursal Ecuador 99%
CRBCQVIA S.A. 1%

Situaciéon econdémica del pais

A partir del 2018 y durante el 2019 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion,
sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento del pais,
contintian efectuando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas, entre
las cuales tenemos, priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto publico, incremento de la
inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios,
incrementos en el precio del combustible y de algunos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios
tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y tomar las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion del pais no ha contribuido al crecimiento esperado
de sus operaciones, debido principalmente a la contratacién de la demanda en todos los mercados que atiende.
Se mantiene un plan de operaciones para conseguir resultados positivos que la permitan afrontar las situaciones
descritas y operar en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacién
de Gerente General de la Compafiia con fecha 17 de abril del 2020. Posteriormente, seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.




CRBC ANDESPROPERTIES S.A. ANDES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROPERTIES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 & CRBC

(Expresado en délares estadounidenses)

2,

21

2.2

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de CRBC ANDESPROPERTIES S.A, se presentaran de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitida por (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe anual
que comienza el 1 de enero del 2019.

» NIIF 9 Instrumentos Financieros
» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

DS

DS

La Compafiia no tuvo que cambiar sus politicas contables; no fue necesario realizar ajustes retrospectivos siguiendo
la adopcién ‘de la NIIF 9y 15 ya que los efectos originados por la adopcién de estas normas no fueron materiales.
La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Auln no adoptadas por la Compaiiia

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de las fechas
indicadas a continuacion.
Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC1YNIC8  Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y 1 de enero 2020

alinearlo con otras modificaciones

NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4’Contratos de Seguros” 1 de enero 2021
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La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,
pues gran parte de estas no son aplicables a sus operaciones. Adicionalmente, en relacion a la NIIF 16, la
Administracién informa que, con base en una evaluacion general, no habria impacto significativo al aplicar esta norma
debido a que la Compairiia no mantiene contratos para arrendamiento.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en délares estadounidenses.

2.4 Inversiones en acciones

Las inversiones, representadas por inversiones en acciones, se presentan segun el método del costo. La parte del
inversor en el resultado del periodo de las asociadas se reconocera en el resultado del periodo. Las distribuciones
recibidas de las asociaciones reducen el importe en los libros de la inversion.

2.5 Activos financieros
2.5.1 Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2019, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
++ Valor razonable con cambios en resultados

+¢+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
++ Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el
modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales
de flujo de efectivo.

2.5.2 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo, en el
caso de un activo financiero que no sea medido a valor razonable a través de resultados, se reconocen los
costos de transacciones directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion
de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la funcién de un pasivo financiero desde
la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compafiia a
administrar el activo y las caracteristicas del flujo de efectivo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las
cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:
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+» Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a costos
amortizados. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otros gastos, neto junto con las ganancias
y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados.

+¢+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos
de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los
activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros
resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto
por el reconocimiento de las ganancias y pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias
y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se producen la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en otros gastos, neto. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otros gastos, neto y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

«+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizados o VR-ORI se mide a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otros gastos, neto en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene Unicamente activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros
a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrar
a compafiias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro.

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son obligaciones de cobro por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y son exigibles en el corto y largo plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el periodo en que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a compra/venta el activo.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo de activo o si la
Compaiiia transfiere el activo o un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalua al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurren después del reconocimiento inicial del activo
“eventos de pérdidas” que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupos
de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimado, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31
de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia no ha registrado provisiones por deterioro para sus activos
financieros.

Para las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por
la NIIF 9. “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las pérdidas esperadas en
la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

Desde el 1 de enero del 2019, la Compaiiia evalla las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.6 Pasivos financieros

2.6.1

Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican, segun
corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (i) pasivos
financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria
de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en
el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas se clasifican como pasivo
corriente si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas se reconocen a su costo amortizado que en el caso de la
Compaiiia es equivalente a su valor nominal, pues no generan intereses y son pagaderas en plazos de hasta 90
dias.

2.7 Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
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2.8 Impuesto a la renta corriente

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce en el
estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. De acuerdo al
cadigo de la produccion, Comercio e Inversiones, las sociedades recién constituidas, las Inversiones nuevas de
acuerdo a dicho Codigo, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad, que iniciaren actividades estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no causé Impuesto a la renta ya que obtuvo pérdidas.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: de mercado, riesgo crediticio y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se centra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero.

(a) Riesgo de mercado
El mercado en el que se desenvuelve la Compafriia es desconocido para la administracién de la misma, ya que,
al ser una Subsidiaria de una empresa extranjera, lo hace muy sensible a cambios de politicas de gobierno, que
se han dado en los Ultimos afios y dentro de sus propuestas al desconocer el mercado no fueron tomados en
cuenta.

(b) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de China Road and Bridge Corporation-
Sucursal Ecuador. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado como
capital de trabajo que lo ha utilizado para pagos de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo
empresas relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

Menos de 1 aiio

Al 31 de diciembre del 2019
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 5.269

Al 31 de diciembre del 2018 (no auditado)

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 0
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b) Administracion de riesgo de la estructura de capital
Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar
como empresa en marcha, con el propdsito de generar reclamos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital. La Compafiia monitorea su
capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

gjercicio.
Al 31 de diciembre al 31 de diciembre

de 2019 de 2018 (auditado)
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 7.170 7.170

Total activos financieros 7.170 7.170

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 5.269 -

Total pasivos financieros 5.269 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
5. INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponden principalmente a la compra de acciones de QUITOLINDO Quito Lindo S.A. a China Road and Bridge
Corporation — Sucursal Ecuador por USD1.000.La compra fue realizada el 9 de enero del 2017 y corresponde al 1%
del capital accionario.

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones durante el 2019 y 2018 con compaiiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes
0 con participacion accionaria significativa en la Compafiia.

a) Saldos Relacion Transaccion 2019 2018

(auditado)

Cuentas por cobrar
China Road and Bridge Corporation-Sucursal Ecuador (1) Entidad del grupo Comercial 7170 7170

Cuentas por pagar
China Road and Bridge Corporation-Sucursal Ecuador Entidad del grupo Comercial 5269

(1) Corresponde al valor del capital suscrito no pagado menos los gastos incurridos por la compafiia y pagados por
China Road and Bridge Corporation — Sucursal Ecuador.

11
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7. IMPUESTO A LA RENTA

a) Composicion de impuestos corrientes

2019 2018
(auditado)
Impuestos por recuperar
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado -IVA 463 40

b) Situacion fiscal
La Compaiiia se encuentra exonerada del pago de Impuesto a la renta en 2019 y 2018 (Ver nota 2.8)

A la fecha de emisidn de los estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 al 2019, estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

¢) Otros asuntos — Reformas tributarias

El 21 de agosto se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversionistas, generacion
de empleo y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrativos y/o recaudados
por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, aplicacidén de remision
sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y
becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario el efectivo es una persona natural
residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se elimina devolucion del anticipo
mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del anticipo que sobrepasa al
valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de VA en compras hasta dentro de 5 afios desde
la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto del2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

+» Se consideran transacciones inexistentes cuando el SRI detecta que un contribuyente ha estado emitiendo
comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién del servicio, sin contar
con los activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o indirectamente para prestar los servicios
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o producir bienes que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas
operaciones.

¢ Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
+»+ Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.
+»+ Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y Solidaria.

+»+ Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de la tarjeta de crédito o
débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 336 del 27 de septiembre del 2018, se
reformé el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Reglamento Tributario Interno, estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de
crédito o de débito que por cuentas de terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas
no residentes deberan efectuar la retencidn conforme a las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo
las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante resolucién.

Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucién establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revisién del auditor.

Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2019 por el gasto no deducible
correspondiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio el cual podré ser utilizado unicamente al momento
del pago por dichos conceptos.

La Administracién de la Compafia ha evaluado dichas reformas y considera que no tendran impacto sobre las
operaciones de la misma.

8. CAPITAL SUSCRITO
El capital autorizado, suscrito y no pagado de la Compariia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprende 10.000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal USD1 cada una siendo sus Accionistas una persona natural y

una persona juridica.

9. GASTOS ADMINITRATIVOS

2018
2019 (auditado)
Servicios Ocasionales (1) 4.750 -
Utiles y Suministros de Oficina 25 -
4.775 -

(1) Corresponde al gasto de honorarios por servicios de auditoria externa del ejercicio 2018.

10. OTROS GASTOS, NETO

2018
2019 (auditado)
Otros gastos (1) (71) (201)

(1) Incluye gastos correspondientes a impuestos, contribuciones y otros gastos considerados no deducibles.
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11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en la misma.




