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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
Masteri-Gentrack S.A.

Guaysquil, 30 de mayo del 2019
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompanan de Masteri-Gentrack
SA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2018, el
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestrs opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo
preseatan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Masteri-Gentrack S.A,, al 31 de diclembre de 2018, asl como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al perfodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequedias y Medianas Empresas.

Pundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
INIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el
parrafo 11 de nuestro Informe. Somos independientes de Masteri-Gentrack S.A., de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de 1a Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de
#tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido Ias demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con ¢l Codigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién,
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A los Accionistas de
Masteri-Gentrack S.A,
Guayaquil, 30 de mayo del 2019

Cuestion clave de la auditoria

El asunto clave de la auditoria es aquel que, seglin nuestro juicio profesional, ha sido el
més significativo en nuestra auditorfa de Jos estados financieros. Hemos determinado que
no existe una cuestién clave de la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe.

Otros asuntos

Los estados financieros de Masteri-Gentrack S.A., al 31 de diciembre del 2017, no fueron
examinados por otros auditores, por no estar obligada a contratar dicho servicio.

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2017 difieren a los presentados a la
Superintendencia de Compaftas, Valores y Seguros hasta la emision del presente informe,
sin embargo, la Junta General de Accionistas en mayo 16 del 2019, aprueba rectificar los
estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y demas documentos habilitantes, Cabe
mencionar que lo expuesto no afecta a lo descrito en el parrafo 5 de nuestro informe.

Tal como se explica en la Nota 2,1, Masteri-Gentrack SA., también prepard estados
financleros consolidados conforme lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs). Los
estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracion de Masteri-Gentrack S.A., es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF
para PyMEs), y del control interno que permita la preparacion de estados financieros libres
de distorsiones significativas, debida a fraude o error.

(2)
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A los Accionistas de
Masteri-Gentrack S.A.
Guayaquil, 30 de mayo del 2019

En la preparacién de los estados financieros, la direcclon es responsable de valorar la
capacidad de Masteri-Gentrack S.A., de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funclonamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
=i 1a direccién tlene la Intencién de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien
o exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de Masteri-Gentrack SA.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros separados
mencionados en ¢l primer pérrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
suditoriz para obtener certeza razonable de que Jos estados financieros separados no estan
afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen
12 evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
Jos controles internos de la Administracién de la Compania, relevantes para la preparacién
y presentacion razonable de sus estados financieros separados, a fin de disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
suditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

(3)




A 222222 R R R R R R R R R R R AR R R AR R R R R A A AR AR AR R R D )

A los Acclonistas de
Masteri-Gentrack S.A.
Guayaquil, 30 de mayo del 2019

CPA. Lavayen Vera Andrés Eduardo

Edificio City Office Business - Piso 8 - Oficina 825
Av. Benjamin Carridon y Dr. Emilio Romero
Teléfono: 042950566

Guayaquil - Ecuador
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 981

(4)
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MASTERI-GENTRACK S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.U.A,)

Notas 2018 w17
Activos
Activos corrientes
Efectivo 6 53.401 230
Instrumentos financleros a costo amortizado 7 103.241 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar B 147.184 75.461
inventarios 1.213 -
Impuestos por recuperar 5.347 5.118
Gastos pagados por anticipado 1.437 103
Total activos corrientes 311.823 80,912
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto 9 185.995 51.051
inversion en subsidiaria 10 19.975
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 1" 100.000
Total activos no corrientes 305.970 51.051
Total activos 617.793 131.963
E——
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cusntas por pagar y otras cuentas por pagar 12 17.028 13.732
Impuestos por pagar 376 462
Beneficios a empleados 1.250 500
Total pastvos corrientes 18.654 14.694
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 13 479.168 21.497
Total pasivos no corrientes 479.168 21.497
Total de pasivo 497.822 36.191
Patrimonio (Ver movimiento patrimonial) 119.571 95.772
Total pasivos y patrimonio 617.793 131.963
Se. Aiberto Santos Cobo - Bravo
Presidente Contadora General

{5)
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MASTERI-GENTRACK 5.A,

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Notas 2018 2017
Ventas 18 124,187 26.052
Gastos administrativos 19 (118.812) (30.530)
Otros (egresos) ingresos, netos (435) 250
Resultado antes de participacion trabajadores 4.940 (4.228)
Participacion a trabajadores 14 (741)
Resultado integral del afio 4.199 (4.228)

Vi e

Sr. AlBerto Santos Cobo la Bra
Presidente Contadora General

6)
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MASTERI-GENTRACK S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Capital Resultados
Movimientos social acumulados Total
Saldos a enero 1, 2017 100.000 - 100.000
Resultado integral del ano (4.228) (4.228)
Saldos a diciembre 31, 2017 100.000 (4.228) 95.772
Aporte para futura capitalizacion (Ver Nota 16) 20.000 - 20.000
Resultado integral del afo 4199 4.199
_Saldos a diclembre 31, 2018 120.000 (29) 119.971
7 .
/477 7

S¢. Albarto Santos Cobo %
Presidente Contadora General
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MASTERI-GENTRACK S,A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMNADOS A DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dilares de EULA)

Notas 2018 pivind
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Resultado integral del afio 419 (4.228)
Ajustes para reconciliar el resultado Integral del afio con
ol efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién
Depreciaciones propledades, planta y equipos 9 6.720 2.323
Provisidn de la participacidn de utilidades para trabajadores 14 741 -
11,660 (1.505)
Cambios en oclivos ¥ pasivos;
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 71.723) 30
Irventarios {1.213) -
Impuestos por recuperar (229) (5.118)
Otros activos (1.33q) (103)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 3.2% 13.732
Impuestos par pagar {86) 452
Baneficlos a empleados 9 500
Electivo neto (utitizado) provisto en actividades de operacidn (59.620) 11,186
Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Propledades y equipos, neto 9 1141,664) [36.466)
Inversion en subsidiaria 10 (19.975) -
Préstamo a terceros 1" 1100.000)
Efoctivo neto utilizado en actividades de inversian (261.639) (36.466)
Fiyjos de efectivo por actividades de financlamiento:
Cobros (Pagos) cuentas por pagar largo plazo, neto 354.430 21.497
Sporte pars futuras capitslizaciones 16 20,000 .
Efectivo neto provisto en actividades de financtamianto 374.430 21.497
Aumento ([Disminucion) neto en efectivo 3.1 (3.783)
Efective, ol comienzo del afo 20 4.013
&un. #l final del afio 6 53.401 230
Metodo Directs
Flujes de efectivo por actividades de operacion
Cotron & clientes 55.329 (36.233)
Pagos & proveedores de bienes y servicios (106, 725) 51.404
Pages 3 empleados (7.789) (4.235)
Deroe catwos y (pagos), neto (435) 250
159.620! 11.186

_-a-gzmw
Af

Srb MSerss Santos Cobo
oerde-te
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MASTERI-GENTRACK S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en délares E.U.A)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto soctal -

La Compadia fue constituida en la cludad de Guayaquil capital de ia provincia del Guayas el 11 de
agosto del 2016, e inscrita en el Registro mercantil con fecha 16 de agosto del afo antes
mencionado, bajo la razén social de Masteri-Gentrack S.A,, y cuyo objeto social principal es brindar
soluciones y servicios especializados integrales al sector energético en todas sus modalidades y
fases, especialmente para el sector petrolero y de generacion eléctrica.

Su oficina administrativa se encuentra ubicada en la ciudad de Samborondon.
Aprobacion de los estados financieros

Los estados fimancieros separados por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidn de la Gerencla, y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la

NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los
sjercicios presentados en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros separados de la Compadida al 31 de diciembre del 2018 y 2017
esthn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros separados de (a
Compatia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

De acuerdo con lo estipulado en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), los estados financieros de una entidad que posee
subsidiarias (entidades donde ejerce control) debe preparar sus estados financieros sobre una base
consolidada; sin embargo, también permite que entidades controladas, entidades controladas

y asociadas, puedan presentar estados financieros separados cuando 1a entidad asi
lo slija, o se lo requiera por regulaciones locales.

La preparacion de los estados financieros de acverdo con NIIF para PyMEs requiere el uso de clertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su Julcio en el proceso
o¢ aplicacion de las politicas contables de La Compafia, En la Nota 4 se revelan las dreas que
imptican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -
(Continda)
%
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MASTERI-GENTRACK S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 'Y 2017

(Expresado en ddlares E.U.A)

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes,

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financiercs de |a Compania se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financleros e
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
{a Compafia,

Efectivo -

El efectivo comprende el efectivo disponible en caja, y los depdsitos a la vista en Bancos.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financleros en las sigulentes categonas: “valor razonable con
cambios en resultados”, “Instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio al costo menos deterioro”, Los pasivos financleros se clasifican en las sigulentes
categorias: "valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado" y
*préstamos al costo menos deterforo”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
sdguirieron los activos o contrataron los pasivos financleros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compadia mantuvo unicamente activos financiercs en la
catagoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”, y de igual forma mantuvo pasivos
feancieros en las categorias de “pasivos a costo amortizado" y “préstamos al costo menos
deteniorn”. Las caractenisticas de los referidos instrumentos se explican a continuacion:

(2}  Activos fimancieros por Instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en ol estado de situacion financlera por cuentas por cobrar clientes e
inversiones, Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se Incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del balance.

&) Pasivos financieros a costo amortizado
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores, Se
incluyen en el pasivo comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
2 partir de la fecha del estado de situacion financiera.

() Pasivos financieros por préstames al costo menos deterioro
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.1 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

{Continda)

(10)
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MASTERI-GENTRACK S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en dolares E.U.A)

Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribulble a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonabie a través de
pérdidas y ganancias” y este es significativo,

Con posterioridad al reconocimiento fnicial la Compaiifa valoriza los mismos como se descride a
continuacion:

Medicién posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes en 2l curso normal de los negocios. 5i se esperan cobrar en un afo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de o contrarfo se presentan como activos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
Intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacién por deterioro
correspondiente,

Inversiones: Las Inversiones en certificados de deposito se miden al costo amortizado
Mdnﬂnﬁodﬂtm«ﬁd&!w.ylmmﬂhnlmmgmandmnmmd
estado de resultados cuando se ha establecido el derecho de la Compaiia a percibir su cobro.

(&) Pasivos financieros a costo amortizado

%e miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compania
presenta la sigulente cuenta dentro de esta categoria:

() Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se recanocen a su valor nominal que
aowwllmawmoamaﬂzadoynqwmgmnlntemymmadensen
¢l corto plazo de acuerdo con las negociaciones del mercado.

{c) Pasivos financieros por préstamos al menos deterioro
La Compadia presenta la sigulente cuenta dentro de esta categonia:
: Corresponden a compromisos de page por financlamientos

Cuentas por pagar a relacionadas:
de Las operaciones. Se reconocen a su valor nominal, en vista que no existe un plazo definido
para su cancelacion.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

(ContinGa)

(11)
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MASTERI-GENTRACK S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares E.U.A)

La Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabllidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva originat del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, La Compafiia no ha registrado estimaciones por deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes.

Si, #n un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Bajs de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o9 la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaitia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarics

Los inventarios por suministros son para ser consumidos en la prestacion de los servicios, los cuales
son madides al costo de adquisicion,

Propiedades y equipos -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
cato de producirse. El costo incluye los desembolsos atribuibles a la adquisicion del activo.

La depreciacion de tas propledades y equipes, a excepto tefreno que no se deprecia, es calculada
lincalmente basads en la vida (til estimada de los bienes, y no se considera valores residuales,
debido & gue la Administracién de la Compadiia estima que el valor de realizacion de sus
Mymposd&mmdewvlaumesmmm Las estimaciones de vidas Gtiles y

vatores residuales de los propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Equipos de computacion 3 afos
Vehiculo 5 anos
Muebles y enseres 10 ahos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
cbtenidos con el valor en libros, y se Incluyen en el estado del resultado integral,

Deterioro de activos no financiercs (propiedades y equipas) -

(Continga)

(12)
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Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neta que se
obtendri de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deteriorp, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, ta Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Los saldos en libros de activos no financieros
quehansidoobjewdecasuaospofdeteﬁoroserovlsanacadafedudedmdelosaudoc
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. La Compafia evalia anualmente la
existencia de Indicadores de deterioro.

A diciembre 31 del 2018 y 2017, la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro, por 1o cual no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Inversién en acciones (subsidiaria)

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compadia, por lo cual, esta iltima esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos varfables procedentes de su implicacién en la

y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder scbre aquella.
De!mmuuvasedefheomamm.qm\dohimumm&demmm
derechos de voto en la participada.

En estos estados financieros separados, la inversion de la Compaiiia en 12 subsidiaria se reconace
por &l método del costo.

Impuesto & la renta corriente y diferido -

£l impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impussto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante La
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su composicién
accionaria, y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

() impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NilF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarfas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuande el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporzles,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

(13)
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corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

Al diciembre 31 del 2018 y 2017, a Compania no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre las bases de sus activos y pasivos.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de “Beneficios a empleados™ del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

() Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calcutada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

() Vacaclones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i) Décimos eneficios de la seguridad
;

WA LD SUEH LS L ua U
pagan de acuerdo con ia legislacion vigente en el Ecuador.
(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubflacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
ponificard al trabajador con el veinticinco por clento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los ahos de servicios prestados a la misma compadia
0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha contratado los servicios de un
profesional independiente para determinar la provision de jubilacion patronal y desahucio,
en vista que (3 provision es inmaterial.
Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando: (i) a Compania tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de clerre de
los estados financieros.
Distribucion de dividendos -
ia distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiia se deduce del patrimenio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los Accionistas.,
{Continia)

(14)
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
Inmuebles, realizadas en el curso normal de las operaciones de la Compadia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan
hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia devenga el serviclo
prestado, al final dei periodo sobre el gue se informa.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para PyMEs.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compadia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa generaldeaaninmndénde
da.osdeln(ompaﬁiuewunmpdndpalmmtemlolmpmdedbledelosmmdosﬂnmdem
¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compadtia,

(2a) Riesgos de mercado

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. £l endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaiifa al resgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compadia no mantiene endeudamientos a tasas fijas o varfables.

(b) Riesgo de crédito
Las potiticas de administracion de rtesgo crediticto son aplicadas principalmente por el drea

de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar clientes e inversiones.

Banco e inversiones

Respecto al banco donde se mantiene el efectivo e inversiones, tiene una calificacion de
riesgo independiente que denota un nivel de solvencia y respaldo adecuado; dicha
calificacion en general supera la calificacion "A".

La Comparia mantiene su efectivo e inversion en un banco con la sigulente calificacion:

(Contintia)

(15)
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Calificacion

3

Entidad financiera

Banco Pichincha
Banco Produbanco
Diners Club del Ecuador

e
=
=

333
EEE|

G cobrar

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: comportamiento de pago, antigledad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, lavado de activos, en los casos aplicables. La politica de crédito normal de sus
operaciones es de costo plazo. La Compafiia, provee un analists sobre la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicicnalmente, se analiza e el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigledad, actualizacion de datos, entre otros factores.

La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una concentracion de
riesgos crediticios.

£l riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se controla nunca se
desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de a misma. Sin
embarge, de acuerdo con el modelo de negocio de la Compadia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluye:

. Revision de 1a cuenta por cobrar directas de forma mensual; y,
. Analisis mensual de indicadores de cartera,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales y por préstamos a relacionadas. Para administrar (a liquidez de corto plazo, la
Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez Involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso Inmediato a recursos, Por tanto la Compafia mantiene indices
de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores
y otros con antigliedad menor a un afo,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente
se administra la liquidez tomando en consideracion la elaboracién y aplicacion de politicas
y procedimientos de cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito
otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomes a sus Acclonistas,
benaficios a otros grupos de Interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital, Continuando con el modelo de negocio y factibitidad interno que maneja la
Compadia se administra el riesgo de capital tomando en consideracidn, la rentabilidad que genera

(18)
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los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los
Acclonistas.

Consistente con 1a industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos el efectivo
e inversiones. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mas ta deuda neta. El resultado
de calcular del ratio de apalancamiento es de:

2018 w17
Relacionadas 479.168 21.497
Proveedores 3.934 3.97%
483.102 25472
Menos: efectivo e nversiones (156.642) (230)
Deuda neta 326,460 25.242
Total patrimonio neto 19.971 95.772
Capital total 446431 121.014
Ratio de apalancamiento 73% 21%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que {a Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos Incluldos en estos estados financleros. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencla
histdrica, cambios en la Industria e informacidn suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,
(a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Comparfiia, con
base en la evaluacién Individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos (Véase Nota 2.5.3).
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al clerre de cada ejercicio;

{Continia)
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218 - e mr
Coments o coments Comuente Mo corriente

Actrem franceros al coulo ameetizadn

ectho 3 mw

reersones 163,241 . .

Cuentas por cobrar cllentes 131,14 . 61284

Coentas por cobrar relacionades 11,062 8.8%

Total activos fimancieros 298.946 * 71411

Pastvs financiercs 3 costo amortizady

Cuentas por pagar proveedores 19 . EX 2 -
Cumertin por pagar relacionadas . AM.60 - naw
Teral pastvos fnancserce 394 A8 3978 2497

Valor razonable de instrumentos financleros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financlero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1),

. Informacian distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2),

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (Informacién no observable) (nivel 3),

No existen activos o pasivos financieras, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO
Seopescian Pt w0
Efectrvo 5140 230

Incluye principalmente, depdsitos a la vista en el Banco Produbanco y Pichincha,

INVERSION A COSTO AMORTIZADO
Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a certificados de depdsitos a plazo fijo en Diners Club
del Ecuador, @ una tasa de Interés del 2.60% con vencimiento del 1 de abril del 2019, Los
certificados de depdsitos fueron endosades por parte de Administracion Empresarial SCG-Group
Cia. Lrda. a favor de la Companiia durante el afo 2018,
CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Continia)
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Composicion Ref.
Clientes (2a)
Relacionadas L]
Funclonarios y empleados

Otras cusnim por cobras

(a) Corresponde al cobro pendiente con la compaiia Galdpagos Organic Orgal S.A.

(b) A continuacién, un detalle:

LameEnaan feacor
Altmrio St Acrrarata

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento y los saldos de las propledades y equipos se presentan a continuacion:

Composicion Ref.

Terreno (@)
Muedles y enseres

Equipos de computacion

Vehdcutos

(-] Depreciacidn acumulada

Movirmiento

Saldo al 1 de enero del

(+) Adquisiciones

(-} Depreciacion del afo
Saldo al 11 de diclembre del

Pl 017
131,142 62.284
11,362 8.897
40 200
4.430 4.080
147,184 75.461

s pid
.05

2018 2017

141.254

17.195 17.195
147 161
35.705 35.7205
19.330) (2.610)
185.999 51.051
51.051 16.908
141.664 36,46
(6.720) 2.123)
185.995 51,051

(3) Mediante escritura de compraventa realizada el 27 de abril del 2018, la Compania compra a
Savifec Casas Tecnolégicas S.A. un terreno por USS105.573, sin embargo, el pago fue de

USS141.254,
La Compadia no mantiene activos pignorados.

INVERSION EN ACCIONES - SUBSIDIARIA

La Compafia con fecha 12 de abril del 2018, adquirié las acclones de Inmobitiaria Mistar S.A. por
US519.975 a un valor de US$25 cada accidn, y cuyo valor nominal asclende a USS799, equivalente

2 mismo numero de acciones, y con un porcentaje del 99.87%

(19)
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CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - NO CORRIENTE

Administracion Empresarial SCG-Group Cia. Ltda. con fecha 26 de noviembre del 2018 endosa a la
Compafia un instrumento de deuda por préstamo que realizé Administracion Empresarial SCG-
Group Cia. Ltda. al Sr. Sergio Picon por US$100.000, a una tasa de interés anual del 18% y con
vencimiento 26 de mayo del 2019.

CUENTAS POR PAGAR, Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasicidn 2018 2097
Proveedores 1,933 319
Obligaciones con el 1LES.S. 8 82
Otras cuentas par pagar 13.012 9.674
17,028 1.0

CUENTAS POR PAGAR, Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR - NO CORRIENTE

Composicion 8 w17
Relacionada 479.168 21,497

A continuacion, un detalle;

Comemcen Belackin Transpccion poal i
Aamrmraoen (rormarel SCG-Group Ca. Lids Acconata Prestamo 479,148

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a)  Sftuacion fiscal

A ta fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributarfa vigente, los afos 2016 al
2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b}  Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50% del
impuesto a la renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenclones en la fuente
del impuesto a la renta que le hayan sido practicado en el mismo; y para el resto de
sociedades el valor es calculado en funcidn de las cifras del ano anterfor y en base del 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costas y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los
ingresos gravables.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor

que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su

20)
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©

(d)

(e)

devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Las sociedades recién constituidas por aquellas inversiones nuevas y productivas,
reconocidas de acuerdo con el Codigo de la Produccion, estaran sujetas al pago del anticipo
después del quinto afo de operacion efectiva, entendiéndose por tal la inicacion de su
proceso comercial (La Compafia imicio su operacion efectiva en el periodo 2017).

Durante el afo 2018 y 2017, la Compania no ha determinado el anticipo minimo de impuesto
a la renta sigulendo las bases antes descritas, debido a que se encuentra exenta.

Composicién del impuesto a las ganancias
Corresponde a la determinacion del impuesto a la renta de acuerdo con los parémetros de

13 Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo cilculo se presenta en la Conciliacion
tributaria que se muestra a continuacion:

pLvil o7
antes de jad e iy alarenta 4.940 (4,228)
Menos: 15% Participacion Laboral (741)
Mis: Fracoin basica desgravada tarda cero 1.290)
Mas: Gastos no deducibles permanentes 415 3
Pérdida tnbutaria sujets & smortizacion (6,636) 14.223)
Tasa de impoesto a la renta 0% peed

Gasto de impuesto & la renta, mimma

Precios de transferencla

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes refacionadas,

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
Compafifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aguellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superfor a USS6.000.000, o
anicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior 51 en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superfor a US$3.000.000. La
Compaiiia durante los anos 2018 y 2017, no genere operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias

Econdmica del Expedida mediante
Registro Oficial No. 150 del 29 de diclembre del 2017, mediante la cual, se establecen entre
otras 1as sigulentes reformas a la Legislacion Tributaria, aplicables a partir del perfodo 2018:

Cambio de ia tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos % de ta tarifa general del impuesto a la renta para micro y pequernas
empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas microempresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

(21)
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. Deduccién adicional para microempresas, de una fraccion basica desgravada,

- Las provisiones por jubllacién patronal y bonificacion por desahucio seran no deducibles.

- Las operaciones mayores @ mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por
sueldos y salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:
21 de agosto det 2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a
la Legislacidn Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del perfodo 2019:

- Exoneracién del fmpuesto a la renta para sectores prioritarios, Industrias basicas,
inversiones nuevas y productivas,

- Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones y otros derechos
representativos de capital.

. Deduccién 100% gastos publicidad para exportadores habituales y de turismo receptivo,

- Eliminacion de (a tercera cuota del anticipo del impuesto a la renta, y crédito tributario
cuando el anticipo pagado es mayor al impuesto causado.
Incluye productos con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los cuales se
puede mencionar la compra de paneles solares.
Incluye servicios con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los cuales se
puede mencionar el servicio de construccidn de vivienda de interés social.
Crédito tributario del impuesto al valor agregado puede ser utilizado hasta dentro de
cinco afos contados desde ta fecha de pago.

- Devolucién del Impuesto al valor agregado por proyectos de construccién de interés
social, por exportacion de servicios, entre otros.

. Devolucién del impuesto a la salida de divisas en la compra de materias primas, insumos
y bienes de capital, si los cuales en lo posterior se exporten,
Eliminacidn del impuesto del dos por mil sobre capitales de las personas juridicas que
realizan actividades econdmicas en el cantén Guayaquil.
Entre otras reformas tributarfas y normas conexas.,

La Compafia ha analizado los efectos de los cambios anotados y lo ha puesto en prictica,

15. CAPITAL SOCIAL
£l capital autorizado, suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diclembre del 2018 y 2017,
comprende 100,000 acciones de valor nominal USS1 cada una; siendo sus Accionistas personas
naturales y juridicas, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

16. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIONES
De acuerdo con el Acta de Junta de fecha 23 de abril del 2018, se aprueba que el Sr. Alberto Santos
apaorte para capitalfzacién US520.000.

17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

(Contini=a)
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance por 1o menos el 50%
del capital social. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absarber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten fdentificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas
o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimonfales de
Iibre disposicion de los Acclonistas.

VENTAS

Incluye principalmente, US$123.481 en la venta de servicios por instalaciones eléctricas, proyectos
en la refineria del pacifico, mowvilizacidn, entre otres similares,

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Componcon s 7
Hororarios profesionales 69.974 11.614
Sueidos y beneficios soclales 7.548 4.515
Depreciaciones 6.720 2.3
Impuestos, tasas y contriuciones 6,354 L}
Movittzacion 45313 1.907
Arriendos 1540 580
Mantenimientos y reparaciones 1,499 n
Servicios bisicos 1,024 ns
Seguros 884 1.066
Otros gastos merores 16,736 5,700

a8 30,530
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten
una Mmayor exposicion,
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