LATINEG S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1.

2.

ENTIDAD QUE REPORTA

Latineg S. A. (La Compafia) fue constituida el 1 de septiembre de 2016 en la ciudad de Quito. Su
actividad econdmica principal es la importacion y comercializacién al por mayor y menor de
productos de caucho, como llantas y accesorios para vehiculos y motos.

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Quito, en la parroquia Chillogallo,
barrio Guajald, Av. Maldonado $S34-370 y Manglar Alto.

La Compafifa no mantiene inversiones en asociadas, por lo que no actla como una entidad

controladora, operande como una sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado
de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucion No. 06.Q,1C1.004, emitida por la Superintendencia de Compaifiias el 21 de agosto de
2006, y publicada en e] Registro Oficial No, 348 el 4 de septiemhre de 2006; y en la Resolucidn
No. SC. G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracién de
la Compafifa, y segiin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de la misma.

Ba e preparacion

Las estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo historico; el costo
histérico estd basado generalmente en el valer razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Mon funcion resentacién

Los estados financieros adjuntos estin presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteameérica {USD), que es la moneda funcional de la Compaiiia, A menos que se indique lo
contrario, lag cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(UsD).

Uso de estimacignes y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracién
de la Compafiia efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacién de las polfticas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

las estimaciones estdn basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes
nuevas circunstancias,
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En relacidn a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracidn informa
que ninguno de ellos tiene un efecte importante sohre los estados financieros adjuntos.

Clasificacidn de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferiora 12
meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho perfoda,

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2019:

Norma
NIIF 9 {modificacion)
NiIF 16 (nueva)
NIC 12 {aclaracion)

NIC 19 (madificacidn)
CINIIF 23

Modificaciones a la NIC
28

Titulo
Caracteristicas de  cancelacion  anticipada  con
compensacion negativa
Arrendamientos
Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre los
instrumentos financieros
Modificacidn, reduccion o liquidacién del plan
La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias

Farticipaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Fecha efectiva
Ideenerode2019
1deenerodeZ019

1 de enero de 2019

1de enerode 2019
Ideenerode 2019

Ideenerode2019

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2020; la Administracién ha concluido que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrfan
ningun efecto significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma
NIC 1 y NIC 8
{modificacién}
Marca Conceptual de las
NHF (modificacion)
NIIF 17 (nueva)
NIC 28 y NIF 10
{modificacién}

Titulg

Sobre definicion de material

Marco conceptual

Contratos de seguro

Clarificacidén en relacién al resultado de estas operaciones
si se trata de negacios ¢ de activos.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLJTICAS CONTABLES

ech ctiv

Ideenerode 2020

1 de enero de 2020
1 deenerode 2021

Sin fecha definida

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacidn fueron definidas en funcidn de las NIF
vigentes y aplicadas consistentemente a tedos los periodos presentados en los estados
financieros individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiifa aquellos activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar a clientes, préstamos a partes relacionadas, y anticipo a proveedores.




11
LATINEGS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Las cuentas por cobrar que son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compafifa emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizade usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestién estd expuesta en la nota 22 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro del valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de unc o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esti deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que la Compafifa no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adverses en el estado de page del prestatario,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento.

La Compafifa registra anuaimente provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financjeros: La Compaifiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccion en la que la Compafiia asume las disposiciones contractuales del
instrumento. La Compafiia da de baja un pasivo financierg cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar,

Determinacién del valor razonable: Las politicas contables de la Compafifa requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propdésitos de valoracién y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo

Incluyen efectivo en caja, y los depdsitos ala vista mantenidos en entidades financieras nacionales
y del exterior.

Inventarios

Estdn valorados a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto las importaciones en transito que se Hevan
al costo especifico.



12
LATINEG S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANGS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

El valor neto de realizacidn (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normai del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

Muebles, equipos y vehiculos

Se reconocen como partidas de activo fijo, cuando es probable que se obtengan de ellos beneficios
econdmicos futuros en el cumpiimiento del objeto social de la Compafifa, y su costo puede ser
medido de una manera fiable.

Los elementos del activo fijo se miden inicialmente al costo; el costo comprende su precio de
adquisiciéon mas los gastos que son directamente atribuibles al activo hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento. Los pagos por reparacion y mantenimiento se cargan a gastos,
mientras que los que mejoran la vida til de los mismos se cargan al costo del activo.

Posterior al reconocimiento inicial, los elementos de propiedad, muebles y equipes estdn
registrados por el método del costo o el de revaluacion, menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2019 el valor en libros de la
propiedad, planta y equipos no difiere significativamente de su valor revaluado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son reconocidas en
resultados del periodo en el que se reconoce la venta.

La depreciacién de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de lfnea recta con base a la
vida util estimada para cada componente.

La vida ttil estimada para el perfodo actual y comparativo de cada elemento de la propiedad,
planta y equipos, son las siguientes:

Vida 1itil en afios

{hasta)
* Muebles y equipos de oficina 10
= Vehiculos 5
»  Equipos de computacion 3

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como pastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Jubilacién patronal y desahucio: Ei Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios a un mismo empleador; el que califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. El mismo cuerpo legal establece que
cuando la relacidon laboral termine, el empleador esta obligado a pagar una indemnizacién
equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual multiplicada por el nlimero de afios de
servicio,
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El calculo de estos beneficios post empleo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectade. Cualquier ganancia o pérdida
actuarial es reconocida en otros resultados integrales.

Provisiones vy contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacidn legal o implicita resuitante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacién, v c) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provisioén corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, l1a obligacidn es revelada como un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, también son reveladas como pasivos contingentes.

Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen
activos ni pasivos contingentes.

apital social

Las acciones ordinarias (dnica clase de accionies emitidas por la Compafifa) son clasificadas
como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimoenio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Se estiman al valor razonable de [a contraprestacién recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarios son
reconacidos cuando la Compafiia: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; b} el importe de los ingresos y costos en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y ¢) es probable que la Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn,

Reconocimiento de costos v gastos

Los costos y gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccién de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
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Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto a la renta general
del 25% sobre las utilidades gravables,

Impuestoe a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liguidar el valor registrado de sus activos y pasivos,

Expogicidn_tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiifa considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior,

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacion que haga que la Compatfiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactarn el gasto fiscal en ei perfodo en que se determine.

Participacion de los trabajadores en las utilidade

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia provisiona al cierre del
ejercicio econdémico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacién laboral sobre las
utilidades anuales,

ios enel Ia isitivo d moned

El poder adquisitivo de Ja moneda USD délar segtin lo mide el Indice de Precios al Consumidor
del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los ultimos cinco afios:

Afios Inflacidn
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%

2019 ~0,07%
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4,

EFECTIVO Y EQUIVALENT

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y sus equivalentes estan conformados como sigue:

2019 2018
(US doiares)
Caja 1.043 843
Bancos (a) 128.889 40.342
Total 129,932 41,185

(a) Representafondos en cuenta corriente mantenida en el Banco Pichincha C. A.
ENTASYD MENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestas como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Clientes no relacionados 1.170.285 1.097.575
Provision para cuentas incobrables {__56572) ((_16.834)
Total clientes (@) 1.113.713 1.080.741
Otras cuentas y documentos por cobrar 3.113 3.294
Anticipo a proveedores 20.288 115.205
Anticipo a empleados y otros 707 929
Total 1.137.821 1.200,169

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 120 dfas, no generan intereses,
incluyen también cheques recibidos de clientes pendientes de efectivizar.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracién considera que la provisidén constituida al
momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiente de la provisién para cuentas incobrables, fue el
siguiente:

2019 2018
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 16,834 5.824
Provision del afio 39,738 11.010
Saldo final, diciembre 31 56572 16,834
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios estan conformados como sigue:
2019 2018
(US délares)
Llantas (a) 325.078 379.335
Importaciones en transito 0 6.304

Total 325,078 385.639
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L.a Administracion de la Compafifa considera que los inventarios se realizaran en un plazo maximo

de doce meses, razén por la cual no estima conveniente reconocer provision por desvalorizacién de
los inventarios.

7. IMPUESTOSY PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestos como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Crédito tributario retenciones renta 7.304 17.332
Crédito tributario del IVA 461 12.782
Garantia de arriendos 4,000 4,000
Total A41.765 34114
8. ACTIVOFIJO
El detalle de los activos fijos y su movimiento anual, fue el siguiente:
... 2019 .
% Saldos al Saldos al
Deprec.  31-dig-18 Adiciones Venta 31-dic-19
(US délares)
Muebles y enseres 10 1.020 1.150 2.170
Equipo de cdmputo 33 5.545 10.122 15.667
Vehiculos 20 32,119 35,751 (8.214) 59,656
Subtotal 38.684 47.023 (8.214) 77.493
Depreciacién acumulada (11.787) (15.256) 3.284 (23.757)
Total 26897 21767 (4:928) 23736
. 2018 L,
% Saldos al Saldos al
Deprec.  31-dic-17 Adiciones 31-dic-18
(US dédlares)
Muebles y enseres 10 870 150 1.020
Equipo de cdmputo 33 4,019 1.526 5.545
Vehiculos 20 32,119 . 32119
Subtotal 37.008 1676 38.684
Depreciacion acumulada (_3481) (8.306) (11.787)
Total 33.527 (6.630) 26897

Durante los afios 2019 y 2018, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de los
activos fijos, ya que de acuerdo con revisién efectuada por la Administracién de la Compaiiia, el
valor en libros no excede al valor recuperable,

9. IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y durante esos afios, el movimiento de los impuestos diferidos
fue como sigue:
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2019 2018
{US ddlares)
Saldoinicial, 1 de enero 370
Reconocimiento 7.155 370
Reversion (_370) ]
Saldo final, 31 de diciembre 2455 270

10. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUEN POR PAGA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estin
convenidos como sigue:

2019 2018
(US délares)
Proveedores no relacionados 7.142 10.037
Provisiones proveedores (___88) _ 4717
Subtotal proveedores 7.054 14.754
Anticipos recibidos de clientes 21.709 __ 317
Total 28.763 15,071

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se
presentan como sigue:

2019 2018
(US ddiares)
Participacién empleados 0 17.648
Beneficios sociales 5.563 7.354
Total 5563 25,007

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante el ailo 2019, fue como sigue:

(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 7.354
Provisiones 19,037
Pagos (20.828)
Saldo final, diciembre 31 5.563

12, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Los impuestos y retenciones por pagar estan conformados

como sigue:
2019 2018
(US ddlares)
Impuesto alarenta 680 27.106

VA en ventas 25,779 25.406
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2019 2018
(US délares)
[VA, e impuestos retenidos 2172 1.295
1ESS 4321 3.127
Total 32952 26934

13. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2019 y 2018, fueron calculados
de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, v registradas en base a estudio actuarial
elaborado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo al método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento del 8,21% anual, tasa
que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad del mercado local, los
calculos individuales se realizaron utilizando la informacién demografica de 14 personas, la tasa
de incremento de sueldo es del 1,50%.

El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(US ddlares)
Saldos al 31 diciembre de 2017 750 449 1.199
Costo laboral 1.067 609 1.676
Costo financiero 74 36 110
Reversion (84) (220) (__304)
Saldos al 31 diciembre de 2018 1.807 874 2.681
Costo laboral 552 558 1.110
Costo financiero 29 33 62
Reversion {1.451) ((471) {1,922}
Saldos al 31 diciembre de 2019 937 994 1931

14. PATRIMONIO

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia
es de USD 800, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Aportes para futura capitalizacion: Constituyen aportes en numerario realizado por los accionistas
de la Compafiia, la capitalizacién se realiza previo a la resolucién de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal: La Ley de Compariias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reservalegal, hasta que represente por lo menos el 60% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa: Constituida con las utilidades de afios anteriores, éstas pueden ser devueltas a
los socias cuando la junta General de Accionistas asi lo disponga.

Resultados acumulados; Corresponde a las utilidades generados en afios anteriores que la Junta
General de Accionistas ha resuelto no repartirlos con el objetivo de fortalecer la solvencia
patrimonial de la Compaiifa.
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15. VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2019 y 2018, fueron originadas

como sigue:
2019 2018
(US délares)
Ventas de llantas 2.167.699 3,191,107
(-) Descuento en ventas ( 60348) ( 417.734)
(-} Devoluciones en ventas (_163.047) (196255}
Total 1.944.304 2.577.118

16. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2019 y 2018, la determinacion del costo de venta, fue como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Inventario inicial 379.335 203.142
(+) Compras del afio 1.418.483 2187436
Disponible para la venta 1.797.818 2.390.578
(-) Inventario final (_325078) (_379.335)
Costo de ventas L.472.740 2.011.243

17. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venta durante los afios 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 90.777 170.598
Provisién cuentas incobrabies 39.738 Q
Transporte 32.450 33.556
Depreciaciones 15.256 7.085
Gastos de viaje 14.601 7.877
Gastos de reciclaje 13,155 0
Seguros y reaseguros 9.216 5.557
Comisiones 8.495 0
Mantenimiento y reparaciones 6.567 5.658
Aportes al IESS 6.281 0
Arriendos 5.400 0
Combustibles y lubricantes 4,453 11.015
Promocion y publicidad 3.000 7.670
Servicios basicos 1935 3.186
Gastos no deducibles 690 0
Otros gastos menaores 1,651 1,493

Total 253,665 253.695
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2019 y 2018, fueron causades como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 76.520 53.063
Honcrarios profesionales 40,113 17.376
Arriendos 23.510 24.000
Aportes IESS 10.572 0
Impuestos y contribuciones B.765 3.954
Gastos de viaje 5701 3.491
Servicios basicos 4576 3.982
Suministros de oficina y limpieza 3.967 3.377
Despido intempestivo 3.787 0
Gastos no deducibles 2.767 8.229
Mantenimiento y reparaciones 1.069 2.135
Gastos de gestidn 1.140 o
Seguros 1.811 1.515
Jubilacién patronal y desahucio 1.110 o
Provision para cuentas incobrables 0 11.009
Otros gastos menotes 7.360 9.640
Total 192.768 d4177]

19. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2019 y 2019, fueron causados como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Instituciones financieras 1.333 3.254
Intereses préstamos con relacionados 39.222 47510
Arrendamiento 1.120 0
Comisiones y otros gastos financieros 996 1.992
Taotal 42,671 52,756

20. IMPUESTQ A LA RENTA

La Compafifa registrd la provision para el pago del 15% para los trabajadores e impuesto a la
renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, de la siguiente

manera;
2019 2018
(US dolares)
{Pérdida) utilidad contable {1.848) 117.653
(-) participacidn trabajadores (15%) 0 ( 17.648)
(+) diferencias temporarias 0 1.482
(+) partidas conciliatorias, netas 33,189 6,933

Base imponible para impuesto a la renta 31.341 108.425
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23,

2019 2018
(US délares)
Impuesto a la renta corriente Z.835 27106
Impuesto a la renta diferido -0 (__370)
Anticipo pagado w0 1897
Retenciones de impuesto a la renta 2304 15435

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONAD

Durante los afios 2019 y 2018, la Administracion de [a Compaiiia declara que los principales saldos
y transacciones con partes relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales,
en condiciones similares a las realizadas con terceros, las que se detallan a continuacién:

Tipo de relacién 2019 2018
Préstamos relacionados {US ddlares)
Cherres Bahamonde S. A. Administracién 300.000 300.000
Holding In Ferle Hoiferle S. A. Accionista 200,000 200,000
Total 200,000 500.000

PROMISOS Y CONTINGENTE

La Administracién de la Compaiiia confirma que no existen contratos suscritos con terceros que
comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019,

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas ni laborales que
pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2019,

GESTION DE RIESGO

La Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera, si bien no actia en los
mercados de inversiones especulativas, la Administracién de la Compafifa confirma que los
siguientes riesgos estin debidamente controlados:

Riesgo de la tasa de interés: Este riesgo es manejado por la Compaiiia a través del anélisis previo al
tomar cada crédito y mantenienda los préstamos a tasas de interés o mds bajo posible o fija, por
lo cual este riesgo es menor.

Riesgo de precios: los precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante [os
tltimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo afio, Respecto a los
inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios
durante el iltimo afio debido a los niveles tolerables de inflacion que mantiene el pafs.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida financiera,

La Compaififa no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacion interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad es evaluada peri6dicamente
para los clientes més importantes.
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Riesgo de liquidez: la Gerencia General conjuntamente con la Gerencia Financiera son quienes
asumen la responsabilidad por la gestién de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediana y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia.

El indice de liquidez del 22,87 (17,12 en el 2018) refleja que existen activos liquidos para cubrir
los pasivos corrientes. Es politica de la Compafiia mantener indices de liquidez adecuados para
cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2019, el perfil de vencimientos en dias de los actives y pasivos financieros,
es el siguiente:

0-1290 121 -240 241 - 360 >361 Total

Activos financiergs (US délares)

Efectivo y equivalentes 129.932 129.932
Cuentas y doc. por cobrar 808951 151,168 74,570 135,794 1,170,483
Total activos financieros 538,883 A51.168 74570 135,794 1.300,415
Pasivos financieros

Préstamos de relacionados 500.000 500.000
Proveedores y doc. por pagar 7054 . . . 7054
Total pasivos financieros 7.054 - — 200,000 —007.054

Riesgo de capital: la Compafiia gestiona su capitai para asegurar que estard en capacidad de
continuar como un negocio en marcha,

La Compafifa mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacion, la Gerencia
General realiza recomendaciones a la Junta General de Socios respecto al destino de las utilidades
para mantener una relacién deuda/patrimonio adecuada que minimice el riesgo.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

La Administracién de la Compafia considera que entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de
emisidn de los estados financieros individuales 6 de marzo de 2020) no se produjeron eventos que
pudieran alterar significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de diciembire
de 2019, o que requieran ajustes o revelacidn.
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