INFORME DEL ADMINISTRADOR
Por el ejercicdio econdmico de 2018

A los accionistas de:
CARVACAISA S.A.
Cludad

A continuacion pongo a consideracion el presents informe Econdmico de mi representada, la compafia CARVACAISA
5.A. , por el ejercicio correspondiente al aflo 2018

Entorno Econdmico

El Banco Cantral del Ecuador (BCE) en sus dos boletines muy relevantes para conocer ¢l estado de la economia
ecuatoriana: el de cuentas nacionales (crecrmiento del PIB) y el de balanza de pagos, ambos con informacién hasta el
ultimo trimestre de 2018 El primero muestra la mevitable desaceleracion de ls economia en el contexto de |a
correccién del déficit fiscal y el otro deja en evidencia la magnitud del desequilibric externo que afronta el pals.

Tras una relativa recuperacion liderada por el consumeo privedo y en menor grade, por el gasto del Gobierno v las
axportaciones al término del afio 2017, en este 2018 sumentd la deuda del sector plblico, gue alcanrd el 45% del PIB
aproximadamente, este mayor nivel y su ripide crecimiento plantearon ajustes a corto y mediano plazo para la
politica fiscal, asi como el ajuste del gasto piblico y recorts de empleos, lo gue ratifica gue este afio hublers una
desacaleracion de la economis

Segin ol Banco Central, en el Gitimo trimestre del afio pasado las importaciones sdio de bienes crecieron [tambidn en
volumen), este crecimiento en el 2018 impacta negativaments on el resultado del PIB global.

Podemnos entonces, segun las cuentas nacionales (principalmente las cifras del Uitime trimestre del afio, cuando ol
crecimiento interanual fue de apenas 0,8%) anticipar lo que puede ser este 2019, en ol contexto de un ajuste fiscal
que debe continuar este afo v cue dificiimente sea compensado por una Mmayor Inversion privada. Respecto a la
balanza de pagos, el déficit en la cuenta corrignte [mas de la mitad del cual se generd en el Gitimo trimestre] deberls
mover @ incentivar al goblerno a avanzar de manera mids rdpida en las reformas que permitan recuperar en algo la
competitivided con la ayuda del sector privado misma que se perdid en los Ultimos afos. En el 2018 ese déficit en
cuenla coffients 38 Vio compeniado por un superdvit en la cuenta de capital y financiera, pero ese superdvit, mis allé
del crecimiento de la IED [inversidn extranjera directa), se explica principalmente por acceso 8 nueva deuda y ess
dependencia hacia el financiamiento externo como generador de divisas no es sostenible.

Resultados del Negocio

En el sjarcicio scondmico del 2018 que ha concluido, la compafis continud sus actividades pars las cuales fue
constituida, obterendo una utilidad mayor » la obtenida &n &l aho 2017 &l crecimiento de las importaciones nos afectd
positivaments ya que pudimos conseguir mejores mirgenes de rentabilidad en referencis al ejercicio anterior, la
compafia cubrid todos los gastos y costos para &l afio 2018.

Finalmente, &1 importante mencionar gue durante al ejercicio econdmico que termind, la compafia ha cumplido con
tndas sus obligaciones laborales, tributarias y societarias, a4i como con las normas sobre propedad intelectual y

derachot de autor.
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Guayaquil, 4 de marzo de 2019



