INFORME DEL ADMINISTRADOR
Por el ejercido econdmico de 2017

A los accionistas de:
CARVACAISA 5.A.
Cludad

Es grato poner a su conuideracion &l presente Informe Econémico de mi representadsa, la compailia
CARVACAISA S.A., por el sjercicio comespondiente al afio 2017,

Entormo Econdmico

Tras une caids da! 1.5% en 2016, la sconomia experimenld wna recuperacion 3 partir del segundo
trimestre de 2017 y para el alio en su conjunto, tuvo un crecimiento economica del 1,0%.

Exta recuperacion fue liderada por el consumo privado v &n menor grado, par &l gasto del Gobierno v las
exportaciones. El resultado deficitario del sector piblico (estimado en un 4,7% del PIB para el afo
completo) contribuyo @ que ¢l acervo de deuda piblica consolidada aumentara en octubre a un 11 8%
dal PiB y, an términos agregados (considerando las deudas internas con entidades privades y pidblicas),
alcanzd ¢ 45,7% del PIB. Este mayor nivel de deuda vy su rdpido crecimiento plantearon desafios de
corto y mediano plazo pars la politica fiscal, dado que, de no recaudarse el monto indicado en lat
proyecciones, tendria gue ajustarse o gasto piblico, lo que restania fuerza a la demanda interna

Gracias ol sl1a de los precios del petroleo v & una amplia liquider en ¢ mercada internacional. Ecuadar
pudo colocar bones soberanos por 5.500 millones de délares, lo que sostuvo una moderada expansion
del gasto publico, evitéd la caida de las reservas internacionales, mantuve la lguide: del sistema
financigre y permitic el aumento del crédito interno en todos sud segmentos de slrededor del 14% a
octubre de 2017.

Ls expansidn del crédito fue cave, ya gue durante e primar temeitre de 1017 ol consumo final de los
hogares logrd aumentar un 3 BN interanual v contribuyd @l crecimiente del comercio. Ademas,  ba@
inflacidn (0,1% anual & octubre], favorecsd un ligero aumento real del salano base unificado (del 1%
respecto de JO1E).

Resultados del Negocio

En el ajercicio econdmico del 2017 que ha concluido, ta compafia puda imciar las actividades para las
eunles fue constituida, v desde el segundo trimestre del aflo arrancaron lag ventss mantenlendo un
crecimiento moderado para poder cubrir todos los gastos v costos para este primer afo 2017.
Finalmente, &t importante mencionar que durante o sjercicio sCONGMICD gue terming, la compafia ha
cumplido con todas sus obiigaciones tributarias v societariss. a8l como con las normas sobre propledad
intelectusl v derechos de autor,

Guayagquil, 6 de marto de 2018

Atentumenis,




