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HOLDING BP-PHARMA S.A. 

HOLDING BP-PHARMA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
[Fñlca ceprerdas en delia cloaca) 

1- — OPERACIONES 
HOLDING BP-PHARMA SA, fue constíida en Quito e inst a el Regstco Mercantil 
el 19 de agosto del 2016. La dación de la compañía será de 100 años contados desde la 
fecha de insepción. 

     

Su domi principal está registrado en la ciudad de Qui, en ln clle González Suárez y 
Alberto Mena. 

HOLDING BP-PHARMA SA, Gene por objeto social, la compra de acciones o 
participaciones en ou compasís, con la idad de vinculcos y jsce como tawés 
¿e vínculos de propiedad acciona, gesión, adminisuación, espoesabilala crisi 
sesiltados 
HOLDING BP-PHARMA SA. mantiene pariepación cn la compañía James Bxoxn 
Pharma CA. 101% de paricipación. (Véase nota 5)   

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES. 

La preparación de los esados Ginncieos de scserdo con Normas Immacionaes de. 
Jofosmación Financia puea Pequeñss y Mediano Emidndos (NIE paca las PYMES). 
involucra la elbonición, por parte de la Cierenci de la Compañi de estimaciones, 
suposiciones y provisiones comuabls que incuoa enla valuación de determinados activos y 
Pasos y en la determunación de os esullados, as como la revelación de actos y pasivos 
omtingenes. Dubido ala subeticidad inherente e ete proceso contable, os slds des 
pueden diferir de los montos estimados por la Gesenca. La Gerencia considera que ls 
estimaciones y supuestos tlzaos fuen ls adecuados en ls circomtncia. 

  Estimaciones y Supuentos, - Las estimaciones y supuestos contables más imporores 
'ilizados por la Compañía cn elaboración delos estudos GiancinosFeron siguientes 

+ Estimaciones pasa las pérdidas crediticias esperadas. 
Las tasas de inobrable de clientes (dteioo) par los disuos segmentos basadas en l 
rele de pérdida codicia esperada. La adriisrción realza ss mato considesando: 

Cluufiación delos propos por segmentos, 
= Creación de las bandas de anicación, 
= Determinacion de los importes brutos cancelados, 
= Determinación de ls tras de incumplnicaso, 
- Consideración de evaluaciones individuals. 

+ Vida útil de bienes de uso: 
Las estimaciones de vidal se basas peinopalnento en ls proyecciones de uso futuro 
delos activos, Ea aquellos casos en los que se puedan destinar que vida úl de los 
cvs debí disniuise se depreci el exceso entr el valor cn bros neto y el vor 
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HOLDING BP-PHARMA S.A. 

HOLDING BP-PHARMA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL31 DE DICIEMBRE DEL.2018 Y 2017 
(Clas expresadas cn dle estadommidenss) 

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 
(Continuación) 

dle recuperación estimado (pus insaaciones, maquina y vehícalos) de acverdo con 
la vida dl resta seis, 

Factors les como los cambsos ea el 10 planificado de los dimos activos podían 
Ircer que vida úl de los activos s viera ismimida o incrementada 

+ Deterioro del valo delos activos no financieros 
La Compañía oral ls actvos o grupos de actos par deterioro cuado exentos e 
cxmbis en las crcunecas indican que el valor en bros de un activo podría no ser 
ecoperabl, Frente ala existencia de acvos, cuyos valores exceden mu alo de mercado 
+ capacidad de generación de ingresos netos, se penticanajsts por detesgo de valor 
om cargo los ssultados del periodo, 

  

+ Impuestos: 
La determisación de las obligaciones y gatos porimpuestosrequice de inespetacones 

a la legislación tcbusra aplicable, Aun cuendo la Compañía conmdera que sus 
estimaciones en mater trbuccia son prudentes, consersadoras y aplicadas e forma 
«consistente en ls periodos seporudos, pueden supie discrepancias con el organismo 
de control ebrio Servicio de Rentas Items), en a intespretación de onmas, que 
podieran sequer de ajustes por impuestos en l tur 

La determinación delos valores a provisinar sobre los valores teles a pagar tá buda en 
ruejor estimación efecinada por la Gerencia de la Compañía efectuada comsidcando toda ls 
información disporible 1 ln fecha dela chaboración de los estados financieros, incluyendo. 
opiniones de asesores y consultores. 

3- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Las polticas de conmbiidad que sige la Asociación cat de acuedo con las Normas 
Tetenacionaes de Información Financiera (NIIE), las cuales sequiren que a Gerencia 
efec ciertas cstimacions pasa determinar la valuación de agus de ls partidas inlsdas 
«a los estados fcancirs y para efectuar ls revelaciones, que ne require pursentar eo ls 
mistas, La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fuceoa Los adecuados en ter 

a. Preparación delos escados financieros 
Los tegístos conmbles de la compañía ca los cuales se fundamentan los estados 
Financieros son llevados en cólaesesadowmidenses.  



   
  

HOLDING BP-PHARMA S.A. 

HOLDING BP-PHARMA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
-AL.31 DE DICIEMBRE DEL.2018 Y 2017 
(Cia expreradas en dólares estadounidense) 

3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

La Compañia prepara ss estados figancieos y Lvan sus tepsros de conubaldad de 
cuerdo con as Normas Internacionales de laformación Financiera (NIT) emuras por 
«International Accounting Standards Home CLASE, 
Eta presentación exige proporcionar la representación Mel de los efectos de ls 

transacciones, así como os otros hechos y condiciones, de acuerdo con ls definiciones 
y lor entes de reconccmmsento de ctivos, pastos impresos y panes establecidos ca el 
ico conceptual de ls NIF 

Electo y extraen de efecto 
La polídca e considerar el efectivo y equivaleme del efctivo los saldos co caja, co 
banco», los depóstos 4 plazos en entidades uancieas y oras inversiones de coro. 
plazo. (Véne Nora) 
Cenas por cobrar 

La poltica contable de a Compañía es ceconocer a cuentas por cobrara su valor justo 
Y Postedomcnte medias a su costo amonizado ulzando el método de insta 
efecto, Se constye usa provisión por el deteoro de lus cuentas por cobrar 
«comerciales cundo exste evidencia obje de que la Compañía no podrá cobrar todos 
los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas poe cobrar, Se 

conside que la presencia de dificultades Francis del dedo y l acumplememto o 
¿demoka en el pago (cuentas vencidas por más de ciento ochoa di) sw indicadores 
de que la cuenta por cobra ha sufcdo un deteioro. El monso de la provisión es el valor 
sn loros del cono. La provisión es ddocia del vaio en hibros y el mento dela pedida 
+ teconocila en el estado de resultados integral Cuando el activo se toma incobrable. 

seda de bj contr la cuenta de deterioro de activos fissciros 
Invcenón en acciones 

Las inversones en iostrumemnos de pacimonio que no tengan un precio de mercado 
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable mo puedan ser medido con 
Gabilidad en los estados financieros individoals estn medidos al valor patrimonial 
proporcional. Los dividendos ecbidos se segstran distinoyendo la inversión cuando 
se perciben son declarados por compañia esc. (Véawe Now 

Pasivos Ftounciros 
Los pasivos financieros son teconcidos inicialmente al valor justo delos recursos 
ebrendo», menos lo costos incuridos disctamente srlbes xl trucción. Tras 
a reconocimiento inicial, e valosizan asu “conto amortizado”, La diferencia mr el



  

  

    

  

HOLDING BP-PHARMA S.A. 
  

HOLDING BP-PHARMA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS PINANCIROS 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Ctra expresadas en dólares esadmnidenes) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

valor neto recibido y el valo a pagar es reconocida durant el perio de duración del 
poéstmo tando el método del "po de are efctico” 

Lon intereses pugados y devengados que corresponden 4 pavo financieros utilizado. 
ca el financiamiento de sus opceaciones se sepsis en el estado comolilado de 
resultados integales en la cuenta “Costos financieros”. 
HOLDING BP-PHARMA SA, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del 

propos para el cual frron adgmdos e la siguente coegoria: 
Otra cuentas por pagar 

Esta categoría comprende. principalmente los cródits o cuentas por pagar 
ocumentados adeudados a credos 

Se presentan en el activo corriente con excepción de aquellos con venciiento superior 
a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los ales son 
presentados en el activo ao corten. 

£- Impuesto alas ganancias 
E gasto por impueno als ganancias del ejercicio comprende el impuesto ala renta 
corente. Y] impuesto se reconoce en el estado de resaltados por función, excepto. 
sxando ve trata de partdas quese reconocen dsectunente enel patrapono, en ouos 
cesuladosaneprle o provienen de una combinación de negocios 

1 cargo por impueno a la rota conte se calcula uélzando la aa de impuesto 
vigente para la de año 2018 y 2017 que es del 22% sobre la ula gravable: Esta 
provisión se efectúa con cango 2 os resultados. Los dividendos en cíctvo y la 
parsipación en los resuldos de las subsidios, declarados 1 reconocidos se 
cneventran exentos e impuesto la senta 

8 lagresos Orticarios 

Lonngresos de actividades ondinaras derivados del uso, por parte de terceros, de activos 
¿e anida que producen intereses y dividendos deben ser seconacidos deacuerdo con 
las Dane 
2) low inttens deber reconocen utilizando l método del tipo de inter efecvo, 
1) los ivideodos deben reconocerse cuando se estxblezcn el derecho 4 recibos por 

parte del accionista. 
La Compañía reconoce el ingreso cuando su monto puede ser mechdo conflblerment, 
cunado es probable que los beneñcio corndecos faros yan 2 la Compañá y a  



   
HOLDING BP-PHARMA S.A. 

HOLDING BP-PHARMA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Citas expresadas en dólares esdowniderzes) 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Comtinuación) 

ayan cumplido los stenos especificos que aplican ls tviades dela Compañía, 
egin e desee debajo. 

ha. Cambios en políticas contables 

Elo que sspecta la NUE9 (osssnentos isancieno, la Compañía adoptó nuevo, 
vestáda en fecha de venia segunda contr del 1* de coro del 2018, utilizando el 
método setvompectivo moxificado. Este método comite en. determinar 

retrospectvamente el pasado más cercano que se ve afectado por el cambio total del 
“ajuste baca, e cul se seconoce en la fc de adopción con efec en patmonio 
¿sexaltados acumulados) Las ces comparativas con el 201 en Jos estados Eenciros 
20 5 modifica y se poesentan seg ls normas contables ocpinale 

EA efecto de adopción del norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar 
en cesado de cambio e el patrimonio y comespoade al seconocniono del pérdida 
«seda esperada. La compañía 1o roo efcao sobe la aplicación de esta nori, 

  

1 Nuevos pronunciamientos contables y su aplicación. 

Prommunciamiencos conabes cn aplicación efeten a conta del de enero de 2019 y 

  

siguentes: 

ocn y camadas Aplicación oben paa 

NV 16 Areco Peto mas cdo e de eno 
ICO - Tomi de Pon Pcals cier tos aa cados e de red 209 
Mao Corptad- mece) Moss nas cado de reo de 280 

ENMIENDASAME> Antlicación ablar pra 
ES -Combiacioncs de Nec rss (minoria 
ninio pelan opa Pdo salvo el der de 2019 
NO senos Farc pg on cp gs Pesos asen! enero de 2019 
NA Asco Cant tc ti mae 
peine opaco Pi sales ciao Y de nde ICA2* ques Caras coacciones de pg veas cm tr nn clsfcados cm   pim eds alos cado Y de neo de 2019 
NICO Cl rán ea de olmos cb pa 
pela Fotos malos cado e de evo de 219 
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HOLDING BP-PHARMA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL31 DE DICIEMBRE DEL.2018 Y 2017 

(Cia expuesadas en dire radoonidenses) 

  

(Coetimaación) 
ENMIENDAS ANUIES 

NS tened cn oca ven ago pao e 
cd o ascos 
NC. Mens hs imledos alice na 
NES. Combiccións de Nepcon dc dé en meca 
NIC] 8. Dotición de Nami 

  

HOLDING BP-PHARMA S.A. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Aplicación liga par 

Ps cd bc el end 200 

Pets nl caos Y de ent de 201 
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ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO. 

  

La sarralza del negocio dela compañía y su estructura financiera no representa cesos. 
sirios e mu scuradad, por lo que s has dedo los sapuentes nespos potenciales del 
nego. 
Riesgo de mercado. - 

1 eso del meado e liso las pérdidas del valor del activo asociado al Muctación 
de precio en el mercado y ená asociado las de ines al eno dela tr de cambio, 
y a osos sesgos de precio, 

La compañía mo Hene inversiones en valocs que se puedan ver afectados por ls. 
uctuciones de las tas de intesés, por otr lado, la compañía no mantiene préstamos con 

“ivsituciones financieras que ospinen flucmacioncs en ss de interés. Ad minmo todas las 
transacciones son efectundas en dólares de ls Estados Unidos. 

  

Ala fecha de la cnisidn delos Estados Finnciceos, a compañía mo eve una exposición 
sprlicatra al nego de mercado. 
Riesgo de liquidez. 
1 ago de liquidez, sel eng de que la compañía tenga diiultudes para cumpli con sus 
«bligciones asociada con us pasivos Einancicros, que son liquidados mediante La entrega. 
de eíctivo u ts activos finncieros 

Los Bjos de efecavo desivados de l actividad comercial que sealiza le compañía 50m la 
peincipal fuente de Kguidez. El spil de trabajo requerido pues mender los pagos es 
aproxsmadamene el 876 de la relación de scvos comente eo lo patos corients, por 
loque el sesgo asociado 1 una eventual ala de bquidez dela compa poes sgnicaivo.  
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HOLDING BP-PHARMA S.A. 
  

HOLDING BP-PHARMA SA. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Catas expresadas en dólares eadooidomses 
5- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Los saldos que conforman el efocivo y equivalentes de fecivo se detal a conionación: 

a 
Lss US 

Bancos mos 25m 

  

Total, efectivo y equivalentes 25m    
6- — COMPAÑÍA Y PARTE RELACIONADA 

YE seva de ansacione aras con compañía recio por los añ 29182017, 
elepuiene 

2 
Ls 

Dividendo recibidos 224139 
Las cueata de compañía y put elcocada al 31 de dicembas comprenden: 

au an 
CUENTAS POR COBRAR us us 
Compañía 
Jane Bean Pm CA. 1200 (am 
Pare Relacionada. 

  

(0) Comesponde al tren cua delos ividendos ll 2913, declarados por le compa, 
en la cual se mantas una paricpación accioncia del 10.51% los cuales fueron 
“snccldos es el mos de mayo del 2019. 

(9) Comesponde al desembolso de dividendos soticipados realizados ente abúl y 
moviembre del 2017, obre resultado del jsi 2017 por un valor de US$ 26.100 y 
US$ 18068 durante los mesa de marzo y unio del 2018, sobe celdas del ejercicio 
2018. 
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HOLDING BP-PHARMA S.A. 
NOTAS AJOS ESTADOS PINANCIIOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DL, 2018 Y 2017 
(Cira expresadas en dólares estadounidense) 

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
Los elos de impuestos por paga l 31 de diciormbre comprenden 

ACIIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Reseucont n fuente depuesto ln om su 

  

Bare en forme (1) 

  

(1) Corresponde a lo reeoción en la fuente del 22%, velada sobre desembolsos 
“articpad de dividendos, saldos de os resultados dor ejecicios 2017 del jecico 
2018 

8- — INVERSIÓNEN ACCIONES 
1 dese dela empresa asociada dela Compañía alfml del periodo de sefsenca e el 
guie: 

oscense de Compañia E 
muición Proporcional — Lilo 
ES us Les 

Juanes Beorn Plena CA. (1) 11% 10061 11967 

1019627 

  

(1) La Jue General Exercntimai y Usivensa de Accionistas, cebrada el 3 de octubre 
el 2016, aprcba y acpos la tmesterencia de dominio de 17304) acciones, que el 

accionista James Evo Falo manco enla compañía Jumos Bavan Pharma CA 
valoradas u vor patrimonial proporciona cetfiado por acom 
e diciembre de 2015, porel valor de US$ 74516 y powteormente actualizada al valor 
patimoaia proporcioal de kn años 2017 y 2018 esificado por la compañía emisora. 
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HOLDING BP-PHARMA S.A. 

HOLDING BP-PHARMA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3! DE DICIEMBRE DIE. 2018 Y 2017 
(Citas expesadas en dólares eadoumidenses) 

INVERSIÓN EN ACCIONES plan 

Esa tanos de domo de ls xcones fue perfscinda en le scr púbica 
e incremento de cpral, cs ur ¡ment enel eputro xtc 1 octubre 

del 2016 [Véne Now 9) 
A corsinuación, el movimiento de aversión en James Bros Phama CA 

  

205 an 
us 1 

Le enero ISI m6 
"Trans de secos de Jmes Ber Hago 
Divide teclas M3 (4 2jut lao ptimonial proporciona 2017 wo 

(0 Ajuste valor ponia proporcion 2018 10007 E 
    Saldo 2131 de diciembre Lor odo 

  

CAPITAL SUSCRITO 
1 capital sscrho de a compañía al Y de diciembre de 2018 se cuen spend por 
746168 acciones oia de vos momia de US$ 1.00 cada una. 

La Justa General Extrcntizaria y Usivrsal de Accionistas de la compañía, de fecha 3 de 
¡cabe dl 2016, en el punto 2 del ct, aprobó l aumento de capital inem el aporte en 

sspecioque el cconita James Brown Hidalgo relaó al HOLDING BP-PITARMA SA, que 
consi en 173049 nccones de su propiedad en a compañía JAMES BROWN PARMA. 
CA. valordas l vler patrimonial propocioml,cetcado por eta compañía, al 31 de 
¿lb del 2015, por US$ 745148 y que aresponden al 10.51% de pasimonio cl dela 

smmpesa menciasada,y aceptó la txmferenci de dominio de estos ben. Etc incremento 
Fue inscrito en el reso merca el 14 de octubre del 21. 

  

1 resaltado inegrl por ación es calculado iio el resultado miel del ejerció de 
la Compañía para el mámeso de acciones dicas. 

am an 
Valida nea neo ves 
Acciones comanes ordinaria 
Ganancia por ación ari (US) oro on 
Námero de ciones 140108 616 
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HOLDING BP-PHARMA S.A. 

HOLDING BP-PHARMA SA. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cia expresada en dólares stories) 
10- AJUSTE AL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL. 
¡Cortesponde al reconocinsento del vale patrimonial proporcional del año 2018, de la 
inversión quese suoisne es la compañía James Bro Pharma (A de acuerdo a Normas 
Tuecnacionals de Tafocmación Finncies(NILE) 

  

AL IMPUESTOALA RENTA 
A continuación, e presenta derceminció dea ctas cosesponiemte impuesto lenta 
olor aos 2014 y 2017: 

EN am 
Impuesto ala ento Impuesto la Resta, abad te de puc ent 03 mese 

MNcnos — Ingresos estos E) (ma 
Mas — Gan mo dan 2453 os 
oe para impuesto seno 

  

22% de impo lr 

  

1) Corresponde al aj al valor patrimonial proporcional delas aciooes mantenidas 
ala compaála Jue Boo Plrrna Cy debidamente certificadas. Véase nota) 

12-  REFORMASTRIBUTARIAS 

expuesto ala Renta. 
1. Exoaceción del Impuesto al senta: 

+ Sños con entidades del ectr finance popular y slidario 
+3 años para muevas microempresas, Sempre y cundo generen empleo neto e 

inco«porea valor agregado cional en sus procesos productivos 
  

  

Gastos deducibles 
lo sesín deducible los pagos cfecruado por concepto de desatcio y de 

pensiones jublrespatsoeales, confocme a los dispuesto eo el Código del 
"Trbnjo, que no provengan de provisiones declaradas en ejesiios fiscales 
anteñoros. Las proviiooes ya coosciuidas en años anteiores debería, 

reverse conte ingresos gravados o no sueros de impuesto aa senta en a 
mea proporción que huéneren sido deducibles o. 
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HOLDING BP-PHARMA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 206 Y2017 
(Cia expresadas en élaes estadounidenses) 

  

12- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

+ Consespecto alos gastos personals 
- Pose inclui los gastos delos padre, cónpuge o puja ca unión 

¿le echo e hijo del sojto pasivo o de su cónpuge, paja en unión 
de hecho, que no reciban ingresos gravados y que dependan de xt 

Na debería peeibis individualmente pensiones jublars por parte 
e a seguridad socia o patronales, que por a solar o sumadas estes 
pensiones, superen un (1) salario bic unificado del trabajados a 
gene, respecto de cada padre madse de sere ceo. 

= Se podiáa inclu como pastos persomales, en edocación, los gastos 
por ate y cule 

= En ggstos de salad, se podría incivir los gus cfecmados ea 
cafermedades cxrófcas, tar o huérlamas. debidamente 
erlicadas. 

  

+ Pacs conciliación tibura 
= Se porn aplicar na deducción adicnal de haeta 10% respecto del 

valor de la compe de bienes 0 servicios a organización de la 
Teoncmía Popular y Solid y als Miesuempresas. Y Kit de a deducción adicional se calulaci de mane proporcional 
considerado la relación delos costos y stos deducible pensados 
con las organizaciones de ha Economía Popol y Solidaria. 
comprendidas para este incentivo frene al total de costo y gatos 
deducible que se gencsen eu cada ejercicio impositivo, paa ete 
cio se observacion 

  

  

A 
za —— casta gasto en EPS 

Ha 5 —— | 
Desde 5,01% het 10%. 173 ] 

  

Deade 1ÓSH% ca adela ho 

3. Obligación a levar contabilidad 

  

   Capi $1 180.000 daros 
Ingres anos USD 300.00 dálaes 
Costos y patos anuales USD 240090 dle 

* Para fines tibuaio, a personas naturales no considerarán dentro delos 
los y no estaria obligados a Nevar contabilidad respeto 4 los ingresos 
ajenos nu actividad económica, als como:
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REFORMAS TRIBUTARIAS 
Contianación) 

Relación de dependencia sujet al Código de Titmjo 
Pensiones pubis 
Herencias, legados y donaciones 
Votes y fa 
Indemuizacios por seguros 
Indemnizaciones pos despido intempestvo 
Bonificaciones por desahucio laborales 
Tsajenación ocasional de inmuebles 
Daidendos 

Rendlmienos Enanciros 
Alrcndamiento de smxble para viviendo cundo 
seas acomidad habia y 
Fsajensción de derechos sepcesentativs de capital 

4. Impuestos diferidos 

¡Se inloye para el cileulo de activos por impuestos difecidos als provisiones por 
jolidación patconaly desahucio, la cal establece que la provisiones eecradas para 
“<ubiclos pagos por desahucio y pensiones jublaes patronales queso constidas 
a part de la vigencia de la Ley Orpinica para la Reactivación de la Economia, 

Foralecrment dela Dolarzación y Modemizacón dela gessún fame mo 00. 
deducibles; sla embarga se reconocerá un impuesto ifrado por este coacepo, el 
cual podrá ser izado en el momento en que el contraen se desprenda 
“efectivamente de tecunos para Gacela la obiación por la cul se eco la 
provisión y hasta por el monto efecteamente pagado. 

5. Utilidades Reventa 

  
+ Tas rociado espada abi ml comio quals del 

cad de id a dl rl po de componen icon deben deme dl mio de león 
po iq dep equ seres, 2 ls pae ego, cd vepvo, pío y od iso 

gel puc perdición arch, acu, loo, gunda y cdi, que se race diectanene on 09 acordas 
pr - Ad como pue e ddeción de ten, lacio coa 
imesacón y dog que feng amo mea ponduciidas, gore dcnlacó fudacin e cenas 
pio. 
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12- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 
+ as soctdades de turiamo eceptivo deberán destina el valor de a rloverción 

cxcluivanente en activos necesarios para ldetarolo de esta actividad y que 
teng como fin el impulse la indus rustica nacional   

+ Ea ol aso de organizaciones del sector financiero populse y solidario mjetas al 
contol de la Superimendencia de Economía Popalae y Solidaie y la 
Asociciones Mutcalt de Aboxro y Crédito para la Vivienda, podría tamisén 
¿estas el valor de la renversión a cloración de credito prodctoos. 

6. Anticipo de impuesto la sent 
- Escaño ese último en donde el Anticipo de Impuesto la rent es 

impuesto minimo de impueto ret. 
La devolución del anscipo de impuesto ala rent en la pare que 
exceda el tipo. impomivo. cfecivo. CUE), promedio. de los 
«contuibayentes en general por segmenton. 
La devolución total o paecal e la diferencia entr el amicipo y el 
impuesto 4 la sena causado, epa solici podrá see presentada una 
vez terminado el ejercco (sal y presentada la declaración de 
impuesto ula senta, siempee que e veiique quese ha mactenido o 
incrementado el empleo neo. 

Ecsención de Impuesto ala Renta. 
7. Las Sociedades emisoras de teje e crédito o de débito que por cuenta de terceros 
paguen, acrediten o, envien ingresos grados a favor de personas no residentes 
ebria ect la retención confocme ls taróas previstas en la Ley de Réginoa. 
Tributario. 

  

15- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Vasa fecha de csi de ete infocme os an presentado eventos quese conozca, puedan 
aci asc del compa, a información presenta en su estado Ínanciros, 

Los estados finaucros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 an sido apcabados 
pola Gerencia de Compada en agosto del 2019 y serán presentados a low Accionistas para 
mu aprobación, E opinión de la Gerencia de a Compañía, ls efidos financieros sein 
aprobados por la Junta de Accion in 

     
a 

 


