HOLDING BP-PHARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

HOLDING BP-PHARMA S.A., fue constituida en Quito e inscrita en el Registro Mercantil
el 19 de agosto del 2016. La duraciéon de la compania sera de 100 afios contados desde la
fecha de inscripcion.

Su domicilio principal esta registrado en la ciudad de Quito, en la calle Gonzalez Suarez y
Alberto Mena.

HOLDING BP-PHARMA S.A., tiene por objeto social, la compra de acciones o
participaciones en otras companias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestiéon, administracién, responsabilidad crediticia o
resultados.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compafifa, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compania en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretaciéon de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafifa efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociaciéon estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi como
los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos,
pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de las NIIF

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo. (Véase Nota 4).
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuentas por cobrar

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor justo
y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaififa no podra cobrar todos
los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o
demora en el pago (cuentas vencidas por mas de ciento ochenta dias) son indicadores
de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provisién es el valor
en libros del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida
es reconocida en el estado de resultados integral. Cuando el activo se torna incobrable,
se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

Inversidon en acciones

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no puedan ser medido con
fiabilidad en los estados financieros individuales estan medidos al valor patrimonial
proporcional. Los dividendos recibidos se registran disminuyendo la inversién cuando
se perciben o son declarados por la compafifa emisora. (Véase Nota 7).

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurtridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

HOLDING BP-PHARMA S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en la siguiente categoria:
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(Continuacion)

e Otras cuentas por pagar

Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2017 que es del 22% sobre la utilidad gravable. Esta provision
se efectia con cargo a los resultados. Los dividendos en efectivo y la participacién en
los resultados de las subsidiarias, declarados o reconocidos se encuentran exentos de
impuesto a la renta.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de activos
de la entidad que producen intereses y dividendos deben ser reconocidos de acuerdo con
las bases:

a) los intereses deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo,
b) los dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibitlos por
parte del accionista.

La Compaiifa reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compania y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafia,
segun se describe debajo.
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h. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

1. Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compania y su estructura financiera no representan riesgos
significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos potenciales del
negocio.

Riesgo de mercado. -

El riesgo del mercado es el riesgo a las pérdidas del valor del activo asociado a la fluctuacion
de su precio en el mercado y estd asociado a la tasa de interés, al riesgo de la tasa de cambio,
y a otros riesgos de precio.

La compafifa no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectados por las
fluctuaciones de las tasas de interés, por otro lado, la compafifa no mantiene préstamos con
instituciones financieras que originen fluctuaciones en tasas de interés. As{ mismo todas las
transacciones son efectuadas en doélares de los Estados Unidos.

A la fecha de la emisién de los Estados Financieros, la compafifa no tiene una exposicion
significativa al riesgo de mercado.

Riesgo de liquidez. -

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la compaifia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la compafifa son la
principal fuente de liquidez  El capital de trabajo requerido para atender los pagos es
aproximadamente el 7,76 de la relacién de activos corrientes con los pasivos corrientes, por
lo que el riesgo asociado a una eventual falta de liquidez de la compafifa no es significativo.

4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2017 2016
US$ US$
Bancos 2.570 1.000

Total, efectivo y equivalentes 2.570 1.000



5- COMPANIA Y PARTE RELACIONADA

El resumen de transacciones realizadas con compafifa relacionada por los afios 2017 y 2016, es
el siguiente:

2017 2016
USs USs
Dividendos recibidos 41.379 -
5- COMPANIA Y PARTE RELACIONADA

Las cuentas de companiia y parte relacionada al 31 de diciembre, comprenden:

2017 2016
CUENTAS POR COBRAR
Compaiiia
James Brown Pharma C.A. 12.732 (1) -
Parte Relacionada
James Brown Hidalgo
Anticipo dividendos 26.100 (2) -
38.832 -

(1) Corresponde a la tercera cuota de los dividendos del 2013, declarados por la compaiiia,
en la cual se mantiene una participacion accionaria del 10,61% y que se encuentra
pendiente de cobro.

(2) Corresponde al desembolso de dividendos anticipados realizados entre abril y
noviembre, sobre resultados del ejercicio 2017.

6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos por pagar al 31 de diciembre comprenden:

2017 2016
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente de impuesto a la renta (1) 5.744
5.744 -
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente (1) 5.744 -
5.744 -

(1) Corresponde a la retencién en la fuente del 22%, realizada sobre desembolsos

anticipados de dividendos, de los resultados del ejercicio 2017, y que fueron cancelados
en junio del 2018.



7 - INVERSION EN ACCIONES

El detalle de la empresa asociada de la Compania al final del periodo de referencia es el
siguiente:

. Valor
< Porcentaje de ; .
Compaiia articipacion Patrimonial Valor en
participacion Proporcional Libros
% US$ US$
James Brown Pharma C.A. (1) 10,61% 915.197 915.197
915.197
1) La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 3 de octubre

del 2016, aprueba y acepta la transferencia de dominio de 173.049 acciones, que el
accionista James Brown Hidalgo mantiene en la compania James Brown Pharma C.A.,
valoradas a su valor patrimonial proporcional certificado por la compafifa emisora al 31
de diciembre del 2015, por el valor de US$ 745.168 y posteriormente actualizada al valor
patrimonial proporcional de los afios 2016 y 2017 certificado por la compafifa emisora.

Esta transferencia de dominio de las acciones fue perfeccionada en la escritura publica
de incremento de capital, cldusula cuarta, inscrita en el registro mercantil el 14 octubre

del 2016 (Véase Nota 8).

A continuacioén, el movimiento de la inversion en James Brown Pharma C.A.:

2017 2016

Us$ Us$
Saldo al 1 de enero 776.704 -
Transferencia de acciones de James Brown Hidalgo - 745.168

Dividendos recibidos (41.379)

(+) Ajuste al valor patrimonial proporcional 2016 - 31.536
(+) Ajuste al valor patrimonial proporcional 2017 179.872 -
Saldo al 31 de diciembre 915.197 776.704

8- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2017 se encuentra representado por
746.168 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafifa, de fecha 3 de
octubre del 2016, en el punto 2 del acta, aprobé el aumento de capital mediante el aporte en
especie que el accionista James Brown Hidalgo realiz6 al HOLDING BP-PHARMA S.A., que



consistié en 173.049 acciones de su propiedad en la compafia JAMES BROWN PHARMA
C.A. valoradas al valor patrimonial proporcional, certificado por esta compafia, al 31 de
diciembre del 2015, por US$ 745.168 y que corresponden al 10,61% del patrimonio total de la
empresa mencionada, y acepto la transferencia de dominio de estos bienes. Este incremento
fue inscrito en el registro mercantil el 14 de octubre del 2016.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la Compaififa para el numero de acciones ordinarias.

2017 2016
Utilidad neta 178.562 -
Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién ordinaria (US $) 0,24 -
Numero de acciones 746.168 746.168

9- AJUSTE AL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

Corresponde al reconocimiento del valor patrimonial proporcional del afio 2017, de la
inversién que se mantiene en la compania James Brown Pharma C.A., de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

10- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a impuesto a la renta
5
por el afio 2017:

2017
Impuesto a la Renta
Utilidad antes de impuesto a la renta 178.562
Menos — Ingresos exentos (179.872) 1)
Mas — Gastos no deducibles 708

Base para impuesto a la renta -

22% de impuesto a la renta -

1) Corresponde al ajuste al valor patrimonial proporcional de las acciones mantenidas
en la compafifa James Brown Pharma C.A., debidamente certificadas. (Véase nota 9).

11- AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE ESTADOS
FINANCIEROS ANO 2016

Los estados financieros por el ano 2016 adjunto ha sido reestructurado para hacerlo
comparativo con los del presente afio de conformidad con Normas Internacionales de
informacién financiera; a continuacién, se presente un cuadro comparativo de los estados
financieros presentados inicialmente y los estados financieros reestructurados.



ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total, activos cortientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversion en asociada

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Total pasivo cortiente
Total, Pasivos

PATRIMONIO:

Capital suscrito

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total de Pasivo y Patrimonio

Estados Estados
Financieros al 31 Financieros al 31
diciembre 2016 Ajustes efectuados diciembre 2016
Presentado parala Reestructurado
2016 reestructuracion 2016

1.000 - 1.000

1.000 - 1.000

745.168 31.536 776.704

746.168 31.536 777.704

746.168 - 746.168

- 31.536 31.536

746.168 31.536 777.704

746.168 31.536 777.704

11- AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE ESTADOS

FINANCIEROS ANO 2016

Gastos de Administracion

Total, Gastos de Operacién

Otros ingresos (egresos):

Ajuste al valor patrimonial proporcional

Resultado integral del ejetcicio

Estados
Financieros al 31

Estados

Ajustes efectuados Financieros al 31

diciembre 2016
Presentado

parala diciembre 2016

reestructuracion  Reestructurado



12- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compafia, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafifa en septiembre 7 del 2018.
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