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HOLDING BP-PHARMA
S.A.

HOLDING BP-PHARMA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

(Junte con el Informe de dos Auditors Tndependientes)
(Expersados on delares estadonnidenscs)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de HOLDING BP-PHARMA SAL
et

Hemws asditado ko cotadios financicros adjunscs de Empress HOLDING BP-PHARMA
S.A. que comesponden al cisdo de snmaon Gmances al 31 de dasembee 3 M8 7 los

1w eatados de resultados miegral, camiboos o ol paunonio nem y flujos de
efoctvo por el afo womingdo en dichs fechn, asi como las notas explcatoes de los cetados
fenancicros que incluyen un resumicn de politicas contabiles significativan,

En nuesies opinidn, b estados fimancieros antes meneionsdons prosenmnn sveonablemente,
en tndos los aspecios significatives, la dwacion Grancien de ln Empresa HOLDING BP-
PHARMA 8.A., al 31 de digiembre de 2018, asi como el resuliado de sus opemciones § ¢
fujo de efectivo por el afio emunsds o dichs fichs, de eonfimadid con lin Normas
Intermacionales de lnformackdn Finanewes (NTTF).

Fundamenio de ba opinido

Realirsmos muvsirs siditoria de scuesdo con las MNormas Intemecionales de Audiona NLA
Mucstras senponaabilidsades bajo cvs normas se-describen mis detalladsmene en la secada
de “Responssbibdedes del Awldoe pars b Avditoria de los estados financieros™ de nuestm
infoame. Somioi indepiendientes de I Bmpeesa HOLDING BP-PHARMA 5.A. de acuendo
con el Codigo de Foca pam Contadores Profesionalen emitido poe o Consgo de Normnas
lntermacionales de Erieo, junm con los sequisitos édess que son melevantes par nucstrs
nuditorda de lox estados Tmancieros en: Fousdor ¥ hema rmnpﬂdn CON NUESiras otrs
responsabilidades &tiens de acvwerdo con ertos tequisiton v el Codigo de Eucn Considenmes
que T evidencia de audisons gue bermos obiemdo en nuestm suditors proporcions wns base
suficicnie y adecusida pars suesir oploioo.

Orera informacion

La Admwimietracidn e sesponmble por 8 preparacion de informackon sdicional, la cual
comprence ¢ Infomse miual de los Adsunistadores 8 | Juni de Accionstas, pero po
inciuye o juegn commpleio de estados financieros 7oouesto mfomse de sulnnds. 5 espees
que dicta fnformacitn se pocsi o nuesto dispoticidn con posteriondad 2 i fecha de e
infomme.

MNuesten ofnddn nobre los eatacdon fnancieros de la Companiia, ao incluye diche miomsdion
¥ 1o expresamon ningaos [oimas de asepueamdenio o conclobin sobro In i

FEn conexsdin con ls suditoria de los estados finencieros, msentra responsabalidad e beer dicha
imformecon sdicemal cusdo estd dupomble v, o] hacedo, conmdersr u exn miomEdsn
roinene mooispiviecks matrrabes en relaciin oon ks mtakis fespoerns 5 ooo poesito

conocimienio obtcaido durmte b sudinos, o 4 de ot forma parcceris ot maecialmense
MO,

IO - ECLIA DA
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continancitn)

Unn: sex gue leamos ¢l afome anuad de los Admingstradores o b Junn de Acclosdstas, o
conclimos que existe un ermr material en st informacide, Enemes b obligsciin de
repoctar diche smanto & los Eocargados del Gobienso de ls Comparia.

Responsahilidades de la adminintrackon soboe los estados financieron

La sdmemsuaciin de ls Compania o8 scspomsable de bs preparscion y preseniacion sazomnalibe
e Tor estados Seanciern adjont de comformadad con lan Nosmas Iaternacionles de
Informacitn Financiers (N7, v de control interno que o Admimostiacion consdens

pecesario pam pernity ls prepancion de estos estdos financicers libees de enines
minterabes, dobido o frpude o i,

En la prepasacion de los entados fnanceros, by pdminksteachon es responsable de evaluar Ja
capacidad de la Compadls pam contimar como nm empress en mascha, revelando, segin

, miuniod relacinnados con el negocio on mancha y uilnndo by base de acpocio
en nmhmh:m-hlhdintmwhﬂnummmhﬁuhﬁuqﬂhu
Coulf opcraciones, o no Bene otrs alicrmeine easo smo hecerha.

El Gerente Genenal de ls Caumpatis os msponsable de supervisr el process de informacian
[nenciers de b Conpaiia,

Responsahilidades del auditor en relacién con la anditoria de los estados Gnancieros

Nusatras abjetivos son obtener una seguridad meomable de que ke entados financieros en
su conjuto esign lbres de ervores spuilicisvos, v ses por oo o ety eogise un infosme
de audionn gue inchiye nuestra opinida. Un ascgummiento nzonable e wm alin nivel de
seguridad, pero oo es una Hﬂ.l:‘l!l-l'll.l‘l.l.]-: que urta atdsmefs rendizoda de scverdo con los Moomas
Intesnacionales de Audinoels (NIA) sempic deteere un ermoc significativo cosndo este exists.
Los etrores signifieativos poeden sungr de froade o ermon § s cormidleran signihestioos
siempre v amnds de manen indwidial o en mw conpndo, cisos pucden il o L
decisones comanicas (ue ks paanos de los estorios financens omen sobee ks e de
drchirs csmdos Snsnchemmn.

Camnu parte de uns sudiions elecnsds de confonmidad con les Nosmas Intemsconales de

Awdiroriz, splicunos muesinn juicio profesion] y manienemos wos actiod de cscopticiemo
profesioon] darnte tode b suditorls. Tambséng

o  ldentificemes ¥ evalunmos los ciesgod de eror matenal en los esmdos foancienos,
detsido o frsude o ervor, disedamos ¥ eecommos procedimienion de aoditodn para
responder o dichos resgrs ¥ obtenemos evidencia do sudieoda asficiente v adecusada
para proporcionar uss base pac suestes opinidn. El desgo de no detectar un et
masenal debido a Goude en muls elevdo gqoe en el ciso de wns coirenchn materal
debido 3 emor, yu que el froosde poede mphess coluskin, Blaficecon, omisiones
deliboraday, mantfostacannes AicACEndnnenlE sfomres o volnomoon del ool
TSR,

*  Obsencmos cosocimientt del contol mtemo selevante pam la soadnors con o bin de
disetiar procedisarnion de sudina gue scan apropados en las clrousancias, pero oo
con e proposito de expresas uns aginion sobee s etectividad del contoal inemo de b
Compafia.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacidin)

s  Heahmmos ol b politicss eonisbles apbeadas son spropiadas y st by estimaciones
contables y la conespondients informacion sevelada por b Admdnistrocdn es mzonable.

*  Conchimos sabie lo sdecuado de b eilimoon, por parie de b Adedrdstraciin, de b
base contable de nogocio on marchs y, basados en b evidencs de ssditots obienika,
conchar g cxite o 60 una esertidumbee material relacxonads con oventos o condiesnes
que pocden peswrar dudes siggsificativas sobee I capacidad de la Compaids pam
contnal O nogocio en mancha &m:hnnmqtn‘mumnmtthﬁﬂr
el se roquiete que lamensos b atencion en nuevm informe de sudinodts 4 las
respecnvar revelsciones en los estados Bnancieros o, u diches sevelscones no son
adecumilsd, expresar unn opinion modifiendn.  Muestos concloniones sz bazan en i
evidencin de suditori obtenida hasi by fechy de nuesro informe de aoditorda, sin
cmbacgo, evenios o condelones ftzos pueden ocasionar gue Iy Compeila deje de see
wnd crmpresa o funtonamiento.

®  Fvaloamos ln peeientacion peoeml, b estrucoam y el contendo de bos estadon
fnancietos, inchivenbo s sevelciones, v si los estados financicrns seposentan s

mj:mnmumﬂrunnﬂhﬂwmm
st bibe

Comunicamos 3 ks sevponeshles de b Administacion de ls Compatia sespecto s, entre
oinzs asumos, o sbance y o momento de icalimacidn de b auditoria plenificads v los
hallazpos sprificatvos, a4l camo cualguier defidencin significatve de contml intema que
Identificamios e el tranicuran de s auditona.

Imforme sohre otros requikitos kegales y reglamentarion

Muestro informe adicional de cumplimiento tibotado como sgents de retencion ¥
percepeion de la Compail por el gjercicio erminado o 1 de diciembee de 2008, s eniiten
prox

16 de agrssn del 2019

T

Regpin de bz Supedinendencin :
e Compafites SC-RNAR-1002 Compaitis Auditoss “ARISTEA™

LT - ECUEADROS
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-PHARMA 5.A.
ERTADOS DESITUACION FINAMCIERA
AL 3 DE DICIEMBRI DEL 2018 Y 2017
tExpredados en dédlores estadoumnidenses)

ACTTRLD
ACTIVO CORRIENTE
Efecove v egiivalinres de efectiv

Cupntnd por cobt relacioneds
Activos pot impuesius cornedies
Totad, dcinecs coaticnes

ACTIVES NGO CORRIENTHS

Invermon en aconnes

Toial actives

PASIVO CORRIENTE:
Pasivo por imghesios cornenies
Ttres coentas por pagis

Total pressivn cormce
Taweal, Pasiios
PATRIRCONIC,
Capmial suscnin
Resulmdos soumilados
Tl Paimmecran

Towal de Fasivo v Patdissn

f James Brown H
Gerenie Gene

it M
Mogas 2018 2T

5 13028 2570

& 36 568 IR N2

T L9732 5744

TO.0GE 47144

4 L9427 H15.107

| g, 205 GE2. 343

e — - —— . - =3 5 4 -—F——1

T 2307 5,704

|78 333

2495 L0077

2405 6077

9 T46.168 76,168

50,632 008

B LG = 050 2650

1.0, 205 Tk B

Isabed f‘..;‘ﬁ;l:ll Silhu::u
ntadL—m

Ca

Lag nots adjuntas de la 1a bs 13 forman parte integrante de los estados Bnancreios




HOLDING BP-PHARMA S.A.

o
a HOLDING BP-PHARMA 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
i ] POR LOB ANOS TERMINADOS BN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
= {Expeesados en dékres estadounidenses)
L

i - s
@ Motas 2018 2017
@ e
| Gastos de Administracion
3 Honomidos, conusnmss (1.3 .
D Contribuciones superintendencia - (573
a3 Patente - (LT}
|
2 Muilizs e dnterese 0
| ket [P Wt e
) Total, Gastos de Operaciin {18400 (1.291%
?; Ultalackaed coperacicaial [L.B440 (1.291)
& heroig ingresos (Epresos}:
| Aquste al widor patremonial praporcional [ 142667 175572
© st financieros (X {1
&)
&) Resultado integeal del sjercicin 40824 178562
g7 Tropusesen 2 1n renta (23
(o ]

: Ultilidad Meta Likaon 178,542

g e o e e

Las niorae adjuntns de o T In 13 Forman parte inbegrne de los estadios financiesos
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HOLDING BP-PHARMA 5.A,

HOLDING BI-FHARMA 5.A.

ESTADOS DE CAMBOS EN EL PATRIMONIO

POR 1OS ANOR TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2017
(Eapresacdion o didares estndounidenscs)

Capital  Reswultados
Suscrite  Acumulados  Towl

Saldo al 1 de enero del 2017 T46. 168 M5 T
Resultzckes wmgral del cpercacio : (TR562 | TH.542
Saldir sl ¥1 de diciember del 2017 T46 168 FIT 56, 208
Ajuste inpucsto o la rene 2007 - {15&) (156}
Ressalimdo mwgpral del opescnin . 1416450 140, 690
Sakdis a] M die cliciembre del 2013 T46 168 50682 1 00, R

Lan v adjunms de la 1 o la 13 fooman pare negrante de kom eatados linsocsesos




HOLDING BP-PHARMA S A.
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HOLDING BP-PHARMA SA.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresados en difares estadoonidenscs)

Flujos de cfective de ks acovidades de operacidn:
Efectivn recibado otios eobhms:

Efectvon enfrepads pos pago: & provesdotes y otmos
Efchivis it I'I'.I'l:.:"'il'l:l-l.r.F pot sctrvidadis de ﬂpcu-:i.ﬁn

Pl de efcctive ok actividades de finuncianiento:
Aqusties de afos antemoimes

Efective poro wilizade oo servidades de Grandamdensn

Inoemenin e del efecoien
Bfecrivo al fntess del ao

Efeeriviyal fral dlel nno

Conciliacion del resultado lmegral con el efectivo et
provisto pof actividades de operacion

Resultaco Tnsepral del Ejescicio

_"I.'p.hll.-:‘: o valor pulnmm'linl Fmiml'amu] IR a1k
Narrzes Hecwarry Plsrnma €4

Cambios en activos ¥ pasives de operaciones:
[rerermenti en cuentes por cobay relschomadas
Incremento en s pot REac

TrCTEmAenG 1 O0ms CUPHme for fagar

Total, de ajustes al resulsid miegel 4ol anu

Ffective neto prosisi por acbvidades de npetacda

] 7
VARG 4570
100989 (43.006)
1614 1.570
(158) _

(13

10.458 L5710
3 14K
13,023 2530
14063 178,562
{104,407 {138.493)
(220064 [44.576)
{3427 5744
(158 333
L30Ty 7R g9y
1614 1570

Las nowas adjuntas de la 1 a I 13 forman pare integrante de Jos esmdos Bnandleros
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-PHARMA 3.4,

WOTAS A TS5 BSTALOS FINANCIERDS
AL REDICIEMBRE DEL 20485 2017
{Cifras expresadas oo dalares estadounidenses)

1- OPERACIONES

HOLDIMNG BISPHARMA 5.4, foo constitardn en Chnto e insomts enoel Repsatro Meecantl
el 19 de aposto del 2016, La dumacion de la compaiia serd de 100 afos conados: desde |3
fecha de inscripeion.

su domicilio prncipal esta registrade en |a ciadnd de Quito, ea I calle Gonedle: Sudres y
Alberto Mena,

HOLODING BP-PHARMA 34, tene por objeto socil, v compo de acclone: o
purdcipacionesen oeras companizs, conla finalidad de vincoladas y ejercer sucontrol 2 toaves
de vinculos de propiedad aecionaria, gestion, sdminiseicion, responsabilidad crediticia o
verultidiss;

HOLDIMNG BP-PHARMA SA. mintiene. participackm cn b compaiiia James Brown
Phaema CA. 10,61% de particspacsder, (Vénse nota B)

2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La prepagacicn de log esmdos financiercs de aoeerdo con Mormias Intemacionales de
Informctin’ Financiera pam Pequedas v Medianss Entdades (NIF pass s PYMES),
ivoducea B elsbomeion, poe parte de la Geseneln de I Companin, de esemiciones,
Auposiciones § provigiones contables quit inciden en b valusciin de determinados activos y
pasivos ¥ en la deerminacion de los rerulsdos, a5 como b rvelscon de actives § pasvos
enalisgentes. Debido a b subjetividad inherente en tsie proceso contable, los tesuliadios reales
pueden difenir de los montos estimados por W Gerencia, Lo Gerencin considera que las

EREIAC IO ICE v supoestos slileadod fuecon los sdecuaday en ns circonstancias

Estimaciones y Supunesios, - Lag estimaciones y supuesiod contables mis impartantes
utifizadas pords Compadia en by elaboraeids de los extados Bnuncieros feeron les sipuientes:

»  Estimacioncs para las péedidas crediticias esperadas:
Las tasas de incofrable de clientes {deteriozo) par b disines sepmentos basadaz en ol
model de pirdida ereditici espemda. La administrcion realiza su matriz considerado:
- Ulasificncign de los gropos por segnwatos,
= Crenciom de las bandas de anoicazcion,
= [Jeterminacion de [os impostes boomns cancelados,
Creterminscion de lae tasas dedncomplirmienio,
= Consideracion de evaluaciones individusles.

¢ Vida util de biencs de uso:
Lay estimaciones de vida bl se basan principaliveste en lws proyeconnes de veo lutuo
de kot netives, En aquellos cazos en los que se puedan deweminae gae by vida dril de los
actives debeda disminuirse, se depreds o exceso entie el valor cn libros nero v el valor
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-FHARMA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE LEL 2018 Y 2017
[Cifras expresadas en dikures estadiunidenses)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTODS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continmieiin)

de recupencion estimado {pa instalaciones, maguingom ¥ veliculosy; de aceerdo con
L vidda il pherante sevisads,

Factomes fmles come ko cambios en el uso plandficado de los distintos activos p::uj‘[[nn
hacer que Is vida Ool de los actives se viers disminiids o inciementada

*  Deterdoto del valor de los activos no lnanciens:
La Compadifa evalila ko activos. o grupos de seteod por detedon cusndo evenmos o
cambios en las circunstancins indican gue ¢l valor en lbros de wn dctivo podii no ser
recuperable, Frente a b existencia de activos, cuyos valores exceden sa valor de mercacdn
o capacidad de geoeracion de ingresns nems, se peactican ajosies pot deseroo de valor
coil chsge i o sesulndos del pedoda,

*  Impucstos:
[a determinucion de las ohhgaciones y gastos por impoestos eequiere de interpeercones
a la legislacion wibutisa aplicable, Aun coando la Compands considern que sus
estimaciones en maters ribumiis 2on prodentes, conscrvadorss ¢ aplieaday en forma
consistente en los perfodos reporados, pueden surmr disesepancias con o osgasisms
de coniro] teibutano (Servicio de Reatas Internar), en la miepestacton de noenmas, que
pudicran reguienr de ajustes porimpuestos en el futu,

La deérerminacttn de 5!.5-.1. walores I].'FIIZI‘P'H:iIlI‘.'ﬂ.I’ wobre los raloes reslos = pagaL ertd basada on b
mejor ssimacion efeciuada por la Gerencoa de b Compadia efecinda considerando tisdi In
mfnemacion disponible o ln fecha de s elabofscion: de Toz estades fnancieros, meluyesdo
opiniones de asesones ¥ oomsuliones,

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lag: politicas. de conmbiledad que sypee Ja Asocacion estin de acoerdo con Ins Moromas
Inwrnacionales de lnformacion Financera: (INILF), las cualés requeren que Tn Gerencia
elecale clertns estinmciones pasa deterndnar la vaduacidn de almanes de las pacddas mclaides
en dod estados nancieron § paon efectuar g revelaciones, que se tequecte presentar en bis
mismas, La Gerencia considera que lag cstimaciones utilizadas fueron Low adeciudos en rales
CHCLTETANCias

A, Preparacidn de bos estados fingncieros

L repismros: contables. de I compadis en los cudles se fundamentan los estados
fimanciesos som Hevados en dolines eadonnidenses,

L]
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-FHARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBIE [XEL X018 Y 2017
(s epresadon en dddares estulounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Caeantbnaedin

La Compafiln prepam sos cstados financieios y Hevan aus eglateon e o bilidad de
acucrdo coa I Normas Internacionales de Informaciin Financiera (NTIF) enmutidas. por
el Toierrtional Acenunbng Somndpeds Boged T LASR™),

Fata peesentacin exge proporcionar fa representciin bel de los electon de lns
tranaaccinnes, sl como Jos otros hechos y enadicaones, de acusrdn con las defimciones
v b exiternon e reconocimecnto de acEvos, pativos, mgeesos y gasine establecichos on o
mareo ooncepiual de b NITF

b Lfecuve v equivalenie de cfectivo

La polides e consaleosr o efective y eguivalente del efoctive low sabdos on oafa, en
bancos, oo depouitos o ploecs en entdades financieras ¥ omas mversones de oomo
plazo, (Viaee Now ).

e Cuentas por cobenr

La polies conmble de b Compaiia e reconocer las cuantas por cobime o s valor jusio
vy posteromiente meedicles o s costo amortizado utileando el méodo de ey
electivin B¢ conatituge unp provision por el dewedoro de las coentas por cobme
comermmles cuindo exste evidencia obetiva de que la Compaiiba on podet cobenr woos
s montos sdevdados de acuerdo con ks condiciones de lss coentan pos cobar. Sc
consklera que b presencia de dificulades financens del dendor y ¢l mcumplmenm o
dermods en e pagn (coentin venades por mis de cento ochenta diss) son indicsdores
de que la coeats por cobear ha safndo oo detenom. Bl monto de s provisids s o valor
en hibroa del scm. La provisiin es dediocicls del valor en heos y of monto de la péndads
ed recomicala oo o ealado de resultados miegnl Cusndo € sctive s woma mcobmble,
se da de bags contes la cuenta de deteroo de activos Gnance s,

dl  Jiswverssho oo sorkomes

Las mversiones en instrumenios de patismonio que no tengan on precko de mereado
cofizgadn de un mercado acivo ¥ cuye valor tasomble oo puedan vor modido con
finbabidad en los esmdos francieros indiichales estin medidos ol valor pasamonml
proporcicinl, Lod dividendos recthidos se fegstmn dismemnuyenda la lnvession cuando
g2 porcthon o won declaendos por la compaiia emdsora, (Viéase Mot £,

e, Pastvos Fignciensi

Los pasives finsnciems son reconocidos imenlmente al valor pote do los ooursos
obtenidos, menos los costos inceenidos dircctsmente sivibuibles o o tramacciin. Tras
s reconocimiento micial, s valrran s “omto amortizado”. Ls difesencis  entre €l




HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-FHARMA S.A.

NOTAS A LOS ISTADOS FINARNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018'Y 2017
{Cafres expresadas on delares os doonidenses]

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Comtnuaciin)

valor neto recibido y el valor o pagar en seconocida dumnte ol perodo de duracicon del
prdatimo ussrdlo ol métndo del “dpocde mteics efective™,

Los mtereses pugadon y devengudos que corsesponden o pativos financieros otibizado
en of financiamicnm de sus openciomes se tegistean en o estncde comolidedo de
resultados insegrales en b cuenm "Costos fraocieros”,

HOLDING BP-PHARMA SA. chsifica s pawvos fmancenons dependsendo diel
proposito pams o cual fieron sdqundos oo by sippente categotic

& i CuefiaE P Plirar

Ests categoria cotmpremade  principalmeste los  erfdiim o coentas  por  pagar
documentados adcudados 2 acreedores.

5S¢ presentan e ¢l activo crmente oon excepeion de aguellos con vencimients superor
a doee mepes desde la fecha de cieme de hw esenddos Gnanclesos, los cosles son
presentados en el activo 0o cormente.

£ Impucaton las ganancias

El jasto pot impuesio i les gesocias del ejercicio compreade el npuesio s b ene
cortiente. Hl mpusiio e moonoce on el estado de resuliados por funcion, escopto
mﬂukmmﬂ:w#umm“rnﬂwlm-ﬁxmm
resultados micgrales o provienen de uma combineciin de negocios

El carpo por improesio 5 b reni cormenie se cabouls uslioundo s e de impocsio
wigente pam e fin de afo 2008 y 2007 gue es ded 22% wobee b atilicsd gravable. Esia
provisin s efecha con cnpe o os nesulodos: Los divilendos en efocovo § [

pamopaciéo o los resulmdos de las submndianes, declamdos o ecoonodos s
encoentran exentos de impossio o la rence

g Inpresos Oediiecsis

Lo ingreacs de nctividaden ardinadas derirados del uso, por parte de teveson, de acios
de bn entidaud gue producen intereses v dividendos deben ser peonocidos de acuerdo con
las hises:

#)  los intereses doberan reconocerse woloando o ménodo del tipo de nterés efecmva,
b} bos divideados deben recomncerse cuando se establencs el devecho o recibitlos por
parte del scchainn.

La Connpradida. eeconoce ¢l mghess cuande so moats ruede sef medido coalablomcnie,
cuando e pinbahic qoc ks beneficios economunos funoros fuyen o ls Compaids y se
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLIDNNG BP-PHARMA 5.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE Disl. 2018 Y 2017

{Cifras expresadas o didsres esmdoumidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Coniacidn)

hayan cumplido bos eritenos especificos que oplican s las actividades de ln Conpaiiis,
wiprin ie deseribe debajo.

h. Cambsos en politicas contables

MITF ¢ b Companis sdopto o suero
csidndar en fecha de vigencia requenda 3 coniar del 1° de enero del 21K, wiimando o

método  mwirepective  modificado.  Esie métds combite  en detormuinar
retrospectivaments o pasado mus cormne gue se vie abectado por of cambio toisl del
ajuste inicial, o ol s secomoce en la focha de sdopciin con efecto en patmmanio
(resuibtados acumulsdos). Laz cifres comparatiess con el 2007 en s estadas faancicms
o0 se iodiican y se preseainn segin bis ooomns contables oelginales.

I efecio de adopeide de b noma sobre los resulisdos scusmlbdon se poede visalizar
en ¢l entado de cambio en ¢ parnmonio y corresponde al reconocimisnto de ln péudica
erecditicin espernds, La compadiia oo fve efecto sobre Ls aplicacion de esta noemn.

L Nuevos prosunciuméentos coninbles y su aplicacicon

Pronuncamienton contubles, con aplicacion efectsva o contar del 1 de enera de 201% ¢

Sigienies:
Nanrisa y_pouicistas Aplic scsho ohligatona pei
WIIF 18— Arreabmrmries Prrnkcs: stnasiey wrhiabe of | & ovtde 3319
IFRIC B - Trstamiewtn de 1oy Flacabe incem Vtionk s minnsien nckpliss o 1 e o e 2009
l-h.lu:ll.'u'lqiﬂ-munmr[ﬁlﬂlluuﬁl': Prricaios messies nasids o 1 de o de 23080
ENMIENDAS A KIIFs Aplicwcidn ohligamna pata
BT 3 - Comdenachones di Moo itssses [oninesinnios]
mamcmilis ]’h1'-“.l:|'l'l1'l‘-l‘ P i |q'h*fl-|."'n'r|l- ivneivEs Pedoadim wminlid frniaedie ol 1 de enem de 2000

PALE 8 - Dotisentos 1ijineisin) pagos oo compenscibn nemetvn Perhalis amislos nlclislo @ § de i de 2045

TE 11 = Acuivpdm Cdmijimitid) mibeniice {rﬂlmpin:hl] |1'.I:|r.r|:|.:|:|h.|:u

prrevigmenie oo s OpuELckn eonjunn Meriesling memales lolciashss of § o aneon de 2009
B2 Tmgusestian i lom Claiwanc bis fovsicrurncins feemles de papn::

pelaiismilin con sisbsimenios Hasiienm elisfenlos oo

{rtsirnnm Pericales gonmles widigilie ol 1 U mero de 2009

W23 - Eitae pobine podsinmas gosios de pofsrames clegilon par

s cpaimdmn. Thorin ali s intiiitlen wiickidie o 1 ke eveni de 019
1
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-PHARMA 5.A.

BIOTAS A LOS ERTADOS PFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008y 2017
{Cifras expresmbes en dilares o tadismidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

(I owrd oo |
ENMIENDAS A NIHE's Aplivsciim obligamsia para
NG 26 - Inversomes en Asacidae: ivenssioos i g plics on
scinibas o nqgl:ﬂm ELRLInie, Merfodoie aivaalion socipadioa ol | de covris de 2009
PEC 19 - Bemeficns & loe Henpheatkos. menlifienciim, reducosin o
Hpiidaeidin ot plen Begfonh o niminhes mieipded of [ ade enens do 2009
MU S Combrirmonses di Megoein definsdan de ym ndpecia Friidim woninfus micimbon el § e enens de 2020
M B- Db de Slasen| Pestonbiom arinles wmicisbos ol § il enero de 20

4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaless del pegoco de s conypadin § e estrociars financems oo fopeesentan s
NCEOC.
Riesgo de mercada, -

El gesgn del mereado en of riesgpo 1 lis pesdeadas del valor del setva avocndo a b fluciuscin
de su presio en el mereado y eala ssociado adn sz de mwes, ol nesgo de la s de camiban,
¥ 1 otros meesgng de precio,

La eompania oo Hene invenioses en valores que s puedan ver afectdos por bs
fluchmciones de las tasas de intenis, por atm lado, la compaiiia no mantiene présmmos con
mstinsciones financiens que ariginen flucnooones on teas de interde. Ad mismo indas s
trarssaccwnes. son ¢lechindia on dolaes de bos Fatades Unilon

A la focha de ln conseiin de los FEemdos Financeeoos, fa compadie no ooe uns expowciin
sigraficativa al nesgn de meresdo.

Riesgo de liquides. -

El diesgo de liyuides, s el desgo de que la compadia wnga dificultides para cumplis con sus

ohlipnosones asociado con sus paxivos inanciceos, gue son Bouldndos mediance [s entoega
de ofective u eiran woiviu Ginancierns

Lo fujos de efectvn desvacon de Tn actvidad comescial que seslizs b compaids son b

principal fuente de hguides. El copitl de wabmo requendo pan alender loa pagos e
npm-dmnnﬂmﬁdthmllﬂhﬂmmmmh padivos oormenies, por
lo gue ef eesgo ssdciadi » uns evennul fals de bouider de b compadis ao o9 ugnificstive.

14
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-FHARMA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 3 DE DICIEMBRE Dil. a18Y 2m7

(Csfras expressdes en dilares csmsdoomdonses)

§- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIV(}

Lo salchom e evanforiman el efective v oquivalenies de efoesvo ae demlian o congimmesin

2018 <17

Lss Lisg
Mancos 13028 2570
Toml, cletve v eguivalenies 13028 2570

6- COMPANIA Y PARTE RELACIONADA

Fl msimnen di tanssccinnes realzadss onn compadiis relacionsds por ks afios 2008 y AN T, e
¢! siguiente:

2l 27
a8 L1553
Labvichersghas reciludias 3820 41,97

Las cuentas dis ernmpaiiia v purte relsoionada al 31 de diciemboe consprendsn:

oI Ll
CUENTAS POR COBRAR Lss Lri%
Compaia
Jastirs Tpwrae Misems (24 12000 (F) 1270
Lanc Relacsmasda
Antacapo divadendis 4068 (3 6100
Stufiid MLAAZ

— . .o e

(1) Commponde o la wreern cont de los divedendee del 2003, declardos por s compaiii,
en ln cual s imantiens wna participacion sockmaria def 1061% loe cunles fueron
canceladon en ol mes de muyo del 2009,

@ Comsponde ol desembolso de dividendos mtcipados oaboadin entre shal y
rrriemnbre del 2007, sobee resultsdos del epescicio 20 7 por un valoe de USE 26100 ¢
LISE 1 BOOK durinte los meses de marro 3 pomio del 2018, sobee revuliudos. del epencicn
2018

15
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-FHARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 28 Y 217
{Cafras expoesadan on dilare entadoumdenses)

T-  ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Loa walibom dle ispasesion por pagar al 31 de diciembee compredschen

2y P
_ uss Uss
AUTIVOS POR IBIMUIFS TS CORRIENTES
Ristericwsis en fuenge de prpuesto a la sents 2072 5744
2572 5744
PASIVOS PO INPUESTOS CORRIENTES
Retencunes en fueme (1) M7 5T
a7 5744
== 1 ] EENNEE

{1} Comresponde o Ia releocion en o fuense del 22%, eealizadn sobre desernbolacs
anticipados de dividendios, saldas de boa resaledos de los eerclcos 2017 y del gecicio
2UNK

B-  INVERSION EN ACCIONES

El demalle de la empress asocinla de b Compadia al finul del peroda de seferenen o o
ELRCnIE.

: Yalor
i Proponcional Libzos
.| LS Lisg
Jaines Boown Pharma CA- (1) 10,61% 9610061 L6227
1419627

(1) La June General Extmordinara ¥ Universal de Accoonistas, celebwadn ol 3 de octulsee
del 2016, aprucha y acepia b innsferencis de domitbo de 173040 seckones, que €
sccionmts Jarnes Barn Hidlgo mantene en b comgaiiia Jaames Brouon Phaoma CA
wudotailan & s valod patrimonsal peopronchonal comficado por b comipsiiss casdsors al 31
de dsctembee ded 2015, por el valor de US§ 745168 y posteriormeniv sctuskaads ol valos
pattirmnnial proposcesal de s ofos 2007 y 2008 cemificada por s compania comison
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

HOLDING BP-PHARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 51 DE DICIEMBRE DL 2018 Y 3017
(Cifras expresadas en didares entckoumidenses]

= INVERSION EN ACCIONES
{Comtimaciding
Fsta trmsferenc de domsinin de lis acoooes fue petloccionsh en b csontum pitidics
de inceesneiio de capital, ciusuls coan, inecno e el gt menensl o 14 octubee
del M6 (Véase Mota W),

A continiacidi, el movhindenta de l nveesda on James Beown Phamm €A

palit a1

LSk Lisg
Saldo 2 | de snes AT T Tkl
Tramsfcsencia ¢ soxiones de janes Boown Hidalgo -
Devadendis rocilmdas (MLIT) HLIET
{#) Apuie al valloe pattimaonial peoposcinnal 2017 : RLT 1r
{4) Ajuste 3l valos patrirmoninl propoeccisasl 2010 (=17 -
Saldo al 31 de dichomibing IE!’rﬂ; _9_15.&

9-  CAPITAL SUSCRITO

i capital swscrito de b companis &l 31 de dioembee ded 2018 ¢ coouenin sepreseniado por
Tt 168 prreres. oxprhirsstes e valie sl de 158 100 cods une.

La Juntn General Extmordinarin v Univessal de Avoomsins de o cotmpaiis, de focha 3 de
octubre del 2016, o el punto 2 ded wots, aprba ef sumento de capital medinnte of apottc en
eapecie que el acciontsm Jumies Teen Hidalpo cealizo al HOLDING BP-MHIARMA 54, que
conaistics en 173049 neciones de s progiedad e o compariia JAMES BIROSN PHARMA
C.A. valoradas -al walor patrimcndsl proposcional, cettificado por estn compatiie, o 31 de
dicsembre ded 2015, por US§ 785 168 y que cortesponuen al 10,60% del patsmonio el de la
empecas mencnads, 1 acrpi) ls ransferench de dominio de estos bienes.  Eate incremento
fus mecnin en of egmtro macastl el 14 de ocubee del 2016,

H resulisdes Entegral por sceitn es caboulade dividiende o resadisdo integral del ejeracio de
b Caoprprmriia pars ol nimeso de sociones ondmanas,

L
Linlidsd s 40, i | AT
Arriones coamunes dillnariae
Gananes pot aechon ardiann [US §) o (il
Mimero de scenmies T 164 TG 168

i7
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HOLDING BP-PHARMA 5 A.

HOLDING BP-PHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCES
AL 3 DE DICITEMBRE DEL 2018Y X017

(Cifras cxpoesadas on dédores susdoomdenses)

0.  AJUSTE AL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

Comesponde ol meeonncimiento del valor patcimonial proposcional del o 2018, de la
inverddon que s mantene on ls eompaiin James Boown Plasm CA, de neerdo o Normas
Internacionales de Infirmaciin Finanesers (MTTFL

-  IMPUESTOA LA RENTA

A continuactin, s presoits b determinacion de ks cifms eoresponcientes o impoesio a boeats
por bos adios 2008 y 2017,

Folt] Pl v
Uinhedaaf srstrs de smgaecan & ks reots mﬁ: hnu.lﬁ
et — Dngfrmes et (HI66T) 1) IToETE
Mee — (antone mo dedualiles 2453 TE
Bape pars anguacsio s ls s ﬁ1':l' S
2% de arpusestes n i renga -_:I'H =¥

1) Corresponde al apisne al valor patrenonal properasnil de lns sccienes manenids
en Ia compadia James Brown Phanma CA., debidumenie certificadas, (Yéame nom 9),

12-. REFORMAS TRIBUTARIAS

Impuesio a la Renta

L Exosetsciin del lmpuesio a la renm:
® 5 aios con entidsides del secror financiem popular v solidann

® 3 afod pamm muevs microsmpresas, dempie ¢ cuando generen cnpleo peto ¢
ineotporen vilor agregado naciousl en sos procesos productivis,

T Crnstod deducilde:

o Silo senin deducibles los pagos efectuade por coneepio de desahucio y de
pensiines jubilares pamonales, confoerme @ los dispuesto ea o Codigo del
Tmbwjo, que no prwesgan de provisiones declaradas i cjercicios fiscales
anterioren. Lo provisinoes ya constituadas en afion snifcriores deberin
revenane contrs ingresos grvados © mo sujetos de impucsio sl o en b
rreisima proporckin que bweren sido deducibles o oo

e — - — e E . oamm e . B e oo
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HOLDING BP-PHARMA S.A,

HOLDING BP-FHARMA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS
AL-31 DE DICIEMBRIE DEL 2018 Y 2017

(Cifeas exprocacdes on ddilires evmdoumidenses}

12- REFORMAS THRIBUTARIAS
(ntmracatn |

s Con nespedio o lok geatod personales:

= Podeiin saclus by gastire de bt pracdres, ednyuge n-]unqtnn.u:'uuﬂ
de heche ¢ hagos del suje pasive o de su canyuge, parea en union
o hocho, gque no reciban aagresod gravadon y qoe -ﬂmmdnn.d-: EAIE,
Mo deberdn percibir individusimente peakones obilaces por parte
die In seguridad social o patronales, que por sl solas o sumacdas ey
pensiones, superen un (1) sabudo bisco unificndo del mbajador en
general, respocto decads padee o madre, de ser e ciio,

= %¢ podean incler commo gastos persoaales, en educsada, los gaatos
i arhe I’ll'."l.hl’.ll

~  En pgeios de ukal, == podiin mcduir los gastos cfecnsados en
pafermwedades omswoficss, M o busfines  debadamenie
cerniicailas.

*  Para ls concillacsin triburass:
= Se podekn aplicar uas deduecitn adielonl de hast 1% respacio del
vilder de ln comprs de bicnen o fervicios s ompaniaciin de b
Eeonomis Popular y Sobidada 5 o I Micwenpreans. Fl limie e bn
deduceidn  adicsonal  se  calulagd de wnen  propoccional
comnidenndo b relsciin de Tos costos v gastos deducibles geaezados
con ks ogemizcinocs de b Beowomis Popules vy Sobdana
comnprendidas pars esoe momitive (renie ol ol de costo ¥ gasios
deducibles que s gencsen en cxda eericio Imposiie, pans este

clecio s vlnervame
e _
 Ovpaspacioncs EPS Micoempeesss | cosle o gusio gn EPS
Hasta 5% _ N il =
Desdle 501% hsin 10% e
Dhesde 1001% en adelanie = ira

3 Oblipsciia o levar contbalidsd:

Capiral S0 180,000 didanes
Trygtrnon antabes USTY MN0.000 dolares *
Cariios ¥ gasios emusles LIS 2400000 Jilames

* Para fines trbatatios, L personss aatutales no conmderusn dentre de los
limscoes § oo estarin obigdos o levar contabilidad repectn & loe ingresos
ajenon § pu st itvaded coondmica, tales ook

1%
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HOLDING BP-PHARMA S.A.,

HOLDING BP-FHARMA 5.A.

FOTAS A LGS ESTAINS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cafrus expresados en dokires esmdounidenses )

12- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Conmmmmeang

Relacion de dependencia wjetn ol Codigo de Trabapo
Pemsiones jubsilares

Hereneis, legados § donaciones

Loterlar ¥ rifns

Indemngzneiones g et

Indemnszaciones por despdo mbempestivi
Bomificucmnes por desahiceo laborales
Estaprnacin prasional de inmuchles

Dhividendos

Hemnbinmienios financiems

Arrondsmarnn: de mmuecbles pars viviendo caamio
iy sea i actrvidsd hsbanis] v
Enapenacsin de derochos sepreseniatrrns de capuoal

4 Tmpuesios difesidos

Se inchaye pam ¢l elleulo de actives por impucatos difeeidos o lus provisiones por
hilacicn patonal y despbucin, s ooal esmblece que s peovisionss efecioadas para
culbriz Jos pagem por desahucio v penssoncs jubilares patronales que sean conatindes
a partir de ln vigencia de o Ley Oxginies pam b Reactivackdm de b Preonomia,
Formlecimaento de s Dolasizaciin y Modermizacion de la geatién financen 0o son
deduables; sin entbargo se rreonoceni un mpociio dilferncdo por este concepoo; el
cml podri ser wilrado en o momento o g o contriuyenie w desprends
ciectvamente de moustos pars cancelar la obligsatn poc b cosl s efecmd s
provisidn § heits por ol monto efectivements pagado.

5 Uslidades Resnverifilaa:

*  Las sociedaded expormdoms habitvalis, asi comw aguellng gue se dediqoen a la
produceiion de Bienes, inclaidas las del sector manufaeareno, que poscon 3056 o
man de componente nsciong] deberin destimar el valor de o redovenison
exclusvamente i

= La sdipaisicion de maquiskanm © eipo meevo,

= Actvos pors topo, matenal vepetativo, plintolss 7 edo imwmo
vegen| pars poodecck agncols, sculcola, (Gopiel, panedena ¥
floncaltirs, gue s roleconen discctanemie o @ scovidad
piocabictira.

« Asi como pam b adguincon de bienes elscwmados  con
frvestigacidn ¢ tecoclogis  que  tengan conss Bin mepooe e
productividad, peoerar divesificacicn posducova e incrementae el

o
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HOLDING BP-PHARMA S.A.

su aprobaciin.  Bn ophdn de b Gerencia de b Comparii,

HOLDING BP-FHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTAIXE FINARCIEROS
AL 31 DE DRCIEMBRE [NE1. 2018 Y 2017
{Cifras expeessdas on didares evaadoumidenmes)

12- REFORMAS TRIBUTARIAS
T IREIN)

o Lus sociedades de jurlsmo receptive debersn destinns el vilor de a elnoession
exclustvameiie en activas necesanos pem el desamralla de esia aetividad y que
tengan coma fin el impulsar is mdusteia taristica nacional,

o En el caen de nopnizciones del sectos Gmanciens popuelae y solidario sojetas 3l
coottnl de I Superintendencin de Ecomomis Populse y Solidacia v bs
Asociaciones Munalists de Ahorm y Credin pa b Vivienda, podrds andn
deritinut ol wador de I renrersicn » b colocsci'tn de erdditos productryos.

fi. Anbcgso de s s b e

= Hste aio e el dltima en donde o Anticipo de Inopuaesto 2 s rent e
iepapuesio iy de rpucsto 8 bs renie,

= La devolugion del antiopo de impuesto o ls tenta on e parke goc
eceda ol tpo impositivo  efective (1TE] promedio de  los
coninbayentes en genenal o par sepmenton,

«  La devolucidn wnl o parcial de b diferencin entre el sniicipo v el
tmepuesio n bn veni cansadio, cuya solicid podid ser presentada uop
v weminado el gercicio fiscal § presentada | declamciin de

imypues o n e tenm; siempee goe e ven fogue que se e mantensds o
incrementsido o empleo neto

Beiencidn de Impucnto a la Renia

7. Las Sociedside sosorss de mhjets de créditg o de debito que por cuents de lwrocmes

screditen o envien mgresos gravados 3 Bvoe de penones no rendentes

deberan efectuar b melencxtn conforme b anfas provotas oo b Loy de Régmen
Trtmimrn.

B- EVENTOS SUBSIGUIENTES

s I fechn de emisin de este informe no se han presentado eventon gquao s conoieca, pocdan
afectar la tnaicha de la cosmpudiia, ni b mfommaciin presentada en sos extados fiomncenos,

Los estados fnmncieeon powr ol ado weminado el 31 de diclembee del 2008 han sido speobadios
pror o Gerencn e Ja Compaiiia en ngoses 9 cel 2019y senin presentadon 8 bos Acclonia i pam
tacdon fnaescseros seean

aprchadve por la |unis de Aceioaists sin fcaciones.




