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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

NAYA S.A. (“La Compaiiia”) es una compafia anénima constituida en el Ecuador, 27 de septiembre del 2016.
Su domicilio principal es en el barrio terranova OE3D S36-401 interseccion S37C .

Durante el afio 2016, los esfuerzos y recursos de la Compaiiia fueron destinados a la construcciéon de una
planta en la ciudad de Quito para poder obtener los productos que la compafia pretende comercializar en los
siguientes meses.

Situacion econémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econdémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6é importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisi6én de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricciéon de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afo el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada podria originar efectos en las
operaciones de la Compania tales como: retrasos en las actividades comprometidas,

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha 7 de abril del 2017 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobaciéon definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting
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Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afos
que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige ala Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en doblares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja) y los depositos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

2.4 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos
para llevar cada producto a su ubicacién actual y darle su condicién actual, forman parte del costo. Se
utiliza el método de PEPS para la imputacion de las salidas de los inventarios..

Los costos de adquisiciéon comprenden el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios en transito se encuentran registrados a su costo de adquisicion.

2.5 Activos ypasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion
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La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016, 1a Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por obligaciones
financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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(ii) Cuentas por cobrar companias relacionadas: Se incluyen montos adecuados por Tenaris Global
Services S.A. por valor de obsolescencia del inventario, al valor es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Corresponde alos créditos que la Compania mantiene con sociedades
financieras del exterior, ver Nota 12.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el
curso normal del negocio y facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en su mayoria hasta
30 dias.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses.

(ili) Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.

Propiedades, planta y equipo -

La propiedad, maquinaria y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados ala inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo, de la planta se deprecia de acuerdo con el método
de unidades de produccion. El costo de Propiedades y Equipos se deprecia de acuerdo con el método de
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Linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipode bienes Numerode afios
Edificaciones Industriales 20
Vehiculos 5
Moviliarioy equipode oficina 10
Equipos de com putaciéon 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos Intangibles

Los activos Intangibles son registrados al costo menos la amortizaciéon acamulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método
de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles (software) de la compafiia son igual a cero y que la
vida 1til estimada es de 3 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos y otros activos)

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
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El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compania y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en
el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el afio 2014, las normas
tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(i) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.10 Provisiones -
En adicién a lo que se describe en la Nota 2.8, la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una

obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
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Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Costos y gastos -

Se registran al costo histoérico. Los costosy gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Reconocimiento de ingresos -

En mayo del 2015 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de 1a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje
la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademaés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

Cambios en las politicas contables -

Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Entidad no ha adoptado
con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparaciéon de los estados financieros de la
Entidad a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion
obligatoria para
Norma Descripcion ejercicios
iniciadosa_
partir de:
NIC 7 Las entidades deberan explicar los cambiosen sus pasivos derivados de las actividades de financiacién. 1 deenero2017
NIC12 Lasenmiendasaclaran la contabilizacion del impuesto diferido cuandoun activo se midea su valor razonabley ese valor 1 deenero2017
razonable est4 por debajo de la base im ponible del activo.

NIIF 12 Enmiendas con respectoa la clarificacién del alcance de la norma. 1 deenero2017

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicién de una asociada ouna em presa conjunta a valor razonable efectiva. 1 deenero2018

NIC 40 Enmiendasreferentesa transferencias de propiedadesde inversién. 1 deenero2018

NIIF 1 Enmiendas con respecto a la supresién de las exencionesa corto plazo para los adoptantes por primera vez con respectoala 1 deenero2018
NIIF 7,la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Lasenmiendas aclaran como contabilizar determ inados tipos de operacionesde pago basadasen acciones. 1 deenero2018

NIIF 4 Lasenmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros"relativosa la aplicacién de la NIIF 9 (instrumentos financieros). 1 deenero2018

NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros", version completa. 1 deenero2018

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", esta Norm a 1 deenero2018
reem plazara a la NIC 11 y 18.

IFRIC 22 Este IFRIC trata transaccionesen moneda extranjera o partesde transacciones en las que existe una contraprestacion 1 deenero2018

denominada otasada en una moneda extranjera.
NIIF16 Enmiendasrelacionadascon la contabilidad delos arrendatariosy en el reconocimiento de casi todos losarrendamientos 1 deenero2019
en el balance general. La norm a elimina la distincién actual entre los arrendam ientos operativosy financieros.

La Administraciéon de la Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopciéon de
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informaciéon disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

+ Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

« Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
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activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

» Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas ttiles se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compania trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

El departamento Financiero de la regién tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalia y administra
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaifiia y proporciona
guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone ala Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compania no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depositos en instituciones financieras. La Compaiiia por la
naturaleza de sus operaciones no mantiene cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades
cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA”.

(c)  Riesgo deliquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes del cobro de los saldos a su

Casa Matriz. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodos anuales.
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NOTAS EX~PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Afio

Al 31 de diciembre del 2016
Cuentaspor cobrar a companiasrelacionadas 397,566

Cuentaspor pagar a comercialesy otras cuentas por pagar 25,879

Al 31 de diciembre del 2015

Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar 40,903
Cuentaspor cobrar a companiasrelacionadas 3,204,414
Cuentaspor pagar a comercialesy otras cuentas por pagar 110,612
Cuentaspor pagar a companias relacionadas 5,236,071

4.2 Administracion de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital, 6ptima para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaifiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales de los pocos meses de operaciones se centran en pagos de patentes y permisos y
de abogados para la constitucién de la compaiia

6. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de 1a Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 US$800 acciones ordinarias a
valor nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho alos dividendos. La
Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

7. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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