
NAYA S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

1.1 Constitución y operaciones - 
 
NAYA S.A. (“La Compañía”) es una compañía anónima constituida en el Ecuador, 27 de septiembre del 2016.  
Su domicilio principal es en el barrio terranova OE3D S36-401 intersección S37C .   
 
Durante el año 2016, los esfuerzos y recursos de la Compañía fueron destinados a la construcción de una 
planta en la ciudad de Quito para poder obtener los productos que la compañía pretende comercializar en los 
siguientes meses. 
 
Situación económica del país -  
 
Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 
 
Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas 
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir 
desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las 
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio 
del 2017. 
 
La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada podría originar efectos en las 
operaciones de la Compañía tales como: retrasos en las actividades comprometidas, 
 

1.2 Autorización de estados financieros - 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la 
autorización de la Gerencia General con fecha 7 de abril del 2017 y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, 
estas políticas han sido diseñadas en función a las Normas Internacionales de Información Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting 
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Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años 
que se presentan en estos estados financieros. 
 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 
 
Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 
 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.  
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación - 
 
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la 
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas 
en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Compañía. 
 

2.3 Efectivo - 
 
Incluyen el efectivo disponible (caja) y los depósitos a la vista en instituciones financieras de libre 
disponibilidad. 
 

2.4 Inventarios -  
 
Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos 
para llevar cada producto a su ubicación actual y darle su condición actual, forman parte del costo. Se 
utiliza el método de PEPS para la imputación de las salidas de los inventarios.. 
 
Los costos de adquisición comprenden el precio de compra, los aranceles de importación, los costos de 
transporte, y otros directamente atribuibles a la adquisición de los inventarios. Los descuentos 
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisición. 
 
 
Los inventarios en tránsito se encuentran registrados a su costo de adquisición. 
 

2.5 Activos y pasivos financieros - 
 

2.5.1 Clasificación 
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La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial.   
 
Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos y 
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
“otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 
 
Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por clientes y 
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.   
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por obligaciones 
financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 
 
 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
 
Reconocimiento - 

 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.  
 
Medición inicial - 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:  
 
Medición posterior - 
 
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

 
(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo. 

 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 
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(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Se incluyen montos adecuados por Tenaris Global 

Services S.A. por valor de obsolescencia del inventario, al valor es el equivalente a su costo 
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. 

 
Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 
 
(i) Obligaciones financieras: Corresponde a los créditos que la Compañía mantiene con sociedades 

financieras del exterior, ver Nota 12. 
 
(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por 

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el 
curso normal del negocio y facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en su mayoría hasta 
30 días.   

 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente 
por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan 
intereses.  

(iii) Deterioro de activos financieros 
 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. 
 

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros 
 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 
 

2.6 Propiedades, planta y equipo - 
 
La propiedad, maquinaria y equipos son registradas al costo histórico, menos depreciación acumulada y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 
 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo, de la planta se deprecia de acuerdo con el método 
de unidades de producción.  El costo de Propiedades y Equipos se deprecia de acuerdo con el método de 
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Línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación: 
 

Tipo de bienes Número de años

Edificaciones Industr ia les 20
Vehículos 5
Mov iliario y  equipo de oficina 1 0
Equipos de com putación 3

 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados.  
 

2.7 Activos Intangibles 
 
Los activos Intangibles son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por 
deterioro acumulada  
 
La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método 
de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
Se estima que el valor residual de los activos intangibles (software) de la compañía son igual a cero y que la 
vida útil estimada es de 3 años.  
 

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos y otros activos) 
 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros 
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.  
 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
 
La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 
 

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido - 
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El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 
(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa 

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. 

 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales 
preferentes se considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en 
el caso de que la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% 
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el año 2014, las normas 
tributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades gravables. 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior 
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables 
y 0.4% de los activos. 
 
La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 
 

(ii) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta 
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

 
2.10 Provisiones - 

 
En adición a lo que se describe en la Nota 2.8, la Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una 
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.  
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.  
 

2.11 Costos y gastos - 
 
Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se 
conocen. 
 

2.12 Reconocimiento de ingresos - 
 
En mayo del 2015 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar las 
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.  La NIIF 15 
reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 
Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.  
 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que representa la 
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje 
la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. 
 
Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una 
obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una 
obligación de ejecución particular es transferido al cliente.  Se han añadido muchos más lineamientos 
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas.  Además, la NIIF 15 requiere amplias 
revelaciones. 
 

2.13 Cambios en las políticas contables - 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Entidad no ha adoptado 
con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Entidad a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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Nor m a Descr ipci ón

A pli ca ci ón  
obli g at or ia  par a  

ej er ci ci os 
i ni ci ados a  
pa r tir  de:

NIC 7 La s en t idades deberá n  expli ca r  los ca m bios en  su s pasiv os der iv a dos de l as a ct iv ida des de fin an c ia ci ón . 1  de en er o 20 1 7

NIC 1 2 La s en m i en das a cl ar a n la  c on ta bili za c ión  del i m puest o di feri do c u an do u n  a c tiv o se m i de a  su  v al or  r azon a bl e y  ese v a lor  
ra zon able est á  por  debaj o de l a ba se i m pon ible del  a ct iv o.

1  de en er o 20 1 7

NIIF 1 2 En m i en das c on  r espec to a  la  c la ri fi ca ci ón  del a lc a nc e de l a nor m a.  1  de en er o 20 1 7

NIC 28 En m i en das c on  r espec to a  la  m edic ión de u n a asoc ia da o u n a  em pr esa  con ju n ta  a  v al or  r azona ble efec ti v a. 1  de en er o 20 1 8

NIC 40 En m i en das r efer en t es a  tr a nsferen ci as de pr opiedades de in v er si ón . 1  de en er o 20 1 8

NIIF 1 En m i en das c on  r espec to a  la  su pr esión  de l as exen ci on es a  c or to pla zo pa ra  l os a dopt a nt es por  pr im era  v ez c on  r espec to a  la  
NIIF 7 , la  NIC 1 9  y  la  NIIF 1 0.

1  de en er o 20 1 8

NIIF 2 La s en m i en das a cl ar a n cóm o con ta bi li za r determ in ados t ipos de opera ci on es de pag o ba sada s en  a cc ion es. 1  de en er o 20 1 8

NIIF 4 La s en m i en das a  la  NIIF 4  "Cont ra t os de segu r os" r el at iv os a  l a apli ca c ión  de la  NIIF 9  (i n st ru m ent os fin an c ieros) . 1  de en er o 20 1 8

NIIF 9 Pu bli ca ci ón  de la  n orm a  "In st ru m ent os fin an c ieros", v ersión  com pleta . 1  de en er o 20 1 8

NIIF 1 5 Pu bli ca ci ón  de la  n orm a  "Recon oc im i en t o de los in g resos pr oc edent es de los c ont ra t os con  los cl ient es",  est a Norm a 
reem pl azar á  a  la  NIC 1 1  y  1 8 .

1  de en er o 20 1 8

IFRIC 22 Este IFRIC t ra t a tr an sac ci on es en  m oneda ex tr a nj er a  o pa r tes de tr a nsac c iones en  l as que ex ist e un a  c on t ra pr est ac ión 
den om i n ada  o ta sa da en  u n a m on eda  ex tr an jer a.

1  de en er o 20 1 8

NIIF 1 6 En m i en das r el ac ion ada s c on  l a  con ta bili da d de l os a rr enda ta ri os y  en el  r ec on oci m ient o de c asi todos los a r renda m ien tos 
en  el ba la n ce g en era l.  La norm a el im in a  l a di sti n ci ón  a ct u al  ent re l os a rr en dam ien t os opera t iv os y  fi n an c ieros.  

1  de en er o 20 1 9

 
La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopción de 
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

 
 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo. 
 

 Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
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activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

 Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación de las vidas útiles se 
efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6 

 
4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

 
4.1 Factores de riesgo financiero - 

 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su 
desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a 
políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 
 
El departamento Financiero de la región tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalúa y administra 
los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y proporciona 
guías y principios para la administración general de riesgos así como las políticas para cubrir áreas 
específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. 
 
(a) Riesgos de mercado 
 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo  
 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos 
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el 
valor razonable de sus pasivos.  
 
La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos 
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo. 
 

(b) Riesgo de crédito 
 

El riesgo de crédito surge del efectivo y depósitos en instituciones financieras. La Compañía por la 
naturaleza de sus operaciones no mantiene cuentas por cobrar comerciales. 
 
Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades 
cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; 
dichas calificaciones deben ser como mínimo de “AAA”. 

 
(c) Riesgo de liquidez 

 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes del cobro de los saldos a su 
Casa Matriz. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodos anuales.  
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía. Los montos 
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
 
La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la 
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. 
 

Menos de 1 Año
Al 31 de diciembre del  2016
Cuentas por  cobrar a compañias relacionadas 397 ,566                 
Cuentas por  pagar  a comerciales y  otras cuentas por  pagar 25,87 9                   

Al 31 de diciembre del  2015
Cuentas por  cobrar com ercia les y  otras cuentas por  cobrar 40,903                   
Cuentas por  cobrar a compañias relacionadas 3,204,41 4             
Cuentas por  pagar  a comerciales y  otras cuentas por  pagar 1 1 0,61 2                 
Cuentas por  pagar  a compañias relacionadas 5,236,07 1              

 
4.2  Administración de riesgo de la estructura de capital - 

 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como 
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de 
interés y mantener una estructura de capital, óptima para reducir el costo de capital. 
 
Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compañía puede ajustar el importe de los dividendos 
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para 
reducir su deuda. 
 
 

5.        COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
 
Los gastos operacionales de los pocos meses de operaciones se centran en pagos de patentes y permisos y 
de abogados para la constitución de la compañía  
 
6. CAPITAL SOCIAL 
 
El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 US$800 acciones ordinarias a 
valor nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. La 
Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.  
 
 
7. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros o que requieran revelación. 
 

 * * * 


