
TRUST CASA DE VALORES S.A. 

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A TRUST Casa de Valores S.A. 

He auditado el balance general de TRUST Casa de Valores S. A., al 31 de diciembre de 
1995, y los correspondientes estados de cambios en el patrimonio de accionistas, Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compatia. Mi 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi 
auditoría. 

Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. 
Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza nizona- 
ble de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria inchuye el exa- 
men , 2 base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas 
en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad uti- 
lizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una evalua- 

ción de la presentación general de los estados financieros. Considero que mi auditoría proves 
una base razonable para má opinión. 

En mi opinión, los estados financieros arriba mencionados presenten razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de TRUST Casa de Valores S. A. al 31 
de diciembre de 1995, por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 
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Guayaquil, Ecuador 
238 de Marzo de 1996



P
l
 

TRUST Casa de Valores S.A. 

BALANCE GENERAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 

(Expresado en miles de Sucres) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE; 
Caja y Bancos 
Inversiones Temporales (NOTA 3) 
Cuentas por Cobrar (NOTA 4) 
Pagos anticipados (NOTA 5) 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

CUENTAS POR COBRAR - ACCIONISTAS 
ACTIVOS FIJOS (NOTA 7) 
CARGOS DIFERIDOS (NOTA 8) 
DEPÓSITOS EN GARANTÍA 
OTROS ACTIVOS (NOTA 9) 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CORRIENTE: 
Cuentas poc Pagar 
Otras Cuentas por Pagar 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTA 
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital Social 
Aporte futuro aumento de capital 
Reserva Revalorización Patrimonial 
Reexpresion Monetaria 
Pérdida del Ejercicio Anterior 
Pérdida del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

6.555 
167.617 

1.689.407 

1.897.907 

571.689 
110.543 
103.893 

2.635 

3.331.648 

1,665,197 

———16.438 
1.631.655 

390.035 
28.003 

2.097.693 

1.006.160 
6.203 

319.693 
130,410 
-27.158 

LIDO 

1.233.955 

3,331,648 

 



TRUST Casa de Valores S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 

(Expresado en miles de Sucres) 

INGRESOS: 

Intereses Ganados > - 76161 
Intermediacion de Valores 23.157. 

9 Intereses Diferidos 91,194 
Dividendos Ganados 899 

EGRESOS: 

Gastos Operativos 
Gastos Financieros 358.695 
Gastos no Operativos 300.432 

TOTAL — 49121 

had PERDIDA DEL EJERCICIO 21.353)



TRUST Casa de Valores S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 

(Expresado en miles de Sucres) 

  

lorización del petrimonio coronas 77.699 241.994 319.693 

o 323.274 (172.364) 150.410 . 

aporte futura 
capitalización .........ooooaninmannos 6.203 6.203 

Pérdida del Ejercicio 
A (22.224) (4.934) > (27.158) 

    4 O VA Y A AAA A AA A VARO UA O



TRUST Casa de Valores S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 

( Expresado en miles de Sucres) 

Operaciones 
. .. Qi 

Pérdida del ejercicio ........omoniconnoemesmeirecorierereraries ras 194.195 
Gastos que no requieren desembolsos 

« . : 

A MAA (19.773) 

DOprOCÍACIÓN m.oococcccocanonccnrnocoosoorormeneesaccnos sosnorereanerrencrocnccerecnenenonss (20.439) 

0 izaci ——L26.049) 0 AAA 26. 
: 

Total de Operaciones c.coocoocooccococococonacrnornornnnonconorancacnnccaanenaniecsos 127.934 

Caja General coco occccconicaraorornonrorceninncocarrenorornconnarooo 6.005 
Cuentas por CODE ....oocoooccoconcoronnonnonononconoranorzarsss 1.633.062 

Inversiones Temporales .....ocoooconicinocccinocoroosrooronos (75.669) 
Documentos por Pagar LÍD ....ooooocoononicnoncuonocnonearonas 11.996 

rre RnaD AI RROARIRernonaDnt aseo ara raros rarneniarnarono 9.952 

Total —4:113.290 

Pagos Anticipados .....oconocommmmmsn.. .. 29.711 
Cuenias por Cobrar - accionistas .............. 1.854 

:



TRUST Casa de Valores S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 
(Expresado en miles de Sucres) 

AO IM SUE AR MO OS DER O TA TA AI 0 A a 

1.- OPERACIONES 

Trust Casa de Valores S.A. fue constituida en Ecuador en julio 26 de 1988 con la 
denominación social de LITOCORP S.A. según resolución No. 94-2-1-1-0000634 de 

superiniendencia de compatiias de febrero 17 de 1994, cambia su razón social a CASA 
DE VALORES LITOCORP $.A.; posteriormente en febrero 20 de 1995 fue autorizado. 
mediante resolución 95-2-1-1-001359 a realizar operaciones bajo la denominación de 
TRUST CASA DE VALORES S.A. Su objeto social es ejercer la intermediación de valo- 
res, administrar portafolios de valores o dineros individualizado de terceros y comprar o 
vender valores por cuenía propia. Fue inscrita en el registro del Mercado de Valores el 5 
de septiembre de 1994 y a partir de octubre de 1994 empezó a operar como casa de 
valores. 

Su actividad principal es ejercer la intermediacion de valores, administrar portafolios 
de valores o dineros individualizado de terceros y comprar o vender valores por cuenta 
propia. 

La organización, Actividades, Funcionamiento y Liquidación de las Casas de Valores 
están reglamentadas principalmente por la ley de Mercado de Valores y Reglamentos, 
Resoluciones del Consejo Nacional de valores, superintendencia de Compañía, Bolsa de 
Valores y su Estatuto. 

2.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros adjuntos están preparados en aucres de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados promulgados por la superiutendencía de Compañías 

  

Cuota patrimonial fue ajustada a unidad de valor constante de S/.17.769 por cada 
UVC vigente al 31 de diciembre de 1995 y, documentos por pagar a largo plazo al tipo de 
cambio de S/.2.925 por US$.1.00, vigente al 31 de diciembre de 1995.



3.- INVERSIONES TEMPORALES 

- A131 de diciembre de 1995, están constituidas como sigue: o 
| (En miles de sucres) 

  

TOTAL sao ntnonanosonaorn nano raserarenon ene rsorranrar sano crar roer rosesar aro raras renransarasrocasoss 107,617 

Están registradas al costo de adquisición. 

4.- CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 19953, están constituido como sigue. 

Op.Bolsa de Valores Sucre Pérez .........o.mmmm.. 1.625.907 
Otros Intermil. Ced. BID. ..o.o.oconucccaneonrcninonesconroraconeos 23.702 
A A 18.782 
JA A a. 2017 
TOTAL concoccconocononcanansarnonacorioscosernentarsacconsosrontoros 1,639,407 

5.- PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre de 1995, están constituido como sigue. 

. . 
Industrial Baquerizo ......oocorcenomocaccroncrcoraranasncnonarea vosenroniaran 18.288 
Eduardo Jurado ...oooconconnonmococorcorarircsninrarsorororarrorneonosraroc raros 9.303 
Seguros (Vehiculo) ........ocoooconncnonsnocorrorconcoraornoncacneracacincnocionos 4.241 

j 184 Seguros (Incendio) .........onucmmmmromorererrnecrererrmres 

Seguros (Robo y Asalto) ................. harroroneneracrconsaroensanenraerencaros 311 
. : 

Retenciones(8YMRend.FM) ...cononcccncorncorerenensrenercoraróoressarsrass . 200] 
34.328 

6.- CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS 
Corresponden principalmente a valores adeudados de capital succito no pagado, los cua- 
les son pagaderos hasta el año 1996.



7. ACTIVOS FIJOS, 
Están registrados al costo de adquisición más corrección monetaria, El costo más la corre- 
cción monetaria son depreciados de acuerdo con el método de línea recta, en bare a la vida 
útil estimada de los activos como sigue: 

Activos Tasas 

Muebles y enseres 10% 
Equipos de Oficina 10% 
Equipos de Computación 20% 
Veháculos 20% 

     

      

    

0 Al 31 de diciembre de 1995, están ituidos como sigue: 

Equipos de Oficina.............. 13,193 0... o A 2.977 .... 20.829 
Equipos de Computación .... 15.713 ......... 5.292 eomornarnios 3.807 .... 24.812 

SAM fugado ne ns ELIPEFAR y Y . 7 pera te ye . OA 

Sublotal......ooooonnoccinonenonosos 105.334... DST cnoncccinans 23.938 ...139.243 
A Jaci ES AAA A AS a L Lo y Sel 1599 | A 

Total 212: 100.440 9.053 1050 110,543 
A] 31 de diciembre de 1995, los activos fijos fueron ajustados con el indice de inflación del 
22.20 % amual. 

8.- CARGOS DIFERIDOS. 
Incluyen gastos de : preoperación, conatitución y adecuación registrados al costo de adqui- 

0 Al 31 de diciembre de 1995, están constituidos como sigue: 

Gastos de PrOOPESTACIÓN .....o.ooononnonccororarsinorarrracarmorraracccrsaonos 26.082 
Gastos de CONSELUCIÓN ...o.ooconicconornninananrencoorconmonsoconcoranecancosos 26.770 
Gastos de Adecuación .....ommeonecoconaronanrncrrnerannancirononcarocnenasos 23.587 
Gastos de Invest.de Mercado ooo nimcisiccnrarinnrcraenceraconiooos 27.454 

TOA coccocccnaconocnnoronocnoniconincoconsarornennerorenenorcannorrrreruerorosroonos 103.893 
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9.- OTROS ACTIVOS. 

Cuotas patrimoniales, registradas al costo de adquisición más ajustes en UVC; Puesto en 
bolsa, al costo de adquisición. Tales activos, no superan el valor de mercado y valor 
patrimonial proporcional. 

Al 31 de diciembre de 1995, están constituidos como sigue: 

  

Fondo Patrimonial ccoo... SET2SSS mm BROS mon 455.260 
Puesto en Bolsa, Membrecia ........ 137.655 ....... 30.559 — ..... 168.214 

Decevale S.A. connonminincisinaniscororos 17,600 mmm. 3,907 sesos 21.507 

0 Total 527.808 117.173 $44.98] 

* Fondo patrimonial, corresponde a titulo N”. 24, de una cuota patrimonial en Bolsa de 
Valores de Guayaquil (BVG), el mismo que esta endosado a favor de la BVO como 
garantía de cumplimiento de todas sus obligaciones como miembro de dicha Corporación, 
y en especial de las derivadas de las transacciones que por su intermedio realicen opera- 
ciones. A 31 de diciembre de 1995, la cuota patrimonial equivale a 23.640,20 unidad de 
valor constante. Valuadas a 17.769 de UVC del 31 de diciembre de 1995. 

* Puesto en Bolsa, corresponde a certificados N*. 23 de Litocorp S.A. y endosado a 
favor de la bolsa de valores de Guayaquil, el cual garantiza el puesto de Bolsa. Al 30 de 
Junio de 1995 el Puesto en Bolsa tiene un valor referencial de S/.358.321.795 aproxima- 
damente. 

* Decevale S.A., corresponde a título N”. 47, que garantiza la propiedad de S/, 17.225 
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal deS/.1.000 cada una, en el capital 
de la compatiía Deposito Centralizado de Valores Decevales S.A.. Al 31 de Diciembre 
de 1994, el valor patrimonial proporcional por acción fue de S/. 1.155 

9.- CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 1995, las cuentas por pagar se descomponen como sigue: 

Clientes 1.649.590 
Proveedores 15.608 

Otras ——16,437 

Total 10681655 

11.- DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 
Corresponde a obligación con el Banco de Guayaquil, por US$ 8.309 valorados a T/C de 
2.923 vigente al 31 de diciembre de 1995.



12.- CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 

Representan obligaciones con accionistas, que no tienen fecha específica de vencimiento 
ni devengan intereses, 

13.- CAPITAL SOCIALES 

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social se descompone como sigue: 

  

Agenben S.A. 29,136 293.208 
Profin S.A. 10,405 104.680 
Financiera Uno S.A. 16,668 167.693 
Financiera del País 16,668 167.693 
Inmoec S.A. 4,192 42.180 
Garmíah S.A. 22.931 230.706 

Al 31 de diciembre de 1995, el capital suscrito de la compafiía esta constituido por 
1.006.160 acciones de S/.1.000 cada una. 

14.- CORRECCIÓN MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS. 

A1 31 de diciembre de 1995, se ajusto las partidas no monetarias del balance general. 
El incremento de las cuentas de activos no monetarios es registrado con crédito a "Reex- 
presión Monetaria " El incremento de las cuentas patrimoniales es registrado con crádito a 
* Reserva por Revalorización del Patrimonio" y débito a "Reexpresión Monetaria".


