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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Socios de
CONSTRUCTORA EQOQUINCP C.L.

Cuenca, 15 de septiembre del 2020

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L. (en adelante la
“Compaiiia”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos y los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccién
“Fundamentos para calificar la opinién”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L. al 31 de
diciembre del 2019, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Fundamentos para calificar la opinién

Cuentas por pagar relacionadas — limitacién al alcance

Al 31 de diciembre del 2019 la compafiia a registrado cuentas por pagar por US$1,036,663 sobre
mencionado monto no existe un auxiliar que identifique claramente al acreedor..

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secci6n
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.
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Independencia

Somos independientes de CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

En la preparaci6n de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar 1a Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informaci6n financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorta que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

*  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinitn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.
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*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiifa no continie
como una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 01400
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Auditor'Independiente
Cuenca 15 de septiembre del zo20
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CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

iz
=
=
=

Actives corricntes
Efectivo y Equivalentes de efectivo 5
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Inventarios 6
Propivdad y equipo 7
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOY PATRIMONIO
Pasivo corricntes
Cucntas por pagar
Impuestos por pagar B
Toltal pasive corrientes

Pasivo no corrientes
Cuentas por pagar Relacionadas 9
Total pasivo no corrientes

Patrimonio

Capital

Resultados acumulados

Total Patrimonio no corricntes
Total pasive y patrimonio

201 2018
173,745 1,907
173,745 1,907
834,680 717,879

34,488 45,379
869,168 763,258
1,042,913 765,165
= 3,155

1,463 S
1,463 3,155
1,036,663 761,610
1,036,663 761,610
400 400

4,388 S
4,788 400
1,042,913 765,165

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arg. Esteban Orellana
Gerente General

Pagina 4 de 21

Ing. Patricio Sangolqui
Contador General



CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ventas 367,000
Coslo 4 (350,259}
Utilidad bruta 16,741 -
Gastos administrativos 4 {10,801)
{10,801) =
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,850 -
Gasto de Impuesto a la Renta {1,463)
Utilidad neta y resultado integral del afio 4,388 -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arg. Esteban Orellana Ing. Patricio Sangolqui
Gerente General Contador General
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CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas cargos a resultados que no representan
mavimicento de efectivo:

Deprecineion de instalaciones y equipos

Cambio en actlivos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes
Inventarios
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamicento
Aporte para futura capitalizaciones
Aumento en obligaciones con partes relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2019 2018
5,850
10,801
16,7 41 5
367,000
(350,259) (431,739)
33.482 (431,739)
138,355 433,246
138,355 433,246
171,837 1,507
1,907 400
173,745 1,907

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arq. Esteban Orellana
Gerente General
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CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidén y operaciones

CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L., (La Compaiiia) fue constituida en Cuenca - Ecuador en septiembre
de 2016. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Cuenca provincia de Azuay.

La actividad principal de la compaiiia la construccion de todo tipo de edificios residenciales tales como
casa familiaeres individuales, edificios multifamiliares, incluso edificios de Alturas elevadas, viviendas
para ancianatos, casas para beneficiencia, orfanatos, carceles, cuarteles, conventos, casas religiosas,
incluye remodelacion, renovacion o rehabilitacion de estructuras exisxtentes.

Situacion econdmica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los iltimos dos
afos y la balanza comercial no petrolera continta generando déficit: 1a deuda publica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre del 2019 produjeron impactos negativos en las
operaciones de muchas empresas privadas y pitblicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto piblico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
piblico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y
gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: disminuci6n en las ventas y generacion de pérdidas en el
periodo 2o19.

Implicancias del COVID-19 en el negocio de la Compaiiia

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-1g (Coronavirus). La situacién al final
del afio era que un nimero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados. Con
fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud {OMS) declaré como “pandemia
global” al brote de coronavirus (Covid-19). En los primeros meses del 2020, el virus se propagé a nivel
mundial y en Ecuador ha tenido impactos. La Compafiia considera que este brote es un evento posterior
que no genera ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. Ver Nota 17 (eventos
subsecuentes).

La Administracion de la Compaiiia se encuentra monitoreando de cerca esta sitnacion y tomando las
medidas necesarias para preservar la salud de sus empleados, clientes y proveedores, asf como la
continuidad de sus operaciones, de manera que los efectos en sus operaciones no sean materialmente
adversos sobre su posicion financiera y de liquidez. Estas acciones incluyen: manejo de flujo de caja y
administracién del capital de trabajo, renegociacion plazos de pago con proveedores, evaluacién del
entorno laboral en cuanto a su estructura y costos; entre otras.
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1.4.

2.1

CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién del Gerente
General de la Compaiiia, de fecha 15 de junio del 2020, y posteriormente serdn puestos a consideraciéon
de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Comparnita
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacioén negativa — Modificaciones a la NIIF g.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificaci6n, reduccién o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a ios Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia no tuvo efectos por la aplicacién de la NIIF 16 y las otros
NIIF detalladas en el parrafo anterior y no se espera que afecten significativamente los periodos
actuales o futuros,
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CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aun no adoptadas por la Compaitia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiifa a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
Normay Tema gjercicios iniciados a partir de:
NC1yNG8 Modificaciones para aclarar el conceplo de malerialidad y ainearlo con ofras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Adaracién sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 9, NC39yNIF 7 Cambios a las consideraciones a las tasas da inlerés (referenciales). ¥ de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la MIF 4 *Contratos de Sequras”®. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicaci6n inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacién
(a} Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en délares
estadounidenses,

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con relacionadas y proveedores del
exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas
de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones se reconocen en los resultados del periodo.
Durante el 2019 y 2018 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al
dolar estadounidense,

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, de libre disponibilidad.
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2.5

2.5.1

2.52

CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros

Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria:
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquiri6. La
Administracion de la Compaiiia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la
administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccidon de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiifa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicion de acuerdo con las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

+ Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuandoe dichos flujos de efectivo representan inicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los actives financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos altimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a

Pagina 11 de 21



2.6

CONSTRUCTORA EOQUINCP C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

compaiias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan inicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razenable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el métedo de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar clientes: son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el
curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente g0 dias a terceros y a compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en €l corto plazo. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas, corresponde a prestamos efectuados a sus partes
relacionadas, no generan interés, su recuperacion es corriente.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2019, la Compaiiia evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI, La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacidn, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF g, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas; y, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones con Instituciones financieras”, las “Cuentas por pagar proveedores” y “Cuentas por
pagar compaifiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
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clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aiio 0 menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar compaitias relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a compaiiias relacionadas en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos,

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes, o de aquellos
componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
instalaciones y equipos al término de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas qtiles y
valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de instalaciones y equipos son las siguientes:

Tipo de bignes Numerg do aios
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este

es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. Durante el 2019 y 2018 no han existido
activos calificables para efectuar la capitalizacién de los costos por préstamos.
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién y/o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendri de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

i) Impuesto ala renta corriente: La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% (2018: 25%) de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2018:
28%) si los accionistas finales de la Compaiiias estin domiciliados en paraisos fiscales y se reduce
en 10 puntos (15% o 18%) (2018: 15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Bencficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

)] Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos y gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.
Beneficios no corrientes:
Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones Iaborales (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes

laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laberal por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
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trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giitima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios interno
efectuadoe por un profesional contables de la adminitracion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en
los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningan
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 9o dias a tercerosy a
compaiifas relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe més adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo,

Venta de bienas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere e control del activo,
siendo esto cuando se ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los
mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacién de desemperio
incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente
no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido
transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiila tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compaiiia o
puestc en almacén del cliente.

Este rubro incluye valores recibidos por entrega de bienes que se entregaran en el futuro; y que
generalmente son facturados durante el mes de diciembre en base a los contratos firmados son
registrados en el pasivo corriente, y se devengan, con crédito a resultados, cuando e! bien es entregado,
el cual se estima sera dara durante el primer frimestre del siguiente afo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

2019 2018
Efectivo en caja - 1,907
Bancos locales (1) 173,745 -
173,745 1,907

(1) Cuentas corrientes mantenidas en los Banco Bolivariano C.A., Banco Pichincha S.A.

INVENTARIOS
La composicion de esta cuenta hace referencia a las obras en contruccion de una urbanizaciéon que consta

de 24 casas, ubicada en Misicata. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el monto invertido son de US$ 834,680
y US$ 717,879 respectivamente.
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7.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Compaosicién:

Vehiculos
Ali1decenero del 2018
Costo N
Depreciacion acumulada -

Valor en libros E;

Movimientos 2018

Adquisicion 54,455
Depreciacion {9,076)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 45,379

Al 31 de diciembre del 2018

Costo 54,455
Depreciacidon acumulada {9,076)
Valor en libros 45,379

Movimientos 2019
Depreciacion (10,891)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 34,488

Al 31 de diciembre del zo19

Costo 54,455
Depreciacién acumulada (19,967)
Valor en libros 34,488

Durante el afic 2019 la compaiiia no genero adquisiciones de propiedad planta y equipo.

8. IMPUESTOS
a) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
auntoridades tributarias. Los afios 2017 al 2019 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.
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b)  Otros impuestos por pagar

2019 2l
Impuesto a la renla 1,404

1,403 d

c) Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta del aiio

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de

diciembre:
201 2018
Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral 5,850 -
Menos - Participacion de los trabajadores - -
Utilidad antes del impuesto a la renta 5,850 -
Miis - Gastos no deducibles 50 =
(Pérdida) Utilidad tributarin 5,850 -
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 1,463 -

d) Otros asuntos —~ Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se public6 la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podri anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede
ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y
liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades de la economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, més intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
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Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarin exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta tnico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2%
para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y
extranjeras que son sujetos pasives del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas,
y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la
compaiiia, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento,
aquel o aquelios que se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o
establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes, conforme la
informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de la Compaiiia, luego del anilisis efectuado considera que las reformas tributarias
que no tendrin impactos significativos en el ejercicio fiscal 2020.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluye valores que los Socios de la Compaiiia desembolsaron para
la ejecucidn del proyecto que estin llevando a cabo: Obras en contruccion de una urbanizacién que
consta de 24 casas, ubicada en Misicata. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por
pagar con relacionados es de US$ 1,036,663 y US$ 761,610 respectivamente

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compahnia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 400
participaciones de valor nominal de US$1 cada una.

Nacionalidad uss
Orellana Cabrera Esteban Patricio Ecuatoriana 280
Quinde Figueroa Luis Arturo Ecuatoriana 120

400
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EVENTOS SUBSECUENTES

Dados los efectos sanitarios de la pandemia del COVID-19 (Coronavirus) mencionada en la Nota 1.3, las
autoridades gubernamentales del Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su
propagacion, las cuales podrian tener impactos negativos en los niveles de actividad econémica del pais v,
por consiguiente, en las operaciones de la Compaiiia. Actualmente, la Compaiiia no puede evaluar el
impacto total del COVID-19 en su posicién financiera futura y los resultados de las operaciones, sin
embargo, dependiendo de los desarrollos futuroes, puede tener un impacto negativo en la Compaiiia. Tales
efectos sumados a los que se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroeconémicas se
verdn reflejados en los estados financieros posteriores al 91 de diciembre de 2019.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisi6n
de estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracién de
la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

* # * *
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