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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
[Expresado en doleres estedounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituczicn v Operaciones

lslas Galdpagos Tureme v Vapores CA (& *Compadia®) lue conslifuiia of 18 de noviambire de 1976 a
mscritz an al Regiztra Mercantil el 12 de ensra de 1877, con &l abjeto de promaver, efesutar y desarioter
fa navegacion o al lwrisma maritimo local e internacional en las kslas Galapages., asi como lambién
fransporEr PASA|Er0s Wi canga en rulas nacionales & internacicnales, pesca deportiva, peSCE 8 qran
escaiz e industrializecicn de producios de la pesqueria, enire ciros,

Hus gochnisias son las compaiias ACL Heddings Codperalie! LA v RCL Investments LId., domiciliadas
en Holanda e Ingiserra ragpecivamenta, debido a 1o cual @s considerada una compahia edranjera
septin el Régimen Gomdn de Tralamisnio & ks capiales exiranjeros, previsto en ja Decisidn 291 de iz

Comisidn del Acuerco de Caragena, (o gue ke permite fransiens libremente sus wilkdades al exterior, una
vaf qua se hayan pegado los impuestos correspondipnies,

La Compafia borma pade ded Grupo de empresas Royal Caribbean Cruises Lig,, a8l cual se dedica al
negocio del turiemo. Le operacion de la Compefila corresponds lundamantaiments a |4 venla de
paguetes lurisicos en cfucers en kg Islas Galdpages de swle noches v ocho dias. Las sanvicos da
crucedos se brindan 2n ia M Xpedition que tiene una capacidad de 100 pasajerns. Tales servicios son
vendidos por una compahia refacisnada en el exterior ¥ desde el mes da abril del 2014 operedos a raves
o3& su Compania relationada en Ecuadar XPTOURS 5.A; quien posee & derécho de excheshidad de
fesErva de eEpacios y venla de pagquetes unisticos a bordo del MIN Xpedition.

En adicidn a fo mencionado en el parralo anterior, en enenm del 2014 la Compania suscribio con su
coanpafiia relazicnada XPFTOURS B.A. un acuerdo mediante & cual la Compania brinda baje clausula de
exclusivided a XPTOURS 5.4, ol deracho para operar la venta de paguetes urislicos v la reserva del
100% de cabinas z bordo del MM Xpedilian, En consacuancia, las actividades ds |z Compahia v sus

resullados depanden fundamentalmente de las vinculaziones y acuardos exislenles con su compadia
relacionada XPTOURS 5.4,

Entomo requlatorio

Ley Organica de Régimen Especial de la Provincia de Galdpagos

i 28 de abril dal 2015, la Asambiea Naclonal aprobd la Ley Omanica de Régimen Especial dela
Provincia de Galapagos, enire los principales aspectos que inchuye esta normativa astan; i} tempo de
vigensa de los permisos de operacion lurislica; i) [facion de tasas y contribuciones pod conaanacion o

areas naturales prolépidas, ngress d8 embarcacionas, moviidad humana, transpode, maneio v culdado
ambisntal entrz oiros,

Esfa by, duranie ¢ afo 2018, no afging un impects signficative en el aspects scondmico, funcional ni
operacional dentro oe g acuvidades que realizd 1a emprasa,

S embarge, la Administracion de la compaiia evalia conslanlemente cuasbquier impacho que pusda
genemiss deniro de las actividedes de la empresa.
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ISLAS GALAPAGDS TURISMO ¥ VAPORES C.A

HOTAS CATIVAS A LOS EETADDS FIRANCIEROS
POR EL. AND TERMINADO EL 37 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresada en dolares esladounidenses)

Sihuacidn econdmica del pals

A partie del 2017 yduranis o 2018 @ siluacsin econdmica del pals ha presentado leves inglicion de
FECUPETACION, SN embargc. los rveles 06! precio del peincen, & ONCY ISCal y ¢ af0 M 08

endputarmeno o pais. conlrdnn afecianco pancipalments a la quedes ce cefos secioies da 18
SEORDMEE,

Las aulondades contindan enlremands esta sluacidn y han implementads varas medidas soonomicas,
it las cusles tenemas; pricnizacidn d= las inversiones, oplmizacion y reducciin dal gasio poblico,
naremanio de B mversidn exiranjera & iraves de alianzeas pUblico-privadas con beneficios ributaros,
linancharmienio del dakick fiscal medianie ia emision de bonos del Estado, cbiencion da linanclamiania 3
iravis e arganismos inlemacionalas y gobierros gxiranjeros, cenas restriccionss arancelnnas,
reduccin de clerios subsidios, incramenios an el précio dal combustible y de ooy INDUVOS. Asi lzmoEn
Fawn ipslarmentado cienos benelicios nbutanos v de olia Indole con & B d= loriasecer y lomentar b=
irmreones del secior priviado de s soonomia.

La Adminisirmcdn de s Compahis concidess a3 paaal g I8 ptuseitn sndes mdicsds no o hon
svidenciaio elecios que impacten sustanciaiments |a operacdn da &2 Compafia, ya que of sactar
turrstion e vanido operando con nofmakdad.

Aprabacion de estados linancieros

Esles ssisduas fmanciores han alde aprobados por et Repiesentanis Logal ef 3 de junio 25010 v samn
pussioy 8 consdaracion de la Junty General de Accioninias pank sg aprobacion final

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A pommuacion, 5& describen las principales politices contables adopladas en fa prepaiaaidn de ssios
esladios linancieros. Estas poliicas han sido disenadas v aplicadas de manera undorme a tedos 108 afos
4 B presenien en ¢3108 satados linancierms.

Banen de preparacidn de sslados linancheros

Los presenies estados financieros de la Compafita se han proparado de acussdo con laa Mormas
Ink@macnonades da informacdn Fisarcim (MNEF) emstidas pof @ LASH (InleraSonsl Accounieg Standan
EBoard) que han s adontadas en Ecuador y reprasentan '3 acopcdn megral epiicns y un imianas de e
releicias nofmias mamaconsies 7 aphcadas de manem uniiome & 05 SRTIcOs Gue B0 DrossniEn

Los esindos financieros se han preparsdo Beo & cileno dal coslo hsidrico, La preparacidn de Ios esiados
Bnancierns conlomme & s NIF requisne el uso de esiimadon condables. También ekige a M
Adminnlracsbn gue slerza s julck an el proceso de apicacion de s poiticas comabies de b Compania.
En la Nola 3 se revedsn las dreas que implican un mayor grado de juicio o compigjidad o las areas en
donde los supuestos ¢ eslimacionis son significativos par la elaboracion d= les satados linancieros
Dakico a la subjetvided inherents on oste proceso conlable, o resultados reales puedan dileri de Ics
manlos esbmados por . Administracidn.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
[Exprasado en dilares seadnunidensgs)

D confarmidad con fa Norma Internacianal de Informeckdn Financiera Mo, 10 = Eslados Firancienns
Consulitides, 12 Compafia 8s considerada como ung anlided dependiente de XPTOURS 5.4, ertidad
dominanie, debido a gus u4ta dlitima tlens podes, derachas en vigor que & proporcianan la capacidad de
dimige laa Actividacies nifevantes., Es decir, Squelss qua afecian de lorma sionadicalva 3 oS rendimisntos
&e la Compalia. Por o ko, o= esiados financisros adjuniDs SSlan Semdo moomonsios @n los =stadaa
financieros consoldacos Oe la compalia domenanis, QUE S€ EMlEn DO SEDATE00.

2.2 MNuavas narmas y modificaciones
2.2.1. Adoptadas por la Compaiiia

La Companis ha apiicade las sguienies normas v modificacones por primera vez can su periodo e
infgrme gnual gue comignza e 1 de shero de 2018;

& MIF 9 Instrumanias Finencieros
= NIIF 18 Ingresos procaderntes de contratos com clhenius

L adopcicn de B NIF 8 y te HIIF 15 ne hvieson impacte matans! ea los impories seohocidos en
penicdos wnlenores y no & esspora gue afecien significatvamenis los perodes actuales o luturcs,

2.2, Nuevos pronunaciamionios contables

& 3 hecha de amision do loa estados franciarcs, se han pubicaOo Nuovad NOEMEE. 331 COMO DM
enmmeendas ¥ maoras 4 s MIF edslermes gue no han entrade &n vigencia ¥ gu=s s Comparkiz ne na
adopinds con anlcHacion,

Estas son da apicacion oblipatona an la praparacion deé los esfades nmanckHms de la compaia a padie
de Ina lechas moicadas a confinuaching
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ISLAS GALAPAGOS TURISMD ¥ VAPORES CA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado an dolares estadounidensas)

La Comparia estima que [a adopcion ¢e las nusvas nomas, snmiendas a las NIF y k25 nuevas
riwpritaciones ANIES 0ESCNtas, No PNl un mpacio Sgndicalve #n 108 Bsiados hranceos on &
Eprcicis de sU splicacitn inicial, puss Qran pans o= esiat ROMMEas fo son aplicables 3 sus opersciones.

En ralacidn con la NIF 16, 5 Adminletracicdn imlorma gue, con base en wie eviluscion general, 19 habirg

ningin impacto &l aplicar esta normua dsbldo 3 que 18 Compafia no mantane arendamenios aparalives
con lercerns signiloativos,

Transacciones on moneda extranjera

Moneda fenclonal y moneds de prosentacion

Lae paridas en kos gatados financlercs de la Compatila a8 axprasansn ln moneda del ambenie
wcondmico primarlo donde cpera la gnidad (moneda funcional). bos eslados (Inancieros se espiesan an
dolarss esladounidenses, que o5 ks maneda luncional y la moneda de presentacidn de la Companda.

Tronsacciones y saldos

Les frarsacciones en moneda extramen, principaimente presiamos con compaiias relaconadas. s
convigrian a fa moneda luncional Ullzande los fipos de cambio vigentes a s lechas da fas Ininkaceiones.
Las ganarcias y pirdidas por citerencing an monsda extran|ara que resublan do la iguidacicon de estas
Irangaccicnes ¥ do i corversion a (o8 1ipos de carmbio de chane de o5 Scivoe y pasives monataros
fdenominados en Moneds exi-ayera. b reconocen e of estado de resullados NLgrales. 30 embanmo, no

O SRR e
Elpclive y equivalentea de efective

incluye el elestivo disponible v los depositss a la vista an bancos.

Agtivas y pasivas linancieros

Clasilicasis

Desde ¢l 1 de ensio o 2018, ia Compafiia cieslica sue nolvos financieres en las siguientes categoriss
*  Velorrazenable con camidns én resufados

Ly Walor razonable con cambios an olro resulizdo infegeal; o
. Cosio amontizado

La chisficacion de un actihve fingncmr o depends o=l propogts paa 2l cupl 38 pdquinc. L Gessnca
detarmmina la eladilicasicn de sas sctiven financieros a la letha 08 U reconteifmiemio ncial ¥ Emanen &n
conssderacion @l modelo de negocia uliizeds para la admnistracion de esios Inslremenios, asi comn os
fdrminos confractuales de fhijo de alective,

Medician

Al momeando deld reoonocrmiento inecial, 105 actives Bnant oS $8 meden a sy virlor razonshla §in
AMOATG0, & ol CARD 08 un aciive financien qua no sea a valor razonable & yaves de resuliados (VA-
Pagina 12 da 44



ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ YAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

resuftados), se reconacen los costos de rensaccin drectamanis atrbuibles a la adguizsion del aciive
imanciero. Los costan de trangaccidn de achives fimancieras & valor meonabile a través da rasuiados 52
registran an resufndos del ajercicio,

g) Instrumenics de deuda

Los instrumentas de deuda sor aqualas instrumentns qgue cumplen con |a definicion de un pativo
linarvsermn desde in perspoectiva del emisos, 12les como préslamos o tonos gubemamentales v
COMOEIivEE.

La medxitn subsecyenie de los insinemenios de dewda dépende del modelo e negodios s 14
Compafia a administrar ¢l actvo y las caracienisiicas 58 ulp 08 afecive del actwo. Hay mes
Calegorias of MeCson dp acuerdo a las cuabes o Qnupo casilics sun Felumenios de dese

Coslo arnartizac: Los ackvos qus == mantienen pars of cobro da thyos de alectivo
conimatualon cuando dichos llujos de sleckvo representan unicamenta pagos de poncipal #
inteseaes ga miden a comlo amontizado. Los ingresas recibidos da asios activas financiems
58 Inciluy@n #n o8 Ingresas financianss utikzando &l méodo de tasa de interds efechva.
Cualnuier gannnta o pardida que sura de la baja an cusnias, 6o resonbcs dreciamente &0
resultados y se prasenia en otros (gastos) ingrescs, netas junio oon a5 ganancias y péidides
camblanss, Las pardidas por deleronn Se poasenlin como une partida sepamda an & enado
de mEsLUR RGGE.

Valor raronaiie con cambios en ofre resultado integral; Los actives que se manttanen pars o
eobro do Pujos do electivo coriractualas v para la venia de Ioe activos financieme, cusndo
I66 lijes di slectivo da los 3CEvos rDIRSENLER URNICAMENTS Dagos de phncipal 8 inlereses.
s8 miden » valor razronable 2 raeés de oiros resuliados integeales (VR-ORI) Los
mcemianion on of valr en Bwos se reconocen i avis de ORI, excepio por =
reconccimeento de las ganancas o pérdidas por dalenion, DS ingresos por elareses v e
ganancing y pérdidas por lipo de camben que S8 reconocen ¢ resuliados. Cuando s
produce 3 baja del astvo bnancienc, & ganancia o pédidda acumuszda previamens
reconacids &0 ORI se reclassica del capital 8 msuilados y ae recanocen an oivas [gastas)
mgrescs, nelos, Loa ingresos porintereses de #8108 adivoa financiaros se inciuyan #n

rasos financierons wikzando & método de fasa de intards efeciiva. Las ganancuas

rdides camblarias se presentan en alros (gasios) ingresos, nelos y 125 gasios por delanore
£8 prERBNIAN domo Lna parfids separada en &l asiacs de rsullados.

Valar razanable con cambios an resuiiados; Los aolivos qui no cumplan con ks criféros de
eosto amoftizado o VR-OR! se miden & vakor razonable a iraves de resullacos. Una gananci
¢ pérdida an un Instrumenio de deuda que subsacuentemente se mide o su vaor razorably
& ravis OF reullados 58 reConcce en resullados y 58 prasenta en 1&minos nsios en olros
{gasios) ingresos, nelos en & penodo 2n & gue surgen.

Al 31 do digiembrs del 2016 y 2017 b Compaida maniieng Snicamanta setnos financieros clasifcacion s
B2 calogaria do activos Rngncipros meddos ai cozle amostizadn. Los acivos fnancisns. a oosio

amadizads son acivod nancheros n Senvatos que dan derecho o Dagts I§s o determanahles v que o
cotizan 2n un mancado activo, #3108 aclives fnanciercs ca manlisnen con la fnzfidad da codwar sus lucs
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ISLAS GAL APAGOS TURISMD ¥ VAPDRES CA

MOTAS LICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresade an golases esladounidenses |

coniracipaies, Se wcioyen &n &l activo comenia, encepio por e d8 vencEmesI0 Miayor a 12 misss
condacios desga @ lecha del estado de siuacidn linanciera. Estor Olimos so clasilican oomo aciivas i
corrienies, Los aciivos linancisros a costo amoxiizado de la Compafi'a comprandes:

i Inyprsionas sl coglo smonizada, Posteror a su recanocimianta inicial se miden al costo
amorizado spicands sl métedo de inlerés alectivo, Los ingresos por mlareses do inversionss
MATHENRETR 3 Su VINCIMNID S& recorooen &N e &sia0o 0o resultsdos an &l nibes "Gasios
financizros, netoa’ crands ss ha establecido of derecho di peribtos.

pafigs rlsconas: - Evins cusnias correspomden & fU Mayar pare a

I m:ﬂm:laﬁlu mla:iﬂrnda: XPTOURE 5.A., Oceandveniuia 5.A, ¢
Calabrity l:‘.:rulq:u Ing, por s cperackin y vanta de groceros. Se meonccan & su valos noming! gue
no difierp plpnEcativamants o U 0030 amortizado pues no genpan Risfeses ¥ eon oxigibles
Entre 30 ¢ 180 Fas.

i)  Dtras cysntss por cobigr, Representadat prnopaiMmenta por otras Cuandas por cobrar
comarciales gus 58 liowdan en ¢ coro plazo, Se A U vaker nominal, qus &5 equivaients
a#u cosle amarizade, menos ka provision por de cormespandienie:

Reconocimiento y bajs de actros financisros

Lag transacchones de compraivents de activos financiens 58 reconacsen en ol que dohas ransacoones
ccurran, es decir, la fecha gn ja que 1a Compania $¢ compromele & compearivendar el acivo

Celoriarn de activos finanekson

Para las cuentzs por cobrar a comgadias relacionadas @ Compaia uliiza e matede simpidcaco
permibdo por la NIOF 3, “Instrumenios Financiesns: Recontcsmanto y Medton” que ieguiéie Gus &5
perddzs égperacas &n ka vida del active fimanciero gean reconcoides desde el reconocimiento inlcial de
o mencionados aclivos linancieros,

Deeds gl 1 de gneso del 2018, Ia Compadia evalla, de lorma prospectiva, [as pérdidas cradificias
gsparadas ascciadas con sus msliumenios de detda & costo armoniza y VA-ORL La meiodokbgia ae

daberion aphcads depends al =8 ha producaio on aumento significaive e & Resgo de onddio,
Pasivos financieros

1.6.1 Clasificachin, reconocimiento y medicién

De acuends con o gue prescribe i NIIF 8, "iastumerios Financens™ Ios pasias financierss ==
clasllican, segun cormesponi, coma; (1) paskvos financkros & valor razonable a reves da ganansine ¥
perdidag, (i} pasivos lInencleros al cosio amonizado, La Compania defermina la clasdicacidn de gus
pashatd Findfnsmes 6 8 Techa de su FECONDCIMENMD iecial,

A3 de dielembra dei 2018 y 2017, [a Compaida sdic maniens pasivos Iinanceros clasicados #n l2
calegona de pasives linanceios al cosio ermortizado. Los pisivos IRANCEss nciupen-
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i)

FSLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARNC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
lmmmm

i} W%ﬂgm: Las cueras por pagar a proveedores son oblgacionas de pagn
por béened O BArvICKDS adiuindad de provaedoras 80 8l cirso noomdl da fos negociad. Las cysnlas

pov pagar 59 ¢lasifican como pasivos comenies ¢ o pago se debe realizar denin de ua afo o
manes, de o contano 52 presinilil Coono pashnbd M el

Les cusnias pof pagar &8 recontcen inicialments & su valor rezonable y postenormante en i
medida cue 8l élacio de su desousnto a su valor prosente aes imporiante, & remidn al'oosto
amontizads usando el mitedo do Inkerés slective, de lo conlrars 8o muastran & au valor nomaal

g i 5 Las culiniss por pRgAT & Cmpaiiad relasenadas
m.mrmmiwmahm EN refacon con & cpaacdn
il M Xoedition, Se reconDosn & Su valor ndming ouwe no diiere significativaments do su costo
emortirads puEl RO QEnaran Mereses v son axgibles hesta on 380 dias

hifh

; i gas: Comprende & préstamo coniraado pard |8 adquisicdn
Hmmn m-mmmuumu oo amodizads utiizando =
méiodo dal intednds slecivo con tades de interds paciadas. Los inlersses pendienies de pago s2
presencan an @l robeo "Cuantas por pagar 3 compahiss rebcionsdns” v se registran £n &l estade de
resutades inlegrales en el rubno "Gesios linancers, netos”,

impuBsios por recupamr

Carrsgponden pancpalmenie 21 saido del Impuesio al Valor Agregado |IVA) generago @0 las compess
foraley oF Dienss y B8 VWIS SCQUNSGE PO BCndaCes de opevacon ¥ & nsenoones O Inpussic = 5
Renta @ impuesio &l Valor Agregado ¢leciuadas por terceros. Existen saldos que ia Adminisiiackn estema
que podrdn Fer recuparados en ¢ largo plaze por ks que dichos valores pe clasiican come actvos no
corfentes y sz presamian nefos de fa provisidn par gatanonn,

Inventanios

Los veniancs se regaiinn al cosio & & sy valor nelo de redlizacion, e que resulte menor. Bl cosio de oy
mvenlanos se detesmina wtilzands e miodo del promadio ponderedo. Cuando las condicienes ozl

macado generan qué ol cosio supers & su valor neio O realizacian, 8 rgistra una eslimaciin de
dafanomn por fa dderahely devakor,

Log invendanios gn irdnsilo, 28 pragantan 2 costo de lae lacheres mds ofros caroos relacionados cors la
Imootason.

La eslimaccn para mvamarss obsoksos v de ento movimienio detarminnda por 8 Admiristiracion ded s

Compafia, an base a ur evaluacion da 4 antigledad de kos inventarios y s g2 encuaplan aplos para la
utilgaeldn ¥ comerclalizacion,

Propadadas y equipos

L& propiwdades v equipos son registrados al costo, menos depreciacionos acumedledas y pibrdidas pod
ditlenons, en caso da producirse. El eoslo incluye ise denemboisne dirsclamente alribuibles a fa
ednussicion o construcoidn del aclivo, Los desembolsns postenores 3 [a eompra o adopagaldn sok 2on
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SLAS GALAPAGOS TURISUO ¥ VAPORES C.A

NOTAS ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en délares estadounidenses)

CEQNAETOOOS Cuandc e probabie que benelices econdmicos fuluros asociades & B aTeerdn Fayen
hacia i Compania v ics £o8ios pusden ser medidod razonablemenie, Desembolios posianons quo

correaponden 3 reparaciones o mantenimientos menares son ragisitades an los resullados cuandd Son
incurndon.

Los cosiés de reparscionas mayores 404 capiafizacot como paite de (8 embarcecin ¥ sa depredan &
un pefindo de 3 afos plaro en &l cial 86 requizren NUAVES TEPSFACKANES Mayoros.

Los tarrenas no se deprecan. La depreciacion de la molonsve v equipos. es caloulsda linsaiments
tasads en la vioa Gl eskmada de o4 blenes cel aciivo lije o de componanies signilcalivos dentilcabies
G poRean vidas Giiles dierenciadas considerando su vaior nezideal paia 8 ca80 08 k3 olonavh

La Ademirigiracitn de la Compafia esbma que ef vilor de realizacion al tBrmind o8 1a vida ot de o
demas aclivos fijos sedd irrelevante. Las askmaciones de vidas diligs ¥ valores residuales d= las aclivos
Mjos son revisadas v ajusisdas = es necesanio, a cada fecha de cigire de los esliedos linancisrns,

Las wvidas uiles sstimaces de k2 molonave vy EQuIpos son Ias siguienies:

fiumern ds
Tips tfe bignes Aol
LM Epsdiion y reparsciones (Dhgque) (1) Endre 12y 18
Egupo do olicing 10
Equg=n de compuio J
Instalpcmnes G
Muebles v enserss. 10
Vehiculos 5
Manusnania y eqbiss 1o

Los intereses y olros coslos de endeudamienio se capiializan siempra y cuando estén mlacsonados con
I construccion de aclivas calilicables. Un activy calificable &5 aquél que, entra olios, reguere da un
lempo proloNgedo pera gue esié lsio pam su uso. Mo 88 han activado cosies de endeudamisnta

Deterions de velar de loa sclives no financierns

Los acives sufetos a depreciacicn (progiedad y aquipon) 8¢ sometan i preebas de dalwike cuando 4@
producan avenkas o circunsiancies que indican Gue podrin no recupernae de su valos en ibros, Lis
perdicas por delgnoit comesponden al monic &n &l gue & valer e hivos dal acties sasode su vl
recupgrabie ¥ 5e regalan en ios resullados el Secico. Bl valor ecuperahle de o scireDs careeponce 21
mayor anire ol monto nelo gue s obiendeia de su venla o Su valor en uso. Paa slecion oe evaun @
dilenong, K08 aclivos 58 Agrpan a ks niveles mas pequetos én ks que se-genera llufos de slective
idenificabies [unidodes ganesadoras da eleclival,

Al 31 do dombire del 2018 y 27, fo s ha dentilicado b necessiad o Caloolay pavticiac por aadenooo

de actvol no Snencssos, dobado & gue la Adminéstiacion considena Que no Sxsien INcaics de detannio
&0 las opeidciones di W erywesa.
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ISLAS GALAPAGOS TURIEMO Y VAPORES C.A.

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado &n ddlaras astadounidensas)

impuests a la Aenta coments y cllenido

El gasto por impuesto a 1§ renla comprénde el impuésio a la rants comients iy ol difende, El mpueilo § 1=
randn 88 moonode an el eslado da resulados inlegrales, scceplt cuands o8 rala ds pannidas que
reconaten dirgetamenis an ol pelimronio. En eSie COB0 21 Mpulsic ISl SE [EConote en olrs
resultacios imegraies o directamenis en of pairmaonic,

i Impuesto 4 |g feola cofflents’ El cargo por impuesio a la renla coments s& calcula mediania L 1Asa
di impuesio aplicable § las ulidaces gravabies y $¢ cangs & les mguiades dol 8ho gus so
gavenga Coo bats en o IMpuesio por pajat engbis. Las nommas inbutanas wgenice ssiablocen
una 1asa do impuesio del 25% de las utiidades gravables, [a cuai se Incremanta ol 28% & loa
nicionisias linales de la Compafilas estan domiciliados en mmuautmiea y 50 pduce g0 10
punios {15% o T8%} 6l 68 uilidades 300 rainvenidas por &l

El pago el “aniicipe minimo de impuesic 8 la rema”, es calculado an luncion de las ciras
repartadan el aio anleror sobre ol 0,2% del patrimonio, 0.2% de los cosios v gaslon daducibles,
0,4% de los ingresos gravablas y 0.4% da los aclivos.

En cas=o oe que = mpuesio & a fenla causada sea menor que &l manto del ancipo minkno, sste
ullino s convertira én impuesic o la renta delinitho, a menos que el conlrbuyenta solicite al
Servicio de Fentas nlemnas su-devolucldn, i cual pedna ser aplicahls, de acuerdo con la narma
que rige la devolucidn Oe este anlicipo.

En ol 2018, m Compafis registrd come imposslo & 2 rema corfiene cawsado & valor deternanado
sahre la basa del 28% (2017: 25%:) sobro uElidades no relnvartidas fus mayor quis gl anticioo
minme, de scuerdo cor la lagisiacidn vigente, ia Compafia constiluyd & Impuesio Causado como
impaesta corenig del afia.,

i) Impuesio g ia menig cilgnde: El Impullr.iﬂ Ta renta-dilerido a& provisiona &n su folaksad, por el
Mmoo dal pasivo, sobre las diferencias temporaies que surgen entre les bases Inbulanas de
activos y pashvas ¥ sus espectivos valores mosirados en los ésbados linanceros separades

El impuesto o ks renis dienco se delerming usanoo 13588 rbutanas gue han sdo promuigadas i s
locha cal esindo do siluacian lirenckera v que 58 Bsperd Sean aplicablos cuando ol Impuesto A o
renta difendo nctivo e realice o ¢l mpuesio a la renta Slendo pasivg 18 pacue.

Bl Impuesiod & ia renta diliido acivo solo s# reconoce en la medida gue sea probable gus wi
proouzean benalicios irbulanes fuluros conira b que se pusdan usarias dierenclas lomporile:

E! saide ge Impussio a la renta difendo aclivo ¥ Dasive 48 COMPENSIN Cuandd exinta 2 derecho
legal exigibie 8 compentar impuesics activos cormentes con impuesios pasivas comentas y cuands
el Impoesio & la renla dilefidos achivo y pashio 88 ielacionan con fa misma aotoridad trbutania,

Dhligaciones somales

Se regisivan en el rubso de cblipaciones seciales del eslado de situacidn financssa y conespoaden
principalments a:
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIZEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEM3RE DEL 2010
[Expresado an dilares estedosnidensss)

i [ iades: Caloulads en fungidn dal 15% de 'a ullkdad
. amlm:ﬂlhmlththhuw&uw
VoEME 58 regiirg Con CRIGO a esulstos v 5€ prasenis Comn pane ol ootio de o produtins
vernlidas y de los gaslos admnistratives en luncion da la labor de la persona benaficarns da este
beneficio,

is} Vacaciones: Se regada ol gosio COTESPONCIETE 2 IS vacacones Gai persona’ sobwe base
devengada

Wy Degimg tercer y décimp cuary sysldes: Se pronisionan y pagan de scuerdo 3 1 legllacon
wgenie en & Ecuador.

Benelicios de emplendos (no fondeadas):

Fiovssdan de jubdacsin palinngl y desahycio: La Compaiia tene un plan de benalicn delinide para
jubilacion patronal y desahucio, nonmado y reguerdo por las leyes laboraies ecualonanas,
Acicionatments, de scudrdo a |as loyes vigenies, en [0S casos de lermindciin de la relacion (sboral por
cesahuco soliciado por &f srrpisador o trabajador, o empleador bonilicard al abaiador con @
WNCNGS Ppor Ciento del equivaleniz a la itma remunemcdn mensual por cada uno d2 1ok afkos ge
seivcioa prestados & la misma compadhia o empleador, ssta benaficio ae denomine desabus,

La Compafia owtaoming anusimients i piovision para jubslacitn pakonal y desahutio con bEde en
estudios aciuananes practicades por un profesional independiende y 58 fECOnDCen Con CArgo A s cosins
¥ gasios (resulados) del afo aplicands &l método de Costeo de Cradilo Uniana Proyeciado y representa
@l valor pragento de las cbiigaciones a la leoha del estado de sifuacion linansieca, o cual e chienido
dencontando ot Bujcs de salca o slectivo & una iaea 08 4 2%% (2017, 4.02%) snuai equivalent= 2 la
1asa promedio de log bonos corporatives de alts calided de los Estados Unidos de Nortsamérca, fas
cuMps estdn denomingdos en la misma moneda en o que loa beneficics seran pagados v qus Henan
IdTNINGS guie S Aproaiman 3 los Wirminos de las chligaconss por pangionss hasta Su vencimenio.

Las hipotesis aciuansies incluyen venables como san, en abcion a (s s de descuenio, ties de

rmorialidad, adad, sext, aR0s de SErvicias, remunamcionss, incrémentod fuluros de emuseracianas, laea
de relacidn, enire oiras.

L=a garancias y perdidad acluanales que swigen 98 1os ajuslas basados an ia axperontes y cambes an
o8 supuesios aciuafales e cargan & otros resultacdos inlegrabis.

Les cosios o kot Serwiios Dasados sa reconocen inmedatamonie =n egofiados gel o,

gmme del ano las provisianes cubren a lodos los amoleados gue s& ancontraban lrabsjande para la
migaria.

Provigionas

En adiezin a o que to descride en el punio 2.12 ia Compafia regsia provisiones cuande (i bens una
oblipacion presente, ya se2 gal o mplicita, como resuliado de evenias pasados, (i) es probable qus
VAlyA @ SEr NPCeEaTiA una Salida de recursos para lquidar fa obligacidn y (i) & monio se ha estimado de
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresacds en dolares ssladounicenses)

lormia fiaile. Los monkos reconocdos Como provicion son i meor eslimacidn os & Admnsirscona s
leche de ciarre de los esiados Snandems, de los dasembolsos Que serdn nacesarios para kpedar b
obligaciin,

ingresos diferidos

Los ingresas diferidos constituyan pagoe anticipadas de clenies por cruceros a reaEzarsa en lechias
posterores. Ly Compadia iransfarrd eaed viloms a fesuliados al momeanio da [ prestacion dal sendcio.

Reservs legal

De acuerdo con a egisiacicn wgente, la Compafia debe aprapiar por lo mengs ef 10% de a wilidad nila
thied afid & una reserva |8gal hasta quae @l saldo da dicha reserva acance el 50% de&l capilal suncrila, La

réserva legal no esld disponible para distribucion de dividendos, pad puede ser capilalizada o ulilizads
para absarber pérooas.

Los ajusies provenianies de la adopeion por pnmara vez de les Normas Inlernacionales de Informacion
Firanciera “NIIF" que se regisiraron #n ol painmonio én la cuenla Resultados acumuladcs, subsuenia
"Resultades scumulados provenlentes de 3 adoocidn por priména ver de s “NIF, que genewasen un
caitic acreeder, sdke podnin ser capiahizados en i3 parte qui excedan ai valor o tas pérkcas
acrmuisdas y ke el Ulieno ejercicio otanmoD conclukda, ol bas hobienen. ullizsdss &n absomoer
pértidas; o devesiio &0 & caso de Eguidacion de la Compahin.

Reconocimients de Ingreses

LG ingresos comprendan el valor razonable de & venta de senacios iusdsboos reakiada en el curso
ordingrio de k25 operacones de k2 Compafia, por &2 venta do Briculos de boutaue y g0 obo Loe de
SEcicns U 38 (IHBCONEN CON SUS OPEFRCIONES. Loe hiresos por ventas o batan en &l peeco
dplarminaco de atulrds & la condicidn de venla paciade, nelo og IVA, devoluCiones, rehaias y

descuanios. No o consders presenle nngon eemenio de Imancemiento dado que Ig5 venias Le
renlizan al coto plazo.

L& Campaiia reconoca ingrescs cuands 8l monio pusds sef meddo conflablements, s probable que
benalicios econdmicos luluras fluirdn hacis la Compafia y a8 cumpks con Ios oriledne especilficon por
CH5S (RS O ingreso como S8 descrba mils adelanie. El mosic de o mgresoE no pusds sar madeio

comiablements Rasls que todas las conblingenci=s relacionadas con i3 venla hayan sico esuelas. L

Compaiia basa s eslmados en resullpaos hisldncos, consiparands el fipo de chents, de ranaacoon v
condiciones especilioRs de cada aoUBTD.

a} Vents de servacion

Los Ingresos provenianies da senviclos, que susianciaimenid 85 refiersr a pagqueles lunizlicos, 50
idcorocen én gl Jenodo an & cue 58 PRSI, Sonsdamands 8 grado de Terminacion de L presiacion del
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Exprasada en cilsres esladounicenses)

al final del periodo scbos ol cual sa infatma, calculado sobre la base del senvicio realmente bindado como
una proporcidn del lotal de (os servicios a ser brindados (maiode dal porcaninge de tenmingsion)

Coslos y Gastes

Loa Corstos 1mumnmmmim independisniemente de la lechs an gus
a2 hays realizado ol pago, v 84 registran an of periodo on ol quo & conocen,

Adopoon de nusvas noormas NTF 3y NIF 15
HilF 9 “Instrumentos linanciercs”

La MNIF 9 reemplaza fos modelos de clesdicaciin y medicaon de la MIC 38, “nstrementss Faanciercs:
Reconocsmeento y Medidn” cen un modsio unico que fiens incialmente soio dos calegorias os
Clasdicacain: conla aMOMEaco v valor mzonsble.

La clasdficacion da los adives linsncaros de deuda dependerd del modelo de negogio que usa la snhdad
para admrisirar gus aciivos financierns, Azi como de las caradtassticas de figos de efective contadiuales
e ios- aelivos financieras. Un insSruments de deuda sa rride al coato amodizado 46 &) & obetivo def modelo
de negocio g3 manleEner @l aciive financiars para oblenar rédites de (o3 ujos de elective contractuales; v. b
los Bujos de afeclivo conlraciuales er vidud del instrumento representan Unickments pagos del capital
(prefcigal) & nlefeses, Los nalrumentos de dewda que no cumplan esies condiconaes s midan a valor
razonable, con cambios en resullados, axceptc por los irsiruméntos de deuda cuyo modslo de negors es
mKic cobrar y vendar), an cuyo caso bs tambios enel vkr razonable a8 mconocen e oros resuliados
imegraies (que podedn melsslicerse posiencrments & resulladog.

Lass inalnumandos O6 Gerimsnio se deben reconoter 3 su valor mznnable con caminet en resadtadnsg,
EXCEDAD por OB insirumenios de DalnmOnT CUE NO S8 MARENEN DA hepocacitn, las caales pusdan tar

REQSTAdES on AEUItE00s O &0 0l resullados infegrales (gue no podin recipadlicarss poseanoTmENE 3
regadtigios),

La MNilF 9 aSialiecs, O08MAS, UN NUEVD Modein para = Reonocimienis de odrddas pof deieriors e a00s
francEsics, Dasado en & concepio de Pérdida Craditicia Esperagia (PCE). Eale modeio s& biésa enwn
snloque de s lases por &l cual los achives financens pasan por cada una de a3 Ires leses & meadids que
su calidad grediticia cambila. Cada fase delermina como una entidad delermna sus pembdas por detananc v
como spica el mélodo de fasa de inlerds eleciiva, Se parmite un enfaque simpllicads para los sctivos
finanaisms gus /e Henen un comeonente da inansiamients significalve (por aimplo, cuentas por cobrar
comenizes de coto plaza). En su reconocimiento inicial, las entidades regisirandn las perdidas on el dia 1
equivaienie a 12 mesed de PCE (o PCE portoda ta vida del instrumenio para las cuentas por cobrar
comansialgs de corto plaza).

Finalmanie, uni recignbe modificicidn a ia MIIF 9 establece qQue cUandd un pasko linanciem medida 2l
CoSi0 amorizado se modiigue so gque esio rasulle en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancid
o perdids iemesdialaments en resuliados, La ganancia o perdida as calculn como a dierencs salie o
fiujos da elecirvo contractusles onginales v fos Tkeos de sleciiva conraciuales moddicados, descortadcs 3
iz 332 de irierds eleciiva original Bap lat reghas de NIC 33, esln dderencan ge desinbuiz duranis la vida
resinnis del instrumsnio,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
POR EL ARG TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an dilares ¢stadounidansas)

Sagun lo permitico por B8 dsposicione arsitonas o I NIF 8, Iz Compalva docalSs r rasspisesr s
Civas companativas

Al 31 de dipemibey de 2078, 1a Compafia no tuvo un impacio signiicelivo como resultsdo de la apboacién
de lom noavos fequarimientos da @ NIF 9, En geneml, o8 activas lindncieras qus B8 posesn como
ingtrumentos de dieds corindan skendo medidos al cosio amonizedo. Los aclives financleros gue manlisns
In Compahia madidos & cozlo amerdizada s& revelan an la Nola 5 a o3 estados financieros.

Debido 3 1aa caractarislicas de lod Instremenios financioros que mantiene la Compaia, no s (enerann
cambios en s claaificaciin y madeidn de 0% actives y paiivas nancierss 6l 31 de diciembre del 2017
por ks cual la dasdizacion de rstumenos irancesas y ealsgarias de medicidn presenizds de sruside
con la WIG 30 hesla & 31 de dicenbre del 2017 v la prossniada bajo NIEF O & parir del 1 ds enern disd
2018 son comparables, o que nos permite definir que no hay ningun electo por la apicacion do NIFG,

HIIF 15 “Ingresos procadentes de coniralos con clentes”

La NilF 15 reemplazd & = NIC 18, "Ingrescs Os eciivdades ordinasnias”, a ka MG 11, "Conteatos de
CONETUCCIEN y CvirEas mleTeelnsonss asocanss &l ivoonmoamiens de ngesei. La rosva nomme s& Dass
en ol princiceo de que o ingreso 56 reconoce cuande & control de un bien o Aecncio se Iransbere g un
cheniz, 48 tal manem que el concepto de conirol reemplaza el contepio swslonie de nesgas y benulicios
Fara ello, establece un modelo con 108 sipuentes cinco pases oue Son 1a ase PRAE reconacer k64 INQracos:
(1] identficar los canlmlos con cheantes, (I) identificar las obligacionss de desamgefio, (i) detetrminar al
pracio d& [a fransacodn, (v} asignar o precio de & fransacciin & cada una de las obligacones de
desempafio v, (v feconocer el ingrego a medids que se salislace cach obbgaciin de gesempena

Lis cambiss dave comparados con I idica aciual son;

Eleres 0 sorvicios olrecidos de forma agrupada paro que sean indrvidualments dstantos 5o cuben
TECONDesr por separado,

El imparte de los ingrezos pusde efeciares =i i3 contrapresiacion vara por algden motwva (o Bjamalo,
InCenings, Meligas, comsiones de pestion, regalias. dulo de un mesullaco, #ic). 5o debe reconnoE

uni Importe moremo del ngress vasable, siemipre gue s contlura que o8 ahamenis probabie gus
diCho FgiEso No se reverdina en ol luluro.

" El punio @n al qua se pusden recanoder los ingresos pugds cambiarn agunos INGESos que
Aciualments ke fecanocen an un memanto-dads al inal de un canbralo pueden fensr gue g
reconncided durande el plazo del eaniraio v vicevama.

B2 esiahlocs mayores resuenimianios da revelacon,
LB NIFF 15 25 electiva & pany sjercicios s0onomicos insciados el 1 de enera de 2016 Pasa la iranmicion, se
Hiane cpcion de aplicar of meiodo refreacivo imegral, el ratroaclive inlegral con aplicecicnss pribclicas o el
relioaciivo modilicada, con los cambios recanccidos en rasullidss acumulados al 1 de enero de 2008, an
OuyD chso 50 rodulean ievelcionas adiciongles, L3 Compani aigic a| uitime malota mencionatdo

Como resullaco de su aphcacion, i Compafiia no tuvo un impacio signlicatvo por la acopodn oo W NIF 15
DA SgE Ngresod povenien=s de B prellaciin o sedviciog, @ consscuencia oo la penlificacion de v
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 28
{Exprasado an dolares esladolnitenses)

imica obligacidn de desempeho, 1 entrega de dichas sanvican an &l punio accads can su clienlz

El reconocmiento de mgresos oourme en o momenio en al gue o pervion ¢5 enfregadd & Clenie InCied> =n
s poueled Wrisions.

La Compafiia ha delermnado que o valor de ka rensacoidn que debe ser esionado a o Ingrosocs por
presiacidn de servicios en comparacian con ia actus! paliica confable na sufre rrodficacion

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacon de - estados lingncleros requiers que la Admirigiracion realice astimaoanes v utice
supussios gue afectan log monios indluidos &n #3103 esiadon Nnancieros ¥ Sus noias relacionadns. Las
eslmaciones realizades y SUpLESIos Wirados por i3 Compefily se encueniran Dassdoy o @ erpeniencs
RGNy, canbiss e 1B ndusing @ inlsrmadcein Suminsiiada por leeniss sclemas caliicasas. Sin
wmbango, o8 esuiasos (makes podeian defenr de faz ssbmacones bajo ciorlas condiCones.

Las estimaciones y paliticas contables sygnificatvas son delinedns como aqueldas que son Imponanies
para rellgar correctzments ba gilpeeson financiera v ios resullados de la Compania yo las que requieran
un Al graco de juicio por pare de la Administracion.

Las phncipales estimacionas i aplichtiones del criena proleslngl 58 encueniran relackonadus oon kxs
sguisfies comeplos:

) Dwiereo & cocnias por cobrsr

Py ssin por dedenovo de codnlns por cobvar & partss dal 1 de enem dad 2018, I Compadita 2nica
ol anfooue simplficado de la NIIF 9 para medir lts pérdidas credificias ssperadas, of cual usra
una prowisidn de pérdida esparada sobre i@ vida del insirurmania pers [as offas cuentss pov cobrar
La Compania reconoct una resenva para dichas perddas en cada fecha de presanlacon.

Hasta gl 31 de diowmbre del 2017, la astimacian de e8la provision era delérminada pof la gerencia
de g Comgafnia, an bass & bna evaivacion de la anbigiedsd ds los saldos por cobiar v 18
posibilidad de reCupsacion de los mismos. La prov para cusnias dudORRA S8 CAMO A koo
iesulimdes del ais y B8 ecuperationses de cusnlos prowsonadas & acredilsn B oihos DosEEoE

By  Vida 6] de propiedaded y #QUID0S
Los camios an crcungiancias, fales como avances Incnoldgicos, cambios en o uso planfcado,

podrian hacer gua la vida Uil luera dilerenta deo las sstimaciones realizadas, Las estimaconas s2

basan principalmenie &n las provecciones de wio uiero de Jos actives. La delemmacsn de= fas
vidas (Mikes s svalian ol cerre de cada &ho

f#)  Provisiones por beneliclos a empleadas a large plaro

Las hipotesis smpeades on & cilculo achuanial de jubilacidn patronal v desahucio, para fo cua!
ulliza estudios ackmnalid practicados por prolesionaies indepecdiantes.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMD ¥ VAPORES C.A.

HNOTAE ICATIVAS A LOE EBTADOS FIMAMNCIERDS
POR EL TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expregads en dolares asiadounstnnins)

&)  Impuesioa ks Rerda dWleriio

La Compaftiz ha realfndo in esiimacon de sus mpuesind ddenodcs considerands gui iodes as
oiferencies entre & vaior an b ¥ 1a base nibularis de 08 BCiivos ¥ pasives [lurdsmenialmenig
elecics de ka adopcicn o las NIF) se revesiitan en el o,

fel  Provislenes por obsolescencis;

La estimacion para iveniarion obsoletos v de [anio movimianto dalarminada por (o Adminsiracian
da & Compatia, en bess a una evaluaciin ce la antigledad de los irventarion y i 8@ oncueniran
aplos pare I wilizacidn v comarciglizacion.

ADMINISTRACION CE RIESGOS
Faciotes de riesges finangierea

Lan sctividades de la Compahia b ssponen 3 senos fesgos linancienos camo son ios resgos do mercada.
(reage de productio y mercado v g de tasa de interas), desgo de crédito v nesgo de liquider. B programa
penaral de administracion de fespos de & Compadia se contentra principalmante en o impredacible de los
mafcados financiaros v rala de izar polenciaies elecios adversos en el desempano linancar de la
Compania.

B! Presidaniz y el Apodarado Especial lienen a su cargo la Administrecion de iesges oo acuerdo con ias
politcas aprobadas por ef Dweciono. El Prasidente y ol Apoderado Especial de ks Compahla dentfican,
ovahian y cubron los rieegos inanciers en cooedinacidn sslrecha con Las pndades oparalivas da iz
Compadfia y propoicionan prncpes para ks sominsiracion gansral de riesgos asi coma poliicas ques
aubren dreas especilicas, lales como el riesge de crédiln, A continuacion Sa presenian on nesgos
lirancaros & los que eskd axpussia i Compaiia.

Hissgos de mercado
i Riesgo de prodicho y mercedo

L& prmcpa luenie do nigrescs de ka Compaliia commponds & 13 winta Se BRGUstEs Turihcns v
reterva de espacios #n of MM Xpediion 3 su compafas relacionads XPTOURS S A con base an
i Corvesnis susonln para @ efecio &l mismo Gue & Mevaacs saiments Hov B4 panes a fn de
establecar o2 precios v condicaones de factutacion. Ver Nota 1. Dado &l posicionammnio qui fene
la Compafiia en af memado y  reputacidn con @ queé cuenia o Grupo {Royal Carbbean|, exsts
un nesgo lmiado por sle conceplo.

Wl Hiesgo de 1338 oe meres

El riesgo de lasa de inlerés para & Compahia surge do su endeudamients & cono y largo Mazo <on
enticadss financemne. El endestamienio & fasas vatiables expone 2 i Compaden al riesgo de fasa
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ISLAS GALAPAGOS TURISNO Y VAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Exprasado an dolanss estadoynitenses|

i

deinizrés uobire sus Nujos de elective. Bl endeudamiento a lnsas lijas expone la Compaiiia 2l
riesgo de lesa de inberes sobre el valor razonable de sus pasives.

La Adminlgiracidn consldera que no esld expussta & asla Ipo o8 nesgo, puesto Jus sU deuds con
enfidedes relasionadns ash pactada a una 1ase de Inlerds vigente en @ marcads infemnacional at
cierre de cada periodo pan insimmentos mancleros simiares, Debido & 1a beja voialiidad do fas
tasas aciives eleencisles de inerds an e mercado inmemeckonal no se realiza analisis oo
sensibiidad &l respecio.

Fiespms o0 crado

El riesgo de crddio surge del slective v equiveienies oe efectho, ingirumentos financieros y
depisitos en bancos & ingbluckones inancicres, asi comeo & Cifas cuenias por cobrar, que mouye
a ios saldos pendiontes O oS doCUMenios Y Dusnias pof cobrar ¥ & las ipnsarconss
COMErometaas.

2 bancos e nstituciones financieras, 3dio a0 soepls a Instituciongs cuyas calficaciones
de resqo indapendientes dalerminen niveles de solvencia que garaniicen establidsd, dinamea
rospaids o las inversionss de la Compafia.

La Compaiia manliena su efectiva y equivalente de elective an Bancos locales y def axtefior,

Entdng brancior Casslicacian (1]

2018 2017
Banco del Paciico CA LR Al
Cibbani NY iy AR,
Cinbani Eculsor Lrrs A,

1) Oalos cblenkdcs de & calilficacdn de nesgos Inpliuciones Francedss publicada porla
Buperntendencin de compaiiias, Valons y Seguras

Respects di s cusnias pod cobrar a chentes, i Compafia manlens concanirada ia cuenia por
eobrer #n ung de lss compahias del grupo cuyo plazo de crédilo pars ks faciuras por venta de
paguedes ludislicon as de 30 & 60 digs. Por lo mencionade ¥ on visla que al cobro de los sanicios
a5 raalizato 4 una comparia relacionada, (que &5 la encargada de @ vera de os Servicios @ log
pasajams|, 68 puede gosterer que B Compaiia enfrania un nesgo milado por este concepig,

Fiesgoy e iquides

La pringhpsl foene de Bguidez son fos hujos da electivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para adminisirar 1a iquidez de ono plaro, ks Compafea se basa on lps Theos da caja
propEciadss pErE i penodo de dDos Meteg.

Los excedenies de eleciive maniendos por ia Compahia y saldos por encima del raquends para la
aiminitracidn del capial de irabaje son manienidos en bancos para ¢ pago iInmedalo 0 sus
chhgnciones, 43 Como BF pRSNVDS CON 515 proveadiones.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresado en dolares esadounidandsst

La Adminisbracain de i Compafils consces que su REspD Of Iguicer & minma detado a qoe #u
endeuciamienic €5 con sus compafifas retacionadas del grupo y 88 cancelan a su vencimeento final

El cuadre a continuackén analiza los pasivos linancleras no derivados da la Compariia sobie bases
netas agrupados por el perodo mmanents a [a fecha del estada de siuacidn linancisra hasta Ia
fecha da su veancimiento. Los monios revalados &n &l cuadno son lujos de sfective no destonindon.

(PSRl M ik

M0 oy s g 2I1E F =] E ]

et pue S08r 2 DDWEDASIFL b

Cossias o Eapis & compphias rplsiesaies (1] [ L0T agdl gy
10700 ap1 1 ol

&40 di dhesinmben de 201T

Curian por G B Dioverdoies @77, Fi ;

i o Qs 3 COAMCEaS, T s | 1] ____sooows B oL Y

T LD 5044 a0
{1} Inchays los Tujos de inlerds proyeciados qui serdn Mourmidos par canceiar ia obiigacon.

Administracién del riesgo da capiial

Los chietivos de la Compafia al administrar e capital son o salvaguardar su capacicad e cortinunr

Comc Empnesl 6n marcha con el proposilo de generar relOMol 8 5U5 eccionstas, bansficios 4 oo
GIUPoS e nkerés ¥ manianer una estructura de capial oplena pamm reduc & costo gel capitel

Ls Compania monsores su capilal sobre 13 base del ratio de apencarnisnto. Esle ralio secaluly coma
ia deuda mela dividida entra el capilal icial, La deuda neta 88 calouls como & [oial di los recuescs NjEros
{inciuyendo cuanias por pagar provesdores ¥ compafdas relacionadas menos el sleulive y equivalenies il
eleciiva, El capilal iotal 58 calcela como ol “patrimonio nela” mis [a deeda nala.

Las raties de apalancamienio sl 31 de diciembre de 2018 y 2017 lueron los sigusentes.

Fatll | i)
Commrias, por agan @ m aram T
L mrili ot gt & DOMLtEN rdcrenadng OO RD Y i G0 T 13,084 a4 (LR [N R
Vieror Elpatsn § biulvalsnins do oloctig i 104, i [FR.on),
Dlasils mmin 145 A4, T 19,314,534
Tetal galrmioein S . S {1 "
Capital ikl o0 U el =401, 138
Flmi s meslare s aas o3 am. TLA

La desminucion del raio de apalancamiendo para el aio 2018 respecto al aio antenor sa debe
prncpatmenta a la disminucsdn de la deuda con companias relacionadas.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado an dolanes esladounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Calegorias de inglirumenios financieros -

A continisackdn s8 prasantan loe valores en lbrms de cada categadia de Instrumantas iinancieros &l ciers

de cacs e@raeas
2018 20T
B e E M T
Arthvas RRENTres medeles § COER Erorioao

Eried ¢ BRI 58 BTl 184S . ThBAY

ErpmrpEsrEy D T e L . L1 -y -]

ChrEs Ca L OV CTEEN L= 2 . LB o e -
CimiE EEF OO § Dorpatie sronadn iasacel - LhL A

ok poilwon Eegndsi s S A3RET - LN Ry =
Famens s iron madidSs @l Sonid praoriinesa

Caatias Gor gy B g evesduris 9T 35T T

Caras par B0M § compahins rataeionaces —E7EESSE _ AJUNR . NARRRW _ ssexon
Toinl posvos (Inarcieros g_mE titi!ﬁ HEEU :ﬁﬂ]’!

Malor iazonable de Insirumentos linancieros

Cada ia naturatezs y placo de kguidacisn de 102 instrumenos linanclercs su valor en bros cormspande o
52 aproENTIA & WU valor raponeble, El préstamo con relacionadas a lango plago se8 megisira al cosio
amortifado gue &8 eguivalenls & cu valor reronabls pues 0o encuBnirs conlrainds & tasas e irterés
sifmikares & 65 dp mecado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compesicion all 31 de damsmbng:
2=in P il
Cafa o5tE LR = ]
S3MCoE ISl 175 ATT FEATT
184 595 2k A0
IMVERSIONEE Al COSTO AMORTIZADD
*% anual rendimisnio e sn ding
gois gz g0 e 2o L
Sanco gl Pardcn SAD) L =% b 1 35 98550 T A
risiEREE 1570 4 X0
=0t 103 75
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15LAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POA EL ANOC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dilares esladounidenses)

{1 Corresponde a cerificados da depdsito mentenmos par (8 Compasiia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composcion de gies cusrias por oobeer al 31 de doiemibrne;

Cusnine por cobrar comencialas
Anilcipn a ampleadas

Cirad cuentas por cobrat
Frowasin detaeion (1)

Totsl pirad cuentas por cobisr - Comno plirs
" mowmiznio de ks provisisn por delericno es como sigue:

Salds inkzial

Incramentos
Casigos
Bl fanel

IMPUESTOS PCR RECUPERAR
Camposickn al 31 de dciembra:

Codrignes

InpUEkED B Valer Anragacdn [PV | 1]
Pyt ey B8 2 beaio ds Enouss i e Ly Ranie
REEEends 00 1S LSns 08 Il s 8 VT Agegano [IVA)

ey gaitienies

impaugaio al Valor Agregado (WA (1)

058
108,407
3 el -1 P

{1 080

328042

1,067

T
i

az

LA 4 L
10,770

85 148
1. 3871
———— .

513

(1) Bl redasdo credito ribulans esld slkendo compensado a iraves de las venlas generadas car &

Compadia con tarfa 12% de VA
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ELAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A,

KROTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresads an ddlares esladounidenses)

[HVENT BHIDS
Compasscicn &l 11 de diclamibing:

CambLginle y Ribncanies
Momagm v chistslena
Datsiay

Blimerips

fifticuden do bauligue
Ariculos de limplaga
Linsinmvas

IERtARD 2 HArRLe

Papsiarnin
Pepungios

) Provegices irsastaed choolakd v laoln miamianto
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20g a7
81,001 50,633
78,198 a3
43 310 76,435
A0, 804 5,808
38,038 18,561
450 40,658
23 283 152
T2 £V 484
5,910 13,554
gL ] 50
34m 24T HOF e
{*, 408} {1,673
3T, B4 A0, 056
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ISLAS CALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

{Expresado an dolares estadounidenses)

(1

Curants al & 2018, laz principales adicones commpondsn & diqua realizaco 5 B ambarcacon
Xpechtion, una reesinciurackdn de cabinas, y maguinania, que son resizadas con la compafez
reipconaa Celebrny Cruges

Los seguios pars la cobertura o riesgos relacionnoos con cuslguier safio, perdida, oic de i MM
Epadiion asl como los de gun coed B8 shousnranconiratadon por Cela Grussas i,
entidad refacionada del Grupe Royal Carbbann Cruises Lid. En los ahas 2018 v 2017, la Compahia
realizd |a conrmiactn de clenss pdlizas do seguin [ocales para amparns? & bs demas aclives.
invantarios ¥ résgos oropios de [ operaciin local

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Compoanidnal 31 de dicembre

itk T
Locales () imirs S5
Cnns. pow sagar (21 13847 a7
T a3 #77.f2h
] ——

in

2

Al 31 de ccsembre del 2018 incluye prncipaimenie LISS57 398 (2017 USS244 B20) » Etica
Empresa Twisica infemacionnl por comgras ¥ logisiica para abastecimienio al Xpedition,

Fara ¢ sfo 2018 nchrye bdscamenie provisidn para proveedornel cuyes lacturas nd legeron ai
carne dal afio por LISEE3. 414 (2017, USS353,830).

SALDOS Y TRANSACCIONES COM ACCIONISTAS ¥ COMPARIAS RELACIONADAS
Saldos al cierre del ejercicio

Ingresas v cuenine por cobrar a compafias relacionados

Los ingresos por senicios del 2018 y 2017 y ios sakios de las cuentas por cobirar comercialas & comparnas
relacionadas o cwere de dichos afos 80 datallan a condinuacion:

tE AT
Saita “Eaima
NyrigE NEEE. RULERSIar Menlah nedas (TR =]
Calsbeity Cruises ins (1) s 120,057 * 10,730
1P Taums 5.8, (1) 1357 1.087 i, 4T RSN 134562208 10T
Cgaun Agdvsniomne B4 = !E S8 der 3 303

13Ty 433 565 13108855 10, FEE T34
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[ELAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A& LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE MCIEMERE DEL 2048
(Exprasado en ddlares estadaunicenses)

{1} Porla venia de cruceros realizada a iravds de su compania relacionada XFTOURS SA, Mernola 1),

En adician, debide a e eliminacidn del subszidio dal combustible por parls def Gobdarmo Ecuatanans
decratado an el afc 2008, la Compania faciim 4 XFTOURS 5.4, & dilerencia de precios del
combusiible en funcion de los galvass consumilos y pasajens embarcados, Por esle conceplo la
Compahia cbluve Ingresas adimonales par US5383 814 (301 7: LES311,358),

La anfigiedad d= ios sakdos por cobrar es 12 siguients:

2018 2017
Far waroar, 1,777,680 FB% 1,455 648 13%:
Vencdlos:
Hasiz 50 dias 1.113.651 22% 1, 128483 8%
61 a 150 dias a7 158 g G.262,752 &%
by de B0 ding 1839310 3T %% 3,807 4B0 335
Kas de 3680 dias 165,731 % 165,751 L]
d4 553 BE5 1 00 % 11,554 134 100
rana

Cuenias par pagar a4 companias relacionadas

SocEang Bglaciin alig 21T
Cuenlas pof Dadat canians
Culhebtity Croses ine (1) Campaiia Ralacionada B.514.373 11,855 432
plows 54 Compeida Ralacicnada 16773 4.8
Deoamaduenéurgs 5. A Compahla Foelacionada 100200 “
R 13,540,283
Ersstamas o Bags phazg
RCL Holding Cedgeransl U4 {2} Accionisia 4.317,05 45482 409
CHras 3 . 0,535
janes . tsmon

{1} Comespondan a cosics ¥ gastos incurrides en el exsleror por Catebrity Cruises a nombre ce la
Compania, Esles valores son reembelsados hasta en 90 dias y no generan intenses.

i@l Corresponde al erddic otorgads por Gasipagos Cruises Inc. orginalmaente por ISS12, 760,000 21
24 de diclambre de 2003, Este crédity lue contratado para fa compra de la MM Sun Bay, acilual
AN Xpedition y duranie el o 2009 se reslizaron abonos 2l capits| del crédilo iniciz] por
LS54 700,000, El 20 de shdl def 2011 52 suscribis wn acuerdo madificatoric mediants el cual Boval
Caribbean Holdings Espana 5L pasa a ser acreedor dal crédila, sin emBargo. a pastic del 20 de julio
del 2016 5e celebed una puava subrogacidn al contrate camblands & acreéedor 4 RCL Helding
Cooperatiel LA, &n &l mgmo Se realizd cambing an las con®iciones del présiams pactandos una
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAFORES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

nudva iasa de interds del 3% anual v acordande que fa deuda sea cancelada en surss. En 8l 2017,
ta Compafia restizd of parcial del préstamo por USS3,464 275, Durante & 2018 ne sa

presenlatan [Bgos o8 &
(3] Comssponds a provision para cuber Frouesio @ W salida de divizas al momenio on (e se reslics
&l paga respecines del capital

{b) Transacciones

Socllad Pulacion o B
Eminbaly runes g Compana Raiaciorass
Cnafes i gintes sheciuades 2 nombw da fa
Crampatds 1) AT E a11, W6
Fpgmiren dn qasios RE3ZT LA
M N -
_ = ==
i A Cornpania Aelanenata
Coming v gasing eieclundos & nomib o i la
L'.Wl.l.l. iTE3ge A5 BEE
IAFESAE EOF o -
SEPCICE Tulsemg en 11587803 2,300 w0
Fetage vanaddn cosio oe combushible B3 Ela 211058
Veria do bisnag = dd 430
-:Em 'iﬁﬂl
Lo por sericas
Il!m-m-gl_.-aln 1EF.EE E Ei
B rueng Cogrersoal 14 Acpanin
"-‘EHI-“FMI'HI al.4 i "m:"’r'
Convlvming 3.4, Corystls Misscanada
Awkadiot prislides X I TEE
GOmIrn A vead, s AT an g
Cogws y gasics elecinadss i nombes de
Duean advaniura 5.4 35821 18400
LAk LSS

14} Correspaorden i cosios v jaEI0s incUffidos en al axlernsr por Calabrily Cruises a pombra de
Compafisa Egios valores son roemboinados hasts en 50 ding ¥ Ao gonaran mfofosss

& Comprenden 68 intemeses devengadtos en ol aho por el credilo concedido para 1 AdgLescasn da i
M/N Bun Bay, sclual Xpadition, Dichos intereses (usron pagados en su Kilalidad duranie bos relendos
afias y s2 mncluyen en el rubno Gasics bnancencs, netgs del estado de resullados inlegrales.
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ISLAS GALAPAGODS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

mrummﬂn LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL ANO TERMINADO EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2018

mnmw

Remuneracionss al personal clave de la gerencia

La Adminisirackin de 1a Compalia &l conformada por Gerencias y Jelaturas an las dréas de
Adminigiraglén, Hatel, Maguinas y Cublerta.

Los cosios por mmmunsraciongs de dicho personal clave dusania o afio 2008 y 2017 lueon de
sproumadaments USS505,159 y USSAT0,110 respecivaments.

MPUESTOS POR PAGAR
Cemposicion al 31 de diciembra;

il | Hy
Hetpacinman &0 la lusnhs og VL i B30 I B
Fgeaionel @018 kanes o8 Frourd & @ Reng TR EEETY
OO E Te g
—e— ot ———

MAPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion llacal

Los afins 2014 & 2010 esian sujelon & posbles fiscalizacionss por pane do las aulondades Wiuanass.

En afios antedones conchnyeon ks procesns de fiscaliracion renlizades por pare gl Sericks do Aanlas

Interras an racsdn con e Impuecio a fa Fenta de los afos 2004, 2005, 2008 ¢ 2011, com ios siguisntss
resultados:

= En enio ded 2011, se recibid notificaciin por pare de la Administracidn Tributara refaconada al
aicicio liscal 2004, medianti W cual I Autondad Tributaria dismimuye [ perdida consignads por
la Compafia en su declara:ida de Impuesio 2 la Renta por & afercicio fiscal 2004, de US337 5314 a
ks surma de LUS531 264, siuackdn que no delerming un impuesio & Fagar. La Compalia oresenia
los reclamos adminkialvos respecthos, impugnande la sluasidn anlenommants Mencionets En
ia presenie Causa, of acto Mmpugnads no Setesmend un IMpUesio 2 nagar, rafen por ia cusl su
cuantin ef indedorminada.

- E1 20 o cclubre dei 2000, se recibieron les acias do determinacion fribularia de los eercicos
[iscalen 2008 y 2008 raspectivaments, medianie las cuales la Autoridad Tribulana ssableco
diferencias a su lavor por aprovimadaments LISS286,000 y USS185,000 respectivamants mas ios
corrmspondentess recargos dal 20% por aprogsmadamente. La Compania presenks s reclamas
adrrinisirativaos resgectivos, Impugnanda las delerminacionss amenomeanrts menconadas, oz
cualis ngron B siousentes resckuciones por pane del SR
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.
NOTAS E&LI:ATWAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares esiafouradenses)

21N

2013

El 20 da julio del 2014 medianis comunicacidn Mo, ALS-ASODETC14-0001 1 ey pod !
Eenvicio oe Alenias Inlamas - SR sa dispone &l inicio del process de delerminatitn
relacianado con ol Impuesio a la Renta del periodo fscal 2011, En junio dei 2015, S8 wee i
ol Acta de Detarminacidn barrador, medante of cual [ Avtoridad Trbulariz eatablecso un
valor pendiente de pago de USEETE, 336 més ol comespondienia recargo del 20%. Pese a
gue la Compahin presendd las obsanagiones a la relerds acta de delerminacidn borrdar, 21
SHI amilid el acin de deleeminacion definitiva ¢l 27 de [Ulio del 2015, on I cual establecsd
nusves valones pendenies de papo por USSERD 308 mis inlereses y iecango del 20%.

La Compania presenid un reclamo administralivo gue fue atendide madants roaskuon Mo
11201201 6RRECO0 697 =i 18 de iebrero del 2016, a ravés del cual aceptd parciaimenie &
reciama, Al no @nconirarss de acusrds la Compatia con osta résolucldn, decidio inarponar
urna demanda de impugnacian ente 8l Trbural Dstrital de o Conteancioss Tritwinal Na. 2

ourya Elapa de iespesesdn y prusba fus ya superada. A k2 lecha de emisitn de lox presaenies
ml fmanciercs, i Compahin espera que of Tribunsl Distital confinde con 1o
susianciacion de la causa y sa dicls sendencia lavorable sobre 8l c2sa. La cyanbiz de g
demands sccipnds 3 USEEES 007 mii inloreses y recargo del 0%,

El 1 de noviembre ce 2017, la Admimssiracion Tributana amitié o acta de deleminacdn
bormdsr Mo PEA-ASODBCT T-000003, mediante of cual estableécid un velor pandisnie de
p=ge por pars de la Companiia de USH.0T1 220 mis riersses y un fecuico dal 2056 por
poncepio da imguests & la Renla del ej@rcicio fiscal 2013, Pese & que o Adminligtacidn de ig
Compafila pmasnid e absarvacionss a fa referica acio de determinacion borradar, 2l
Servico de Aentas inlemas notificd of aca de determnacion definiva ol 14 de diciemnbre dei
2017, I cual eglablacid nuevas valores pendieniss de pago por USS401,527 mas infereses
Y un recargo del 2056,

Por cuanto & Compania no s anconir canlorme con I refarida acla de delermimacicin
procedioron a presentar un reclamo adminisiralivo de impugnacidn en coplrz del Acta de
daterrunacidn relenda sntenorments, § braves ded tribrube Mo, D1701201BO00540,
presanindo o 12 do enero def 2018,

Medanie providencia del B de marss del 2018, o SRA1 conceds 8 e Compadia 8l Warmiro de
peseba de 30 diss habiles para in presentacién de toda b documeniacion mecasana para @l
soporia del presanle rclamo adminsimbuo da iImpugracian, cuys vanclimdento sera 24 20 de
abni dad 2018,
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ISLAS GALAPAGOS TURIBMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRAE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

Lo Adminisiragldn, en base 8 los andliss ealzados por sus asesones lagalas miemas y oxiernos,
decidiaron scoperse a la amnsl= ribuans mencionada en o punio (g, A finales del 2078 han conesids
USEL00 41T par ko s de impossic @ 1 Ranta del 8ho 2005, a8 cualzs manlenian una “peobabdozd
bajn de éxito”, Estas juiciaa tributanios se enconiraban 100% cubancs por &l sakdo dF prowsionas por
comingencias que la compalile [slas Galdpagos Turiamo v Vagores oA, mantenia regstradas on ses
#¥lados financieros & la lecha de pago.

&l monio total de las dilerencias ¢ lavor del Servicio de Rentae Intemas, que surgon de s procescs de
delerminacion anles menconados, ascienden 2 aproxemadzmeants USE1 827,045 (sin incluir ol 20% ds
recargos correspondientes, ni Nlaresed). A fa presente facha la Administraciin oonsidera que debidn B
que los releridos procescs eslan en irdmite y que existe incaridurmbre sobre el resultade final de los
mismas, na ke constluidy provisionds para cubnir ¢sios monios. En s opeadn de iod asesored gjdies y
Vibrutarios de @ Compahia, In resohucitn de esios (roces0s serd Wvbrabis pera s Compafia

lmpuesio a la Renia
La compasicidn ded impuests a 2 Renta #s ef siguksnis:

s =7
Iimpusgia & la Baris comane LR 245 £
Impuesic & & Fenia ofendo:
Oeremedn de smpuesic gor digences temponmbes (1) 26 20y T
550,159 303 387
L

(1] Comesponde principalments al Zjusta lemporsl anginado por el Memwcess de depraciaesdn acumulada
o [ WM Xpadition
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
FOF EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an oulares eslatounicanses)

Canziliacidn contabie iribularia

A genlinuscidn, se dalalla |2 determinascion gel impuasio sobie los afos terminades = 31 de diciamiee

[uedl:] 2]
Lkkicing dfel afo aales de bm puesto 8 s Planta y
parilzipacidin mabaadorss 1. 886,550 1,03, 500
Wincs - Paniopacon tabeadores fEaas {1t
1,2833,/%0 L R
Mg - O parbdas conddsongs R e = R
1S4 - Castog o declssiddes (1) 655,613  _Am3a
Bong Inbuiss g s 5T 1,043 543
Tasd del mpuosio 3 Fets = =%
mpussia & I Ferts ciusato T meae ISR
Sriktipo dal mgesio a ks Menia 1 15 d0R.018
igEtts 8 ks Farls cormenin O B 55 0 i e
Créden (TOUREnG IMPUESIc & 13 Feria (202 GEG) [R5 43
Cridiin rbutariaimpuesio a i rents por pagar 0372 (170

i1 Inciuye principabmants: i | 13,746 USE por gasio de provisida de jubliscon palionsl para emplegdos
de manss de 10 afios 2n la Compafia (2017: USSTT.008) ; i) USS USS 293 279 comespondisnies
A gasion InCunicos sin ks debide documentacion de SOpons gue exspe 15 ey (2017 U553 220)

(2] BT delebrere ded 2017 2l Servicio de Rantas Intarmas & Iravés de olicio NAC-DNCOPECT-
(007 4800 informd a la Compadiia sobre el andlmis que habia sfeciusdn de in Larila del Impuesio 4
12 Renta que debarin haber sido considerada por islas Galapagos Tursme y Vaseres CA pams L
determinanion del Impuesto & la Renta del aho 2015; misma que & consideraciGn del 5R1 ascendly
& 25%, El elecio de tichd cambss de [ass no genard efacics cuanitatives pata iz Compeafiiz ya qus
on dicho afio lafas Galipegos Turgmo y Vapores CA. generd pdrdicas iributanas.

Sin embarge lo antevior, lo Compahia decidid aplicar & mismo andliss para o ejerceo (neal 2014

v refiguidar &l Impussto a la Renta de dicho afio, El efecio derivado por =3t asunto fue de un
mayor Impuesio a Renta por pagar da USS24 32, gasto que lue contzbilizans =n & afo 2017
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
|Expresada on cbars eslndounidensas|

El imouesio » [a renia por pagar nelo & COMD SiguR:

et il ] =
Impwesic & la Femia caisads 82261 LR
[ Articipo i inpuasio a s Ranin (188,515} (200,018
[+) Sal#a el ardcipo pancienl# 48 pago THEE1S Aoa.0E
) Credien ge Faleriiones m i e _ Duoen 394N
T oG AR WTDLED 3 1) v PO BEgR F:ﬂ" {m

L& relacion anire 81 gazlo por impuesto y la uiilidad anles de mpuesios de kos anos 2018 y 217 s
MmuaEira A conlnuagicn:

Fatk ] . L
Libiictard arvios Gl EnpleEsn A @ hifil 138F AER (] i
Tarsa umipsos lvm vhgenie 1] i 25%
ITEI4T 29T e
Elecin Exoai de 1ih Noeesos ebiees [ gRs oG fa
detuehlen 8l sl & ganencin S5l
Was_ Ganiop an dagusibips (F-]-¥-F44 H1.534
Wanos: Oens pandes conclialonas 10203 LA
Mot & 18 e dilesdo . 17N
st g Mol Somerre Srusdn 682 155 3023 g
Tass edecria % kL
Impuesio s la Remnts dilesido
El mnzlisis de impuestos dilerdes activoa y pasivos en & siguente:;
20 e
R ] SEIATE _
ipassin plenOn pEm s US 58 IgudeT dEspus on T MaEEs Em Etﬂ'.i-‘ﬂ

El mememeenia dé & cuenta impoetio a la renta dendd piSive o5 e sigueria:
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expeesado gn délares estadounidenses)

Progiedades j Bersicos

i 1 2 b Al Bt el

% 2 e Sl F00T LEEET . i B

Bibiho o mzukacss beimpunsise dilnmas [IEREL]] . {17 781

N 3 e nsmBes del 0T fidnd 1 a R ATy

Thiec 3 mEsuliees DY ITDOEEDY SENESY ;704 EEA10 300

& 1 oo sexiamwhe dai 2098 |l5‘.|‘l1] 20418 |1‘I arn

Otres asuntos

Ei 21 de agaso del 2018 &8 putdicd fa "Ley ongsni el fomenls productive, alraccidn da inversionad,

peneracion de empleo, y esiabiidad y equ I:ndn I’Eu n gl Suplemanto de! Regisiro Oficial Mo, 309
Las principabas maﬂuaqunmm;ﬁﬂmwlmﬂmusmhm

s  Pemiadn del 100% da nlereses, mullas y recafos $obme Empuelios raconales adrerkiraion yic
reczudaoos por ol SR para obigacanes vencidas posterion al 2 de abri del 2016,
Adicianalments, aphl.nldn de raminidn sobre abligaciones aduaneras, seguridad socsal (con
excapclonas), sericios bizicos, cridilos educalivos ¥ becas, alg.

« Darclendos considerades como ingresas exenios a sxcepcitn &l 8l benshiciano slectvo o3 wna
persond natural residemie en Ecuador, y. 5i la sociedad gua dwtnbuye &l divdends na cumpls con 2l
deter da miormar sobre sus benalizianos efeclives,

= 22 pstablecen camblon @ ka apicacion de ' tanta de 1A a parils del afo 2010 desde of 25% a) 257

* Sp establece ol IR Gnéce mediamts anla progresivil B IR wildad o8 enajensacdn de Accionan.

« Seelimina el saldo del snticipo a liquidarse an declawacion del prduimoe afo y s elimina dovelucian
del anficipo mediante el lipo impostive slecivo (TTE) contemplando la daveluciin det vator del
MRl Sul sotvepass Bl valkr del A cagsedo pans dociedades (eRmnasion impuesio minera)

»  Con respacio & VA, ge establece ol uso del cridile butsrio da IVA en campme hasts dientr o 5

afos dasde l& fecha de pago, o & deveducion o compensacidn del crédite inbutario de ralsncanss
dix VA hasta dentro de § afos desde in lecha de pago.

= 5 chming & |8 compensacdn como base imponitie para of Impeesio a 1 Sakds de Crisas,

Bl 3 deagosbs de 20718, an ol Pamer Suplomento se publict & Reglvmenio & i Ley de Reactvacion o
fa Ecanomia, Forzlecmients de ka Dolanzaciin, cuyos prncipeles punios rEsumimos 3 coninacon

¢ 3e COnsiCersran Iransaociones newsientas cuando o SR delecio gue un coninbuyents hi esladc
emisiands comprobantes de venia sin que s& hays reafizado |3 fransierencea del bren & I presiacion
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORA EL AND TERMIMADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(EXpaesact en dolaios eElBloudenses)

del senvicio; o bien que dichas conbribuyenias se encugntren no ublcados, se presumed s
inaxistencta de dichis Dperaciond.

=  Daposicones aferentes a deducoidn de bSason paironsl y cesahuchi.

Adwhnalmenia, an besss a la Loy de Reacivaciin de la Economia, Fonalecenionio de fa Dolarizacion y

sU respeciveg regiamanio $8 ha reconnbeidn un aclivo por impuasio derido relacionado & jubllacion ¢
desahucio,

Precion de iransleroncia

Lis nonmas inbulifas vigenies incorporan & pRncipio de plens compelenca para las OperAciones
redlizadas con paries relacionadas, Por U pana & Senvicio de Renias Infermas solicila 88 prapae y
remita por parte de la empresa un esludio de precios de iransfarencia y un aneno de operaciones, enine
alms. parn aguellas companiias gue hayan lenido operacionss con pares relacionadas domssiiadas an &
exiador y localas [dependlends de ceras corsidermciones) en el migma periode fscal ¥ Cuyo monio
scumulsds sea supanor 8 USS15.000.000 [Aness & infoms o USE30000 solo presariar Ansco) Se
mciuys comio pafe retacionades 3 s empreses domenladas en parsies ecales. Bl integdn st
dete ser remide hasia el mes de junio dsl 2078 conlarma & noveno digio del AUC. Adicionatmenis
EXOE Que 805U declareciin de impuesto 8 la renta anua! dectare las opermciones de aclives, pasivos,
Ingresos y egresos, Agclanalmenta aguallos coniribuyanies con un impuesio causado suparior @l 25% de

los ingresos gravedad y gue NC lengan Fnsaccionss con paraisos liScales o exploten rocursas nalusies
op'an asanios de ia relersEa normativa,

A la lecha ds amesion de estos estados linencieros, la Compafiia no cuenls sun con &l Mmencionado
esludhd que le permila determinar la posibie exiziencia de elacios significativos de las relerides normas
sobre @l monte de kibulos conizbilizades par la Compadia al 31 de diciambera del 2048; ein ambage,
cansdine que debldo a gue las iransacclones del 201 8 son saimdares 3 las del ano 2017 y que los

resultidos del estudo Jel afio aniangr no arfojamn ajusies, noprevd impacics de este asunio énios
ex=0ei nanciems adunios.
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ISLAS GALAPAGDS TURISMO ¥ VAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2018
|Expresado en déiares esladounidenses)

A continuacidn, 5 resenia b SonUDECon CUE COMOONSN NS PrAsiones

Eahdors &l P i Bt w2
1 dn snsm Incrpenmiiae uiskracions e shiplinee

et ]
Benatcing socisbes (1] TB8, 263 208 7F, A (2,880, 3410| B R ]
Fanisination iebmadoras 1583 225 _Ima i85, 228 a4
341,458 1 (2. TT 481 1A 247

=
Pharendic sty mooabes 1) ELES Tl pE (B - it B
Pl i o b R TES il ichl (208 Tam 1B EXT
A= Exg 'I';.ﬂll.ﬂ-_ 19453 103 1 anE

(1) Intheyen las chligaciones por pagar  empleados por vacaciones, décimos [ercarm v cuaro sealdos,
agore patronal, londo de reserva y ubilacidn patronal; los mismos gus son canceladoy yo
depoaiiadas ¢n fas (achal astabiesldas & la normaliva WAl

BENEFICIOS SOCIALES

E! saido da ks provisidn para jubliacion patronal ¥ desshuco al 31 de diclembee dal 2048 y 2017,
comosponce 2 1005 del valor actual de B resenaa malemabca calouinta actusnziments por wn

prulmuum:hpaﬁam para lodos los iebajadoes, gue on dichas leches, se encontrabian prestanma
SEnvicios parg la Companda,

Lo prncipales supuestos scluarbos usados Tueron log SKpsonhes:

g0ia 2T
Taia de déscuenis 4. 39% 18>
fass do iniemdnis safeal largo plaam oy Y 1:,;:?.
Tipa e eAdd B Evile & Sl totv plamn (B
Taad s maitilednd o wragietws (1) TWESE s Tum_;m
Taye dw rlaren s " ET
whiEd § ] T EOC. IREE T . ] T
Aapnaies 5 0p letha - :
Annpan ARl PAE il reriires p ekl e | 2 anps 25 &ton

(1} Corresponden & las Tablas de morslidad publicadas por ol Instilulo Essatarans de Segundad
Bacial en el afio 2002
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado =n dalares esiadounidenses)

El movimienio de |8 provisidn para by [ubllackan patrangl y desahuchy &n el pasivo ha sedo & siguisnie:

] Desaturcey . |
R =37 B4 922 9 mE 0 oau

# | g orae I fell ool 150278 140254 A7 Bde LD ERET ]

b S pErpl por Biefdi o ST pe T 350 ga rig Fpons 31507 08 843 Pl EY

Caie nencien 19,347 R 18] 830 a.har 18 E8F &0, FEb

Pl das janenca) acuan® momooda

i g ign Y ERRETARGA 23102 T R ER) 2857 0I5 | i

Tt 5% FEREOTS - LEE ] ric g LR et ] [ripam
LA R L Bl = SO e PR T

s _dow _oousy . . @ow iy
A § @ diclembre ll“l!ll!l' I TEA 181 887 135,508 ara5ia PN

Los mipories mconocidos en i cuenta de resultado son e siguonias:

dubdatish Dezahecn Jouat
i s eIl i1 i e
Cantn nbougl per seneces achusnales Taia BT M Fi34T =3 1
v irary i ] =] ] T F o Fog
&Y e Soemay 50 ol Mg X 15 LR

E! andlisis de sensibdidad para el afo 2018 de las provislones por jubiacstn patroral v desahuycio a ‘os
cambios en as pincipales hipdtesis ¢3 ponderado y su slecio o5 como 56 presentz @ ronliniacicn:

il | impPREE on IS ooz iones o jubdacion pabang)
¥ geaiuicen

Cambigs §n hipasazip ol L] ot Dismnucion

ame gotE

" -y

Tata de descueonis Da% | ™ = T=—— - L

Fuiuty scremanbe o & anal 05% TN [ B4 T

G 5 0% MA3T 4% 21008 4%
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ISLAS GAL APAROS TURISMO ¥ VAFORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBAE DEL 2018

{Exgresado en diarss estadounidenses)
gor ; i il
¥ mm
Caimbios o npoeesis AnCamm erag Cisminucan
2017 gz 2017
" i
Tasa de G cuenla 0.5% ErAaT 6% 0Tl 0%
Fuleg incremento salaral 0.5% b o0 G%x 28418 0%
Empaciativa o wda 2.3% a.336 2% B/a11 F e
CAPITAL SCOCIAL

El capaal gulonizado de ks Compania al 31 de iciembee del 2018 y 2017 comprende: 1,338 acoones o8
un vakor normenal de USES, 000 cacke una_ A 1 facha de emiskdn ¢p esi0s esiados Bnancenos. of capay
SUECHiD ¥ pagadc asoends a USEE.690,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADCS
Besorvg logaj

D@ acuerdo con ke mgsiacion viganie, fa Compahia dabe apropiar por ko menas al 10% de 12 uilidad neta
dul 8o & una reseiva egal hasia que el saldo de dichs regerva Mcance &l 500 dad capilal sugcnle, La

renerva begal noesld duponible pars disinbucidn de dwidendos, pere puede sar capisizads o wilizacs parn
absorbar panadas.

- N imeal do MIIE

Los ajustes provenientes de la aoopeidn por primera vez de las Nofmas intenacionaies de Informacidn
Financem NIF gos 5@ regaitann &n & painmonio en & cuenla Fesulledos acumulados, subousnia
“Resultados Acumulados provenientes de fa adopcldn por primens vez delas NIF", que generann un
saldo acrsedor, solbo podrl sér capitalzado en |z parie que ekcbda ol valor de las peérdiclas acurmubidag v
sapitakrados en |z pare qui exceds al valor de las pérdidas acumuladas ¥ fas del 0Rimo ejencico
sgonamice concluito, sl s bisren; ulilizedo en absorber péndidas, o devuelio en el case de Iquidacion
i la Compania,

Fhging 42 de 44



[SLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasios oparacionales sgiupados de acuerdo & Ju naluraleza san ios wguientes:

Fitie |
i RRART

Pamufisiemanse y harabcing
Rspdiagidn s aniamem s

Corduim & (M [NVnmAd {5 limesia, BADEEE, SN de

it |

it v i onm it bk (Dinal  krEsrassl
Clepepsmgian g makira e yequipeg
Flialay, AT § 380 Ok e R
Bravad al pad i

Pranspade

Forwess iy EEARLADSIAE D

R il

Sgrgrdid

LT ETE R

Eeamusifn ypublisidag

BT [T G RIS T oNa s

dubiinestin panmal y donasuzie

p=t T LS T T

U S P AR

Tuoa nsss

=y

Plarruns 42 ioFan ¥ ohulcon

Cend i de i enang (Smenlcs, babids, ankuics du
ondminm|

D f G o de FETRsran  scumas

oI, IRATRIPELEY  Saralo R
S0 e it y TnelsTReD

Ton s B etk sl § e KT
Pomn 3 e b

CEg vires

WaRORNe

et ] e

Waigs ¢ el SCoN
Frgiagion ¥ poninBuasianig

Sarvon ke

Segirs

Loy

Prarmecion § gulicoag

oz Nsaio

3 ik o S ey B B
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ANANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICENBRE DEL 2018
(Espreasdo en dilaras ssidounidensas)

OTROS INGRESDS (GASTOS), NETOS

Composicion al 31 do dickembre:

ekl a7
Foversion de provs#n o 50 {1} TET .
Chiarpnclal cambiarin e T2 [0 3205
Qlras ingrasos 13375 25"
FALEN (837.557)

(1) Corresponde al reverso de la provision de Impueslo & s safida de dveas generado por (8
campensacion de la cusnta por pagas a Celebrity Crsses Inc., de acusndo a io establecido en |z nols
12 {g)-

RASTOS FIRANCIERDS, NETOS

Composcion 81 31 de dicsmire:

2 a2
v GEIAETS 1488 935
intergpal préstamas (e Nota 13] RERRE il (1AM BEC)
Zasion Bancariss -E.Il i} 1500, B8
{171, 530) {B12.301)

EVENTOS SUBSECUENTES

En la preparscidn de ios estados financloros la Companiia ha evaluads 1os evantas vias Fensacoones tara
g reconocimignio o revelacidn subsacuenia al 31 da diclembre de 2018 y hasta ¢l 6 de junio de 2019
ilacha de emizicn de los esisdes linanciercs), y ha concluids que no §uistE evenios SuDSecusnies
EdhonBeS 8l Que SE MENSIoNE 2 SONIIMINCIOT

En &l mes oe junio de 2019 v con o propdsio que extender sus operaciones &n las islas Galapagos, a
Compalila ha adguirids uha nueva embarcacion pajo &l nombre de "Calabnly Flora®, [a cull reprasenid
i inversidn aproximiada de WSS 93 millanes aprovimadaments.
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