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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresado en ddlames estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v Operaciones

Islas Galipagos Tun=mo ¥ Vapores CA. (la “"Compadila®) fue constituida ¢l 16 de noviembre de wrb e
mnserila en ol Registro Mercantil el 12 de enero de 1977, con of objeto de pramover, cjecutar v desarrollar Ia
navegaciom o el turismo maritimo local e internacional en tas [slas Galipagos, asi coma tnmbicn
transporior pasijerns yio carga en rulas nacionales e internacionales, pesca deportiva, pesea o gran escala
¢ industrinfizacidn de productos de o pesgqueria, entre otms.

Sus accienistas gon las compafilas RCL Holdings Codiperatief U.A. y RCL Invesiments Ltd., domiciliadas
en Holanda e Inglaterra respectivamente, debido a lo coal, es considerada una compaiifa extranjern segin
el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extronjeros, previsto en la Decisidn 2on de la Comisiin
el Acverdo de Cartagena, [0 que le permite tansfenir libremente sus otilidades al exterior, ona ver gue ==
havan pagzado los impucstos correspondienies.

La Compariia forma parcte del Grupo de empresas Roval Canibbean Cruises Lid, el cual se dedica al
negoeio del tursmo. Los servicins turisticos se bnindan en la M/N Xpedition que tiene una capacudad de
100 pasajerss. Tales servicios son vendidos par una compania relacionada en el extenior v desdr ¢l mes de
abnl del 2014 operados a trovés de su companiia relacionada en Ecuador XFTOURS S A, quicn posec el
derecho de cxclusividad de reserva de espacios ¥ venta de paquetes teristicns a bordo del M/ Xpedition.

En mlicidn a lo mencionado en el parrafo anterior, en encro del 2014 I Compania susenlid con su
companiia relaconada XPFTOURS SA. un acverdo mediante €] eual la Compania brinda bajo clausala de
exclusividad a XFTOURS S.A. el derecho para operar la venta de parquetes turisticos v Ia resepva del woo®;
de cabinas a bondo del M/N Xpedition. En eonsecuencia, las actividades de la Compania v sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones ¥ acuendos extstentes con su companila relacionada
XFIOURS S A

Entorno regulatorio

Ley Organiea de Régimen Especial de la Provincia de Galapagos

El 28 de abrl del 205, 1a Asamblea Nacional aprobi la Ley Orginica de Régimen Especial de Ia Provincia
de Galipagos, entre los principales aspectos que incluye esta normativa estin: i) tHempo de vigencia de las
pormisos de operacion turistica; i) fijaciin de tasas v contribuciones por conservacion de dreas naturales

protegidas, ingreso de embarcaciones, movilidad humana, tansporte, manejo ¥ cuidado ambéental entre
ol

Esta lev, durante el ato 2017, Ao oogino 1R impacto significative en el aspecto economiles, funcional n
operacional dentro de las actividades que realizd la empresa.

Sin embargo, I Admintstracion de In Compafiia evaliia constantemente cualquier impacto que pueda
generarse denteo de las actividades de la empresa,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORLES C.A.

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresado enddlares estadounidenses)

Situacion Onanciera del poais

Durante el 2on7 | situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de reenperacian, sin
embargo, los precios de exportacian del petedleo, importante fucnte de ingresos del Presupuesto General
del Estade, no han recuperade aiveles de dnos anteriores, lo cnal eontinoa afectondo La ligquides de clectos
sectores de [ economia del pais,

Las autordades continian enfrentando esta situacion y han implementado vanas medidas eoonomicas,
entre fas cuales tepemos; priorzocion de las imersiones, incremento de la inversion extranjera a travis de
alinnzas pablico-privados con beneficios Inbutanos, inanciamiente del debcit fiscal mediante la emi=ion
e bonos del Estado, obtencidn de financiamiento o través de organismos internacionales v gobiernaos
extranjerns {China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas, $i bien el esquema de
salvagnardins, que se implementd para restringir las importaciones v mejorar B halanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, o partic de noviembre de esbe ano se implements un esquema de 1asas
arancelarias para ciertos productos en funcidn de los pesos de los productos importados.

La Administracidn de [a Companla considera que a pesar de la sitwackon antes indicada no se han
evidenciado efectos significativos que impacten sustancialmente la operacidn de 1o Compafia, va que ol
sector turistico ha venido operando con normalidad.

Aprobacian de Jos estodos linancieros

Los estados financieros por el ado terminado el 31 de diciembre del 2017, han sida emitidos con la
autornzacion de la Junta General de Accionistas o] o de mamo del 2.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de estas
eetados financieros, Estas politicas ban sido aplicadas de maners uniforme & todos 10s aiios qie ae
presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados fnsncieros de la Comparniia se han prepacado de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Informaciin Finaneiera (STIF) emitidas por el IASE (International Accounting Standard
Board) que hon sido adoptadas en Ecundor v representon la adopeidn integral, explicita v sin resenas die Les
referidas normas internacionales v aplicadas de manerm uniforme a los ejerricios que se presentan

Lns estados financieros se han prepamado bajo el criterio del costo histarce. La preparacion die ok estados
financioros conforme o las NHF reqoiere ¢l uso de estimaciones contables. Tombicn exige a ©a
Admintstracion que ojeres sujuicko en el proceso de aplicactin de 1as pelitieas contables de 1a Companiia. En
L Mota 3 se pevelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supestos v estimaciones son significativos pam 1a elaboracion de los estados financieros. Debido aba
subjetividad inherente on este proceso contahle, Ins resultodos reales puedien difene de los montos estimados
por L Administracion.

Pazina woibe go



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z01-
{Expresado en dilares estadounidenses)

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia v que bs Compaiia no ha ado con anticipacitn
Fstas son de aplicaciin obligatoria, en lo aplicable, en 1a preparacian de Jos est financieros de [
Compafifa a partir de 1as fechas indicadas a continuaciin:
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Lo Cornpadia extima que by adopelbn de Ias nuevas normas y enmiendas a las KTF v las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significative en lod estados financierod en el ejereicio
it s aplicocitn inbeial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de [a Companita.

En relanién a las NTIF 9, 15y 16 la Admmistracion mfnrma que basada en una evaluacon general no e
es]eran impartos significativoes on la aplicacion de las mencionadas nommas debido o

i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es I eartera comerclal eompuesta por cuentas por
cobrar a sus compafiias a relactonadas, 1as evales se liquidan en el corto plazi: no se presenta
pérdidas por deteriorn debido 2 su comportamiento histdrien.

i) NIIF 15: by operacidin de Is Compaiia radica en Ja prestacion de senvicios turistons “cnicenos en las
Islas Galipagms™ para o cual opera embancaciones maritimas; acorde con of anidlists de las
obligaciones de desempeiio, no se considera mayores efectos en el tratamiento de reconoimienio
de ingresos con la aplicacian de esta nueva norma debido o que Las obligaciones de dese mpeiio son
de corto plaza ¥ no contienen eontraprestaciones variables,

i) NIEF o La Compania no mantient contratos significativos de armendamiento; sin embargo, se
encuentra evaluando posibles impactos futuros.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compania aplicard estas dos nuevas reglas (NTIF g y 15) de forma prospectiva a partir del 1 de enero dee
2018, con los recursos pricticos permitidos por 1a norma. Los comparatives del afio 2017 no se
PeEXpresanin,

Con ¢l fin de homologar la presentacian de estados financieros separados, se hian realizado cierlas
reclasificaciones lag 2aldos del estado finonctero del nfio 2006

Moneda funcional v de presentacion

Las partidas en los estodos financieros de In Compaiiia se expresan en In moneda del ambiente econtmien
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dilares
ratadounidenses, que es In moneda funcional v 1a moneda de presentacion de ln Companiia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Tovcluve el efectiva disponildle v Tos depdsitos a la vista en banecos.,
Activos v pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros on las siguientes categorias: “activos financieras a valor
razonable a troveés de ganancias v pérdidas®, “préstamos ¥ cucntas por cohrar”, “netivos financierns
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ *activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
fimancicres se clasifican en los siguientes cateporias: "pasivos fnancieros a valor razonable s troves de
panancias y pérdidas” v "otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propisito para el cual se
adquiricron [os activos o contrataron los pasivos financicros. Lo Administracidn determina ba clisificacidn
di sues petivos fimancieras a la fecla de su reconocimiento inicial,

Al 31 de dickembre del 2o17 v 2016, la Compania manbuve activos financieros en la categona de
"préstamos ¥ cuentas porcobrac” ¥ "activos linancieros mantenilos basta su vencimienin”. [a Compariia
mantuvo inicamente pasivos finoncieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuvas
caracteristicas se explican a continuaciin:

ful  Préstamos g cuendas por cobror

Representadas on el estado de sitwacién fimanciera por las cuentas por cobrar comerciales a
compariias relacionadas v otras cuentas por cobrar, Son activos financicros no decivados que dan
derecho o pagos (os o determinables v que oo colizan enun mereado active, Se incluven coel
activo corrienle, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses corlados desde 1a fecha del estado
de sitvaciim financie ra.

() Actives financeros marebenidos hosfa su venctmienio
Caorresponden o certificados de depdsitos con vencimiento fijo, quo Ia Administeacion ticne 1a
mmtencien positiva v la capacidad de mantener hasta su vencimicnto. Se incluven en el activn

corpiente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ta fecha del estadao de
situacion financier.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXTLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIERDS
POR ELANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Fapresado en dilares estadounidenses)

fe)  Pasivos fingneleros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a prosesdores y a
Compafilas relacionadas. Se incluyen en o] pasive corriente, exeepto por los de vencimicnto mavor a
12 meses contados a partic de 1a fecha del estada de situacion financiom,

2.4.2 Heconocimiento v medieiin iniciol v posterior:

Heconoeimiento -

La Compaiiia reconoce un active o pasive financieno on el estado de situackin financiera a ba fecha de la
negociacian ¥ se recaonocen cuando se compromete a comprar a vender o] activo o pagar el pasivo,

Medician inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidas infcialmente o su valor meonable mis coaluier ensto
atribuible a la transaccidn, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o pasive; stempre
que ¢l active o pasivo financiero no sea designado como de valor mazonable a través de ganancias v

pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos comao se describe a
contimuacifng

Medicion posterior -
(1}  Prestamos i cuenfas por eobror

Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado aplicando of método de intieres
efective, Fn especifico, la Compatiin presenta las siguientes coentas dontro die exta categorial

() Cuentos poreobrar comerciales a compafiing relagionadas: Fstas cuentas corees panden en s
mayor parte a los montos adeudados con sus companias relacionadas: XFTOURS S.A,
Occandventures §.A y Celebrity Cruises Ine, por la operacian y venta de crucenos. So
recotiacen a su valor nominal que no difiere significativamente de su co<to amort iz pues
no genermn infereses v aon exigibles entre 30 v 180 dias.

(i) Otz cuentas por cobran Representadas principalmente por afras coentas por cobrar
comerciales que se liquidan en el corto plaro, Se registran a su valor nominal, que es
equivalente a su costo pmortizada, menos la provisién por deteriom correspondicnte.

f2)  Acnuvos finoncieros mantenidos hasta su pencimicnto

Corresponden a depdsitos a plazo con vencimienlos originales de mis de § meses, pestenor a su
reconocimbentn inicial, se miden al costo amortizado aphcando el método del interds efectivg no
existen costos de transacciones significativos incurridos al momenta de su adquisicatn, Los
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubeo *Gastos financieros, tetos™
enamnlo se ha establecido ¢l derecho de la Compaiia n pereibir su pago.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAIORES (A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 201+
(Fxpresado en dilires estadounidenses)

iz}  Otros pasives financicros

Posterior a su reconocimientn inicial se miden ol costo amortizado aplicando of método de interds
efectivi, En especificn, la Compariia presenta lus siguientes cuentas dentro de esta calegoria:

(i} QCuentas por pagar a proveedopes: Son obligaciones de pago por bienes o servicing adiguindos
en el curso normal de Jos neRocios. Sise experan Pagar en un afio o menos se clasifican como
A% s cormientes, de lo contrario se presenlan como [lﬂ-ﬂ“'l".i n cormientes. S¢ recohocen a 5n
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado poes no genemn inteoeses v aon
liquidables en plazos menores a 90 dias.

(11} Cucntas por pagar acompaiias relacionadas: Corresponden a costos v gastos realizacdos por
cuenta de la Compafifa en refackin con by operacidn del 378 Xpedition. Se reconnesn i su
vilor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado pies no generan
intereses v son exigibles hasta en 360 dias.

(i) Préstamos con compaiias relacionadas: Comprende el préstamo contratado para [n
adiquisicidn de la M/N Xpedition. Posterior a su reconocimicnto infclal e miden al costo
amortizado utilizando €] método de interés efectivo con tasas de interds pactadas.

Low intereses pendientes de pago se presentan en ol rubro *Cuentas por papar companias
relacionadas® y se registran en el cstado de resultados integrales en el rubro "Gastos
linaneieros, netos™,

g3 Deteriore de setivos financieras

La Compafiia establece una provision para péndidas por deterion de sus otras coentas por cobrar coanda
exicle evidencia ebjetiva de que no seri eapaz de cobrar todos los impontes que se be adeudan de acuerdo
con los pérminos onpinales de las eventas a cobror, La existencia de dificuliades financieras sipnificativas
por parte del deudor, Ta probabilidad de que el deudor entre en quichm o rearganizaciin financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha deterinrado, Al g1de
diciembire de 2017 v 2016 se presentan netos del rubro “olras cuentas par cabrar,”,

2.4.3 Bajo de aetivos v pasivos linancieros

25

Un active Granciero se elimina cuando expiran Jos detechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Cnmparifa transficre ol activo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos v beneficios del active

Un pasive es eliminada cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
lquidado.

Impuestios por recuperar

Corresponden principalmente al saldo del Impaesto al Valar Agregado (IVA) generado en las compras
lacales de bienes v servicios adguindos para actividades de operacion v a retenciones del Impuesto a la
Renta e Impuesto al Valor Agrogado efectoadas por terceros, Existen saldos que Ia ddministeaciin estima
que podein ser recuperados on el lango plazo por lo que dichos valores se elasifican como actives no
corrienbes ¥ se presentan netos de La provisian por deteriom,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{ Expresada en dilares estadounidenses)

Inmventarios

Loa inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaciim, ol que resulie menor. Fl costo de los
imventanos ¢ determina utilizando ¢l método del promedio ponderado. Cuando las condiciones ded
mercade generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se reglstea una estimaciin de deterior
por la diferencia de valor,

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturns mds olros cargns relacionados con la
i proriacidin.

Propicdades ¥ equipos

Las prapiedades v equipos son registrados al costo, menos deprectaciones acumuladas v pérdidas por
detenern, en easo de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente stribuibles a la
adyuisicion o eanstrcciton del activo, Los desembal=os posteriores a la compra o adquisicion solo sen
capitalizados cuandn es probable que beneficios econdmions futluros asociados a 1a inversion fluyan hacia
la Compafiia v los costos poeden ser medides razonablemente. Desembolios posteriores gue correspanden
a reparaciones o manlenimientns menares son registrados en los resultados cuando son incurmdos.

Laws costos de reparaciones mayores son capitalizados caomo parte de la embareacion v se deprocian #n un
perndo de g anos plazo en ol cual se requicren nuevas reparciones mayvures,

Lo terrenos no se deprecian. La depreclacidn de las propicdades v equipas, es calcolada hnealmente
basada en Ia vida atil estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos tdentiticables
que posean vidas utiles diferenciadas considerando su valor residual para ol caso de by motonave.

La Administracitn de 1a Companta estima que el valor de realizacitn al término de T vida duil de los
domads activas fijox kerd irrelevante. Las estimaciones de vidas driles v valores residuales de los activos fijos
sein revisadas v ajustadas si es necesario, a eada fecha de clerre de los estados financierns.

Las vidas Gtiles estimadas de by motonave y equipos son Las sigmientes:

Tipa de bicnes Sime o de afos
MUN Xpeditien v reparaciones-ineluye digue (1) Entre 12 v 18
Fryuipo de nficin L&
Fepnipa de comguain i
Tnntalacioges 1k
Murehles v enreres [[3]
Viehiculos 5
M aaguinana ¥ vepiaipo i
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ISLAS CALAPAGOS TUTRISMO Y VAPORES A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POKR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201~
{Expresudo en dolares estadounidenses)

{1}  Camldo de estimacion contable.

A partir del ano 2016, la depreciacion de los activos relacionados con el M/N Xpedition es calenlada
utilizandn vidas atiles de entee 12 5 18 afios (hasta el afio 2015 se willzaban vidas atiles de entre 15 ¥
27 ating), El cambilo se genera debido o que durante el afo 2o16 In Companiia en conjunto con
experins conncedores de tema evalnaron las actuales condiclones de los activos v el lejo provectado
qite s espera que los mismos generen, llegando a concluir que las condiciones de dichos actives
hablan cambiado y en consecuencia debia cambar la cstimacion de sus vidas dities,

Ebefecto del cambio ¢n a estimaciin contable origlnd en ol afio 2016 un menor gasto por depreelaciones
e USS6:44, 581,

Deterioro de actives no linancicros

Los actives sujetus a depreclaciin (propiedades y equipos) se someten a pruchas de deteniorm cuanido se
producen eventos o eircunstancias que indican que podrin o ceeaperarse de su valor en libeos. Tas penlidas
por delerom eorresponden al monto en el gue el salor en libros del active excede su valor recuperable v e
registran en los resultados del cjercicio. El valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre ol
monto neto que se oltendria de su venta o su valor en uso. Para efecton de evaluar o] deteniogo, los actives se
sgrupan a los niveles mis pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
peneradors de ofective),

Al 31 de diciembre del 2007 v 2006 no se ha identificado la necesidad de reconocer penbidas por deteriom de
actives no financieros (propiedades v equipos), por cuanto e valor maonable de estos activos, os supenor a
£ii valor en lilins.

Impuesto o In Rentn eorriente v diferido

El gasto por Impuesto a ls Renta del ado comprende el Impuesto a la Renta corriente v el diferido. El
impuesin s¢ reconoce on o estado de resultadns integrales, excepto cuando se trata de partidas que e
reconacen directamente en ol patrimonio, En este caso of impueesto también se reconoce on otrs
resultados integrales o direclamente en ¢l painmonio,

(1) Bmpyestoala Bepta cornente; La provisidn para Impuesto a la Renta so calenla mediante Ly tasa de
impuesto aplicable o las wtilidades gravables ¥ ¢ canga a los resullados del aiio en que se devenga
con base en el impuesio por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes estalilecen uns tasa de impuesto del 2o da s ulilidades
gravibies, 1a cual se incrementa ol 25% si los accionistas fnales de la Compaila estin domiciliados
en paraisos fiscales ¥ se nedoce proporcionalmente al 12% (15%) 51 las utilidades son reinvertidas
poor el contnibuyente.

La norma tributania vigente que establece ¢] pago de una “anticipo ménima de Impuesto ala renta”,
emvo valur es ealeuladeo en funcidn de Las cifras reportadas el ejercicio anterior sobipe ob o2 de
patrimonio, o.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los
otrus activos, Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minine, este
@llimao <& convertira en impaesto a ka renta definitive, a menos que el contribuyente =olicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acucrdo con la norma que
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ISLAS GALAPAGOS TITRISMO Y VAFORES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada en dilares estadounidenses)

rige la devalucion de este anticipo

Impuesto o la Benta diferido; El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalidad, par o]
metodo del pasivo, sobire las diferencias temporales que surgen entre las bases tributaras de activos
¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estades finaneieros preparados bajo X11F. El
Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgodas ala
fecha del estado de situacidn financiera v que se espema serdn aplicables cuando el Impuesto a s
Renta difendo active g pealice o ¢l Impeesto a I Benta pasivo a0 pague.

Lo Impestos 4 1a Renta diferidos activos solo se reconocen en b mededa que sea probable que se
produzean beaeficios trbutarios [uturos contra los que se poedan usar las diferencias temparales,

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos actives v pasivos se compensan cuando ensta ¢l
derechn legal exigible a compensar impoestos activos comientes con impuestos pasnvos corrientes y

coiando los Impuestos a la Renta diferidos activos ¥ pasives se relacionen con 1a mizima autondad
pribilarta,

Obligaciones sociales

Ohligaciones de corto plaro: Se registran en ol niliro de Obligaciones sociales del estado de situaciin
financicra v corresponden principalmente a:

1]

{11)

{111)

Participacion de los trabajadores en las ptilidades: Caleulada en funcidn del 15% de L utilidad
coftable anval antes del Impaesto a la Renla, segin lo establecida por la leginlacian ecuatonana
vigente, Se regisiea con curgo a resultados v se presenta como parte de los costos de Jos sendcios o
gastos administeatives en funcidn de la labor de 1a persona beneficiaria de este beneficio.

Décimas tereery cunrio sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacitm vigente en el
Ecuadnr,

Otras prinistones: Corresponde a los montos que [a Compadia estima necesanos para cubiir
bencficios varables de clertos ejecutivos,

Heneficios de empleados no corrientes (no fondeados):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jebilacion patronal, normado por las leves labarales eonatodanas, Adicionalmente de acuerdo a Lis
leyes vigentes, en los easos de terminacion de La relaciin laboral por desahueio solicitado por el empleadar
o por el trabajador, el empleador bonifieard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneraciin mensual por cada uno de Jos afios de servicios prestados a s misma empresa o empleador;
este heneficio s lo denoming desahucio.

|4 Compania determina anualmente 1a provision para jubflacién patronal y desahoeio eon base en
extudios acluariales practicados por un profestonal indepenidiente y se reennocen con eargo a los gastos
operativos del ano aplicando el métado de Costen de Crédito Unitario Provectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera , el cual es oblenido descontanda
los fhujos de salida de efectivo a una tasa del 4.02% {2016: 4.14%) equivalente a la tasa promedio de los
banos de gobierno, peblicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en La misma
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES (A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2047
{Expresado en ditlares estadounidenses)

maneda en o que los beneficios serin pagados v que tienen terminns que =e aproximan a los térmmns de
Las nhligaciones por pensiones hasta so vencimicnlo.

Las hipitesis actuariales incluyen varnables como son, en adicidn a 1a tasa de desenento, tasa de

maralidad, edad, sexo, afios de sepvicio, remunefaciones, incrementos futuros de remineraciones, tass de
rotacian, enbre obrms.

Las ganancias ¥y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados én la experiencia v cambins en Ins
supnestos actuariales se cargan en otros resultaidos integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de [os serviciog prestados se recanocen inmediatamente en resultadaos del oo, Al cierre del afio
las proadsiones cubren a todos los empleados que s encontraban trabajande para la Campariia

Provisiones

En adieltn o lo que se deseribe en el punto 2.01 la Compaila registra provistones enanda (1) thene una
ahligaeidn presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vava
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacidn v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Lo montos reconocidos como provisson sen la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsas que secin necesarios para liquidar Ta oblipacitn,

Ingresos diferidos

Los mgresos diferidos eonstiluyen pagns anticipados de dlientes por eruceros a realizarse on fochas
postersores. La Compafila transferird estos valores a resultados al momento de La prestacein del servicio,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresus comprenden el valor razonable de Io cobrado o por cobrar por la venta de los senvicios
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compafiia, por la venta de articulos de
houtique ¥ par otro tipo de servicios que se relacionan con sus operactones. Los ingresos se muesimm
netos de IVA, rebajas v desenentos oforgados, Los ingresos son reconncidos en la medida en que s
probable gue los beneficlos econdmicos fluyan hacia Lo Compaiila, puedan ser medidos con flabilidad v
cuanda la Compania presta sus scrvicing al cliente.

Coslos v gasios

Lawa costos v gastos so reeonocen n medida que son ineurridos, independientemente de la fecha en gue se
hava reallzado €l pago, v ee registran en ol periodo on el que se conocen,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidin de estados financieros requiere que la Administraclon realice estimaciones v utiliee
supurstos que afectan los montos incluidos ¢n estos estados fimancieTos v sus notas relacionadas, Las
estimariones realimdas v supuestos utilizados por la Companta o enruentran basados en la cxpoenencia
historica, combios on la industaa e minrmaciim suministrada por fuemes externas ealificadas. Sin
embargn, los resshiados finales poddan diferir de las estimaciones bajo clertas eondiciones
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMARE DEL 207
{ Expresado en délares estadounidenses)

Las estimaciones ¥ politicas contables significativiis son definidas como nquellias :|Im- son importantes para
rellejar eorrectamente la situacion financiera y los resultados de la Companiia v/o las que requicren un alto
grailo de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicactones del cntenio profesional se eneventran relacionadas con los
siguientes coneeptns:

fm) Deterioro de cuentas par cobror

La estimacidon par cuentas dudotas es determinada por la Gerencia de 1a Compaiia, con baze on 2
evaluacién individuatizada de la antigiedad Je los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo comn prineipal indicative de doda de su cobrabilidad, I
existencin de salidos vencidos por mas de abo dins, La provisidn para exentas dudosas se cang o lns
resultados integrales del afio ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al ubro
"M (gastos) ingresos, neibos”™.

fhl  Vida Ukl de propiedad, motonave i equipos
Lns cambios on circunstancias, tales como mances teenolagicos, camhbios on ] wso planificwdo,
podrian hacer que favida il feera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinaciin de las
vidkas itiles e evalian al cicme de cada ado.

fel  Prowsiones por beneftoros o empleados o largo plaso

Las hupdiesis empleadas en ol edleuls actuanial de jobilacein patronal v desalincis, para o ooal
utileza estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

fdl  Impuesto a lo Rente diferido

La Compadtia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas 1as
diferencins entee ¢ valor en libros v 1 base tribataria de los activos v pasivos (fundamentalmente
vfectos de [a adopeitn de las NITF) se reventizin en e futuro.

ADMINISTRACION DME RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de L Comparila la exponen a clertos resgas financieros como son los Fesgos de metcado,
{ricsgo de prodicto ¥ mercado y riesgo de tasa de interés), desgo de anddito y riesgo de Bquidez. B programa
pereral de administraciin de despos de la Compufiis sc concentra principalmente on lo mmpredecible de fos

mercidis Anancieros y trata de minimizar patenciales efectos adversas en ¢l desem pedin financiero de L
Compuinia.

El Presidenmte v ol Apoderado Esperial tienen a su cargo la Administracidn de tesgos de acuerdo con las
politieas aprobadas por el Directorio, Bl Presidente v ol Apoderado Especial de la Compania identifican,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES €A,

NOTAS EXIPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

evaldan v cubiren los rivsgos financieros en eoordinacién estrecha con las nnidades operativas de la
Compaiifa y proporcionan principios para la administraciim general de fesgos asl como politicas que
ocubren dreas especificas, tales como el desgn de crédilo. A continnacion se presentan los nesgos
financieres a los que csth expuesta ln Compania,

Riesgos de mereado

ful

il Riesgo de producto y mereado

La principal foente de ingresos de la Compaidifa corresponde a la venta de paguetes turlsticos
reserva de espacios en el M/N Xpedition,a su compaiiia relacionada XFTOURS 5.A con hase en un
convenio suscrito pars ¢ efecto el mismao que es revisado anualmente por las partes a fin de
establecer los precios y eondiclones de facturacion, Ver Nota 1. Dado ¢ posicionamicnta e tiene 12
Compafiia en el mereado v lo reputacion con 1a que cuenta ¢l Grupa {Boval Caribhean), exiae uy
riesgi limitado por este eonee pto.

i) Ricsgo de tisa de fnterds

El respo de tasa de interds para la Comparika surge de sn eodeudamiento a eorto y largo plarn con
entidades financieras, El endevdamicnto a tasas variables expane a la Compania al riesgo de tasa de
interds sobre sus fujos do efectivo. El endendamiento a tasas fijas expone lo Compatida o] riesgo de
tasa de interdés sobre el valor mzonable de sus pasivos,

La Administracion considera que no esti expuesta a este tipo de ricsgo, puesto que su dewda con
entidades relacionadas est1d pactada a una tasa de intenés vigente en ¢l mercado internacional al
cierre de cala periodo para instrumentos fmancieros similares. Debida a 1a haja volatilidad de las
fa=as activas referenciales de interés en el mercado imtemacional no se fealiza analisis de
sensibilidad al respecto.

Riesgas e erddito

El riesgo de enédito surge del efectivo v equivalentes de efective, instrumentos financieros s
depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras, a5 como en olms cuentas por cohrar, gue incloea
los saldes pendientes de kos documentos ¥ coentas por cobrar v a las transacciones comprometidas

Respicto de bancos e instituciones financicras, silo s¢ acepta a instituciones cuyas calificaciones de
ricsgn independicntes determinen niveles de solveneis qoe gamnticen estabilidad, dindmics v
respaldo o las inversiones de 1a Compafiia,

La Compadila mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en Baneos Jocales v del exterior,

imtidad financiera Callfiescidn (o)

2017 wibnfs
Bancodel PacificoC. A, AAA- AAN-
Citibank KY AAM AAN
Citibank Ecuador AAA MM
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPODRES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
_{E.rpn:urln r_nf.lél:lru ﬁWﬁm}

1) Datos obtenidos de la calificacitn de riesgos Instituciones Financieras pohlicada por 1
Superintendencia de Baneos,

Respecio de s cuoentas por cobrar a clientes, 1a Compaiiis mantiens concentrada La cuenta por cobrar
cn una de las compaidilas del grupo cayo plazo de erédito para las facturas por venta de paquetes
turisticos es de 30 a 6o dias. Por lo mencionado y en vista que el eobeo de los sepvicios es realizado
una eompadiia relacionada, (que es b encargailas de Ta venta de los sepviclos a Tos pasajerus), s
puede sostenmer que la Compadia enfrenta un pesgo limitado por este concepto.

fh)  Mirsgos de hquider

La prineipal fuente de lquides son los flufos de efectivo provenientes de sus actividades

comé relales. Para administrar la liquidez de eorto plazo, la Compadifa se hasa en los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses,

Los excedentes de efectivo mantenidos por 1o Compaila y saldos por encima del requerido para la
administracidn del eapital de trabajo son mantenidos en bancos para ¢f pago inmediato de sl
ohligaciones, asi coma los pasivis con sus proveedores,

La Administracidin de la Compafiia considera que sa fesgo de liquidez es minimo delado a que su
rndendamiento e con sus ecompaiias relacionadas del gripo v se caneelan a suvencimientn final,

¥1 cuaddro a continuacién analiza los pasivos financicros no derivados de la Companis sabre bases

netas agmipadis por ¢ periodo remanente a la fecha del estadn de sitvacidn financiera hasta la
foeha de su vencimiento. Los montos revelados en o] cuadeo son fligos de efective no descantados,
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Al g dedigiambr if
Coentas sk pugar @ jufov sedores LLL T+ 130004, TH?
Coentas por pagar a gom pafiiss relacionadss P B ) arTann {1} TARAERD TL)

{1} Incluye interds no devengado.
Administrachin del riesgo de capital
Los obijetivos de la Compaiis al administrar el capital son of salvaguandar su capacidal de continuar como
empresa on marcha con ol propisito de generar relomos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interes ¥ mantener una estructura de capital éptima para redueir ¢l eosto del capital,

La Compania monitorea su capital sobee 1a base del ratio de apalancamicnto. Este ratio se caleula comn la
denils peta dividida entre el eapital 1otal. La desda neta se ealeula como el total de los recnrsas ajenos
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 71 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresada en dolares estadounidenses)

{incluvendo cuentos por pagar proveedores v compaiifas relacionsdas menns el efectivo v equivalentes al
efective, El capital total se ealeula como e “patrimonio nele™ mis la deuda neta

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2007 v 2006 fueron los siguientes:

2042 FAiil]
Cubefilis pod [wigar @ o evdids 37,730 L LT -
Curntas pow pagar & com pafllas relacimadasourioy largo plasn B gy, 16q AR
Menue: Efeciivoy eguivalenies de efectivo FE LY 1)
Deiily nieta 1. 4%4.0 24 i AGTL0
Tidnl pairimonia —  GalT 0o AT 1
Caplial tedal Tho 4,13k 37 RT 0T
Bt o ade .I‘!r-[l.l'll'-ﬂllm‘ i ey BT -

La disminueitn del ratio de apalancamiento para el afio 2017 respecto al ado anterior se debe al
incremento del las euentas por pagar a proveedores ¥ disminucidn de efectivo de 1a Compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cutegorins de instrumentos financieros -

A continuackin se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre
il eda ejercicing

o FRT L]
- ——— e e
Lirelesie Basi AP FiFRLE Cod ripuie il rer bl E
Litivis fimescieres medidos gl testn pmes tionds
[l Tiamn oge s dleniey do elertora [Faarpiniiji) % AT NLF AR
Fawdipipmes faflrmodes B gV wi @80 M ieain 103,784 ifh.uhi
LA Ebd arn bRR [IF boaraf ¥ LA ud aflie o 138350 FANRAE
Cwsn bt per 5 pEe a0 g e p i Las r g riosadas AR TTHET] IR
— e — = —
Tetwl savives Hassrisres 18 TR FEA - (ENE LN LY
Paadyon fiman iieros il [ dom ol fosbs omarilpads
Enddfanper SHLET m po s d il re ATT.FaE - L1 LT
Uwenlasper pager &comsplfise relarosedas a8 G0 EEY w.AhanT e LR T4 ARE
R O,
Tuftal pasivinfinsneleras vl BTR Y TR LR (SN TN L i R D]

Valor raronable de instrumentos financicros

Dadda b naturaleza v plazo de liquidaciin de los instrumentos Anancleros sa valor on hileos eorresponde o 1e
aproxima a su valor razonable. El préstamo con relackonadas a Targo plazo se registra al costo amorttzado ue
3 equivalente o su villor mzonable pues se encuentra contratado o tusas de interds similares a fas de

e peado
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES (LA

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO EL a1 DE DICIEMBRE DEL =47
i@m:lnm ditares estadounidences)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn al 31 de diclembire:
A "I s ] E L]
Cala 1L, 4R 13.5k6
Nar e i abes 15.477 LN K]
26, afin RTiE R
INVERSIONES MANTENIDAS HTASTA SU VENCIMIENTD
Soannnl 1endimiento ploesen dias
Lol b 2016 i d Fonh =11 ] e d CL L
Iapeodel Pacifica 5 A 1) 5% 5% 165 L QH RO a8, a0
Iniereses f.420 1,400
oz, THa CECL T ]

(1) Corresponde o certificados de depdsito mantenulos por I Companta.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES A COMPARNIAS RELACIONADAS

Liss ingresos por sepvicios del 2017 y 2006 v los saldos de [as cuentas por cobrar enmernciales a oompaias

relacionadas al cierre de dichos afios se detallan 3 comtinuacion:

FL FXTEN
i lila ke
Weribas mefas I [ty 1) Vienias nrias [pind widara g

Celelirity Crulses [ne, (i) - 1@, 7N FTRE TS50
K Tours S A {0} R LTIl L] TRaL LT 1,5 H AT 1. P L
eean Ady intureS A _*Hl.bl‘ll AN.541 RN TN

LN A HH Lnardd, nnd 1 NTRTAM [ N R s B

o

(1) For by venta de cracercs realizada a travis de su compadils relacionada XPFTOURS S.A (Ver nota 3]

En adicidon, debido a la eliminacitn del subsidio del eombustible por parte del Gobiceno Fruatonann
decretado en el afio 2000, la Compadls Boturd a XPTOURS S8.A_ L diferencia de precios del
combustible en funcdn de los galones consumidos v pasajeros embareados, Por este concepto I
Compartia obtuvo ingresos adicionales por US$22R,630 (2016: USSiBo_483),
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado enolilares estadounicenses)

12 antigiedad de los saldos por cobrar ex Ia siguiente:

TEL L
Por vencer! 1,455,648 1% 1,284,416 1%
Veneldos:
Hasta tor ddlas 1. 028,593 o 157 4. 000 2%
G m 1Ho dias s.2f2. 752 44% C.E0Z, 7T el
Mas e o B dian 4. BgL, 400 % 1542 65 10
Masde qoo Jdias 165,751 % "

10,024,194 100 % I 714,107 1010t

e e —— i et 1
OTRAS CUENTAS FOR CORRAR
Composioiom de otras cuealas por eobrar al 31 de daciembre:
gais =N LI
Curntps por cdilirar cumerciales qaonH (L4 1]
Empleadas L T 1530
(Rras coentas por cahrar (e g R 11
Frovizidn Jeterlopo (1) {1 i ) Ch il )
Total ntras cwenlas por cobrar - corta plaro L TS L) byl
La antigiedad de los sabilos de olras cuentas por eobrar e la siguiente;
R0 1 s 2000
P vencer: b L T8 Bl DL =7 Hog - iy,
Vencoidos:
asia o dias 9,521 T o441 =7 %
61 a1 Ao oaddian 11004 A%, A5 440 5 b
Aas e 1 8o dias 19, H19 15% A.447 s el
Mas de ghaallan 59, 74K TIL q AR &5k
T, T i o6 LT T P
-

Poging =g de g0
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPDORES LA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

{Expresada en rl'bl.'m_-;t estadoomidenses)

(1)  El movimicnta de la provisian por deteriom ¢% como sigue:

Saldo Inicial

Incresienios
Castigos

Raldo final

IMIMUESTOS POR RECUPERAR

Composicidan al 31 de diciembee:

Carrlentes

b prii e et al Valor Apregado (VAY )
Brtencinnes on Iy lurete de inpuesioa s Brols

Retencionesro la furaie de Impoeda al Valor Agregado (VA

Hueurrlenies

Impurdaal Valor Agregadaial i)

BT LLRR
LT 1y, rab
] %

iZ1) {15.229)
1, b 3T
RDET L L
4T1.219 ALy ANy
10,770
LIRS L b, T4
N gt TH
iy b (T AP ]

{1} Elreferido erddito tributario estd siendo compensado a traves de las ventas generadas porka

Compaiia con farda 12% de IVA,

INVENTARIOS

Composacién al 31 de diciembire:

Combiustihle v lubrle antes
Unifarmes

Aeraps v erivtaledin
Hehmdas

by emlario o trhinsilae
Artlenlos e houtinue
Allmentns

Artleulas de Hnaple sa
Fapeleria

Mepiie il

=0 Prawiswin inventario alisalelo v lemin mavimlentu
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ISIAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
mmﬂqa%_aﬁu: dalares n..,..r.ia_"nﬂ_._m._.n.auﬁ

PROPIEDADES Y E(UITPOS

El movimicato y saldos de propiedad, motonave v equipos se presentan o continoacién:

Wi ldw wrrs f01
[

[ gy bk ol bl b lada
Valar e hibhom g

Marmignies 2014
Adxuncui b

HFP R TR
premeala

Valw ren i

A A #e desmmbre del 201k
[WTERH

ey e Aacammile
S oabid o Biledm g

SMesimissree T8]|T
Al w s

Bajen Ariu

[ P e
Wikijenbers

2l de dor g mboe de | Fa gt
Co sz

B prre me W 5o wmalady
Yelerea libris

(1) Mrante el ane
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sk Tal f1ETRY B ELI LY rTeil Y] L PILEAY PR
LI TaFEar arha NN T TR Fidilm OELLTYY
44T A3 LEE T e ¥ TETS! 178 [AREECNY
THART) [ IRN] Al AR LREFT]
BT Wi A ISR [RE LRI 47 Vil - i4T1 |
15 £ [L4 §F. bl L] THAE] w1 ALl iR 5k 537 [T
Tl e T LRy i Yl ur ITATY e
L INT 24T ITRIEY FILE TS T
LT FEET . ] i
L fal o B, R M Pi_hn TR ERETH
. L IL] i By e
IZHZ R 11,1001 iTamiT)
[l = B ITTE TN 1 L labi g b 1] 4 EID = ...:...__.
DAt 2Te K T HEEL A4 Twd A R ¥odiia had
TOLREATR L REbLs wolaw 14EAR LYCHTRS 11, Wt
iT A rd | addF amt) AFEETS (AT N e RIT R
CAMIMw e LR 4 T s dp ITRTE FEECTE]

12016y se adquirid principalmente anclas para la embarcaciin como parte del manterimicnto general,



ISLAS GALATAGOS TURISMO Y VAPORES U.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2007
( Expresado en dilares estadovnidenses)

Lits seguros para by cobertura de riesgos relacionadon con coalquier dano, péndida, cte. de la M/N Xpedition
asi oo los de sus operaciones se encuentran contratados por Celebnity Cruises Inc., entidad relacionada del
Grupo Royal Carbibean Cruises Ltd, En los afios 2017 v 2006, 1a Comparila realizd L contratacion de clertas
pOlizas de segure locales para amparar o los demis activos, inventarios v fesgos propios de b opericiin local.

11, CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Compasicitn al g1 de dickembre:

U] el ﬂLt:-
Localen 1) 552,542 Jing 426
Ul‘rr.npl'rr'pagarl.r'l 4251 TH FT 0, TED
QT 7.720 BHG, 192

(1) Al 31 de diciembee del 2017 ineluve principalmente USS2.44.850 (2ob: USS170,180) a Eiica
Empresa Tunistica Internacional por compras v loghstica para abastecimiento al Xpadition,

[z} Para ¢] afio 2016 incluye bisicamente peovision parm proveedores cuyas Tacturas no Hegaron af
cierre del nfio por USSa53.096 (2016: USSaq0,.507).

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPARIAS RELACIONADAS
{n)  Saldos al cierre del ejercicio

L eidad Hi | 14 L el 241

Cuvrnlas pad evdfar v riente (0l

Crlebiiy Cruiwes (e Cosnypadita Krlscionada LR e T pg, 5N
Ko s 5.5 Caenpa filn Terlacionada 11, TFi0.ab 11, 54H,1K7
t¥eangdventbires 5.8, sy pa i La e lictomads A%. 54

1,034,054 T g.07
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ISLAS GALAPMAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2007
(Expresado t‘h‘l.‘:h[ﬁ estadounidenues)

ficdad Felacife 2017 2 b
Cuorntay pof (EALLOFT fente
Celebir iy Cilses Ine, {21 Creri Al Relseiommda 11855487 13457047
Xptoura s, A Cos pa i L Prlagionaila 44.Hi1
13. 900,394 13157, 187

Fré=inmie g largo plam

ROL Medding Coperatici VLA {2) Compafila Belacitnuls 4492, 405 7. hag 408
(Mras{q) FEFRL ab2 18
4. 500071 T.a5e HHD

{1} Heferirse ala Nota 8.

{z) Comesponden a costos ¥ gastos incurridos oo o exterior por Celehnty Cruites a nombre de La
Compaiila, Estos valores son reembolsados hasta on 9o dias v no generan intepeses,

(3} Corresponde al erédito olorgade por Galipagos Cruises Ine, originalmente por USSiz2, 780,000 ¢l 29
de diclembre de 2oog. Este erédito fue contratado para la compra de la M/N Sun Bay, netunl M/
Xpedition ¥ durante el afio 2000 se realizaron abonos al capital del erddito inleial por
U8% 4,700,000, El 2o de abril del 2011 se suscribid un acnerdo modificatono mediante el cual Boval
Caribbean Holdings Espafia SL pasa a ser acreedor del erédito, sin embargo, a partir del 2o de julio
del 2006 se celebrd una nueva subrogacion al contrato cambiando el acreedor 2 RCL Holding
Coaperatiel UA en el mismo se realizh cambins en las condiciones del préstamo pactando un nueva
tasa de interés del 3% anual y acordando que la deuda sea cancelada en cums, En el 2007, [a
Compania realizi el pago parcial del préstamo por USS9,59:.609,

(41 Corresponde a provision para enbrir impuesto a la sallda de divisas al momento en que se realice ¢
pago respectivo del eapital.

Transacciones

i bl Felacisn - Ll B 2l s

UVelebwity Opvilaies Ine
Cimbos vy pailoseleciunibsa nombice o s

Companfa Belaciimndn

Com pa ks L5 011,108 [ LT K e
Prembeianale oo d 0 TH
fhi% zHg LA B L
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAFORES (A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expeesado en ditlarcs estadounidenses)
et 'jﬂ!ud @:“:n TELT =ik
X FTnigs S &4 Compafiia Brlacionsda
Comtom v padbos efrcioadon s nombee de
NITomirs 5. A, g HLH 113,340
I g peae pos arey e fom -
Servicion Turlol koo e Calipagos LR B TR 14,205 a5
Recargnv priscidn oo de combauible 211.24RK LN ]
Serviclqm AdminiSralm m dd. a1 Th, Ol
tj.-d.uﬂ-."ll-ﬂl Lo -Saddn, g
Premibed spale gaviom 4. 531
al Caplplean Hidy! Eddin 5 Compafda Helaclonada
lrter Fmes sobiee et aimos () - HI_AHA
HEL Hid dimp Cowgerraf bef LA
Inietews sobre préstames (4] 1RM R0 LOS Rl
(hrennadventireat &4 Cornpadily Belacionads
Lery iries proeat sdm 13.75% 7.
YVents de heesies 0,013
Ciwlon vy gados electuadon s nombice de
eean adventure 5 A LM FL i 200 4
LR 117,70

(5) Correspanden o eostos v gastos incurridos en ﬂﬂ“ﬁmﬂ- Celebrity Croizes a pomhre e La
Companiis. Estos valores son reembalsados hasta ¢n 9o dias v no generan inlemeses,

(b} Comprenden los intereses devengados en el afo por el ertdito coneedido parm L adquisscitm de [y M/N
Sun Bay, actual Xpedition. Diches intereses fueron pagados en su totalidad durante los releridos afos
v o¢ incluyen en o rubeo Gastos financiers, notos del estado de resultados integrales
(e}  Hemuneraciones al personal elave de ln gerencin

La Adminstracion de b Campadifa estd conformada por Gerencias v Jefatoras en las dreas de
Administracidn, Hotel, Miguinas v Cublerta,

Lo eustos por remuneraciones de dicho personal clave durante el afio zoir y 2o0h fueron de
aproximadamente USS670,110 v US51.1173.357 respectivamente.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAFORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201~
(Expresadn en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Comporiciin al 91 de diciembre:
2o g21s
Retencloned en la fuente de [IVA L 14521
Retenciones on la fuente de lmpuesto a la Renta 55870 A7.407
Pl AL T TEoeH

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

Situaeion fiscal -

Lixs afion 2014 a 2017 e52in supelos a pasibles fiscalizacinnes par parte de las antordades trilmtanas

En aiios anteriores concluyeron los procesos de fisealizacion realizados por parte del Serviean de Rentas
Internas en relacitn con el Impuesto a la Renta de los afos 2004, 2005, 2006 v 2011, con [ns siguientes
resultadios:

=

En enero del 2o, se reeibld notificncidn por parte de la Administraciin Teibutaria relacionada al
ejereicio fiseal 2oog, mediante ka cual la Autoridad Tributaria disminuye Ly perdida consignada por
La Compaiiia en su declaracifn de Impuesto a la Renta por el ejercicio fiscal zong, de USS37.513a3 1
suma de USS711,264, situacidn que no determina un impuesio a pagar, La Compafila presentd los
reclvmos administrativos rospectivos, impugnando la situacidn anteriormente mencionada. En la
presente casa, el acto impugnado no determind un impoesto a pagar, mzon por L cual su cusntia
% indetermiinada.

El 2o de octubre del 2004, se recibleron 1as actas de determinaciion tributaria de los cjereicios
fiscales 2005 v 2006 respectivamente, mediante las cuales la Autoridad Tribularia establecio
diferencias a su favor por aproximadamente USS5288,000 y US5195,000, respectiamente, mis los
correspondientes recargos del 20% por aproximadamente. La Compaiila presentd los reclomos
administrativos respectivos, impugnando las determinaciones anterionmentic menclonadas, los
cuales tuvieron las siguientes resoluriones por parte de] SRI:

ST

. Wesoluelim del 2o de octubre del 2ooo mediante La cual la Autoridad Tributaria atendia el
reclamo administrativo por impugnackin del Acta de Determinaciin Tributaria
corresponidiente al ano 70035, negando ol reclamo administrativa presentado. E 13 de mavn
del 2011 tuvo lugar la diligeneia de exhibicion contable producto de Ta cual 1o Compadiag
aceptd v pagd algunas glosas de esta determinacidn, Al 31 de diciembree del 2007 I diferencia
a fovog el SRI pxciiende o USS28E, 285 mias el reensgo el 2o™.

Fagina o de gn



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201~
(Expresaidn en dblares estadounidenses)

El 9 de mareo del 2018, o] Tribunal distrital de lo eontencinss, admitid a trimite el pecurso de
casac jon presentado por la compadiia, pur lo que disposo se rinda una cauciin
correspondicnte del 1% de Ia cuantia de la obligacidn para la suspensitin de 1a sentencia del 31
de caero de o8,

S inih:

Resoluciom del 20 de netubre del 2009 mediante Lo cual la Autoridad Tributaria stemdio el

reclamo administrative por impugnacion del Acta de Determinacion Tribmtarda,

correspondiente al aiio 2oo6. El 15 de marzo del 2030 tuve lugar la diligencia de exhibicion

contuble, producta de la cual I Compaiiia aceptd parcialmente ¢ reclamo administrative v

:intlldll'ﬁn&n el efecto de las diferencias o su faver 2 un monto de USSwgs. 211 mis ¢l recargn
el 20%.

En noviembre del 2009 la Administracion de la Compahla, presentd una demanda impiignaciin
ante el Tribunal Distrital de lo Fiseal Ko 1 de by ciudad de Quito con el fin de que se deje sin efecto
las resoluciones antes referidas. A la fecha de emisidn de los estados Gnancieros adjuntos, la
administracitn de 1a Compofifa y sus asesores legales esperan ue se cierre ol término probatorio v
st icte sentencia favorable de Jos referidos procesns.

FLUEH

El 90 de julin del 2014 mediaate comunicaciin Xo, RES-ASODETC14-00011 emitida por o
Servicin de Rentas Internas — SRI se dispone el inicio del proceso de determinacion
relacionndn eon el Impuesio a Iy Renta del pedodo fiscal 2ou1. En junio del 2015, <0 reeihid el
Acta de Determinaciin bormador, mediynte €] cnal I Autoridad Trbvtana establecid un walor
pendiente de pago de USS578 999 mias el correspondiente recango del 2o%, Pese a que da
Compariia presentd las observaciones a la referida acta de determinacin barradaor, of SKI
emitis ¢l acta de determinacion defimitiva ol 27 de julio del 2015, en la cual estableckd nevos
valores pendientes de pago por USS680, 450 mis intereses v recargo del 2o™.

La Compania presenth un reclamo administmative que fue atendido mediante resoluciin XNo.
12012016RRECo01647 ¢l 18 de febrero del 2016, a travis del cual aceptd parcialmente el
reclama. Al no encontrarse de acuerdo s Companiia con esta resolucidn, decidid interponer
una demanda de impugnacion ante ¢l Teibunal Distrital de lo Contencioso Tribunal No. 2
cuya ctapa de inspeccidn ¥ prucha fue va superada. A Ia fecha de emisida de los presentes
estados financieros, la Compafida espera que e Tribunal Distrital continde con la
suatanciacion de la cavsa v e dicte sentencia favorahle sobire ¢ caso. La cuantia de [y
demanida aseienile a USSH62, 007 mds inlereses v recargo del 20

AIITRE

Kl 1 die noviemhre de 2017, la Administaciin Tobuotaria emitid el acta de determinacon
hormador No PGA-ASODRC17-000003, mediante el eval establecid un valor pendiente de pago
por parte de la Compaiia de US$1,071,220 mis intereses y un recargo del 20% por coneepto e
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2013, Pese a que la Administraciia de la Compaiila
presentd las ohservaciones a la referida acta de determinacién bommador, o Servicio de Rentas
Internas notificd ¢l acta de determinackin definitiva el 14 de diciembre del 2047, la el
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE IMCIEMBRE DEL 2037
Mﬂ en dﬁl_-lru extadounidences)

estableci nueves valores pendientes de pago por USS401,627 mis mnteresss v un recargo ded
s,

Far cuanto [n Compatiia no se enconted conforme con la referida acta de determinacidn procedieron a
presentar un reclamn administrativon de impugnacian en contra del Acta de determinaciim refenids
anteriormente, a travies del trimite No, g17o1zoi80005479, presentado el 12 de enero del 2ok,

Mediante providencia del B de marzo del 2008, ¢l SRI concedid a la Compadia ¢l términa de praeba de o
dl{as hihiles para la presentacion de tda b documentaciin necesaria para el soporte del presente reclamo
pdministrative de impugnariin, covo vencimiento serd el 20 de abeil del 2018,

El monto total de Jas diferencias 2 favor del Senvicio de Rentas Internas, que surgen de bos provesos de
determinacidn antes mencionados, ascienden a aproximadamente USS 1548, 122 (sin inclulr el 2o%de
recargos cortespondientes, ni intervses). A la presente fecha, [y administracion de la Companiia eonsidera
que debido a que los refendos procesos se encuentran en tramite ¥ a que existen altas probalsldades de

riue los fallos sean favarables para la Compania, no requiere constituir provisiones par cubrir posibles
perdidas,

Impuesto o ln Renta -

1o compesicidn del Impuesto a by Reata es o] siguiente:

CLLL e =l 1L
Impiirsio s la Renta corrienie: 5.0 AHg 2
fmpuesio ala Restta diderido:
Leneractsn de impieste por diferencias temporales {1} iT. 78 P L
L P (o W7 Hoteas
e — e

(1 Cormesponde principalmente al ajuste temporal edginado por el reprocese de deprociaciin scomulada
the 1a M/ Xpedition,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

MNOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlires estadounidenses)

(e} Coneciliacidn contoble tributoria -

A eontinuacion, se detalla la determinacion del impursto sobee los afios terminadns al 31 de diciembre:

2007 RS
Utilicad del afo antes de i puestioa la Benta y
participacion trabajadores L 02, 500 boREE 551
Slenos - Parlicipacion frabajadores (153, 235) {208,733
AGR, 278 i 0832 B8

Menos - Diras partida s concilintorias 24,200 2g.334
Mis - Gastom s deducibies (1] 250110 530515
Mase tribularia 1.043.640 L.2a5.502

Tass del Impuenoa la Benia an% 3% (2]
fmipuestoa la Henta causado TH5, b6 AHyoah
Anticipodel Impuestoa la Benla T 0 P, gL
lrapuestoa s Benta corriente del anin IH5 Hifil AHI.0Th
Crédito teibutario lmpuedos la Benta [2o6,400] iAae.Rig]
Créditotirbutario/Impuesiop la renta por pagar (10,70 T, 307

{1}  Incluye principalmente: 1) US$i10,362 por gasto de provisidn de impuesto de salida de divisas,
asociado al pago de dendas con su compania relacionada del extenior (2o16: USS159.514) ii)
USg71,008 por gasto de provisidn de jubilacidn patronal para empleados de menos de 1o afos en o
Companla (2o16: USS2,662) ; iit) USSig1.a40 correspondientes a gastos incurridos sin Ly debiila
documentacidn de soporte que exige la ley (2006: USS5136,349).

(2} El 7 de febrero del 2017 el Servicio de Eenias Inlernas a travies de oficio NAC-DSCOPEC7-
00014800 informd a ln Compafila sobre el andlisis que hably efectuado de Ly tarifa del mpuesto o la
Renta que deberia haber sido considerada por 1slas Galdpagos Turismo v Vapores CA. parala
determinacion del Impuesto a la Renta del ado 20:5; misma que a consideracidn del SRIascendiaa
25%. Kl eferto de dicho cambio de tasa no genend efectos cuantitatives para la Compaiia va que en
dicho ano Islas Gallpagos Turismo ¥ Vapares CA, generd pérdidas tributarias.

Sin embargo lo anterior, la Compaiila decidid aplicar el mismo andlisix para el epercicio fical 2016 s

reliquidar el Impuesto a la Renta de dicho afio. Fl efecto derivado por este asunto fue de un mayor
Impuesto a Renta por pagar de US$94,329; gasto que fue contahilizado en el afio 2007,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201~
(Expresada en dilares estadounidenses)

Ll impuesto a la renta par pagar neto os eomo sigoe:

0L SELD
Impuetoa la fenia causado G B QHga3s
i=§ Anmticipo de Inpursioa la Renta l2og a6kl fvgn qind
(= I Halda del antleipo pendiente de pago ERTTFRE L b qin
(=1 Créditode Retenciones en la fuenie AL LR LN HLEATTHE
Crdditowributariof lmpuestoa la renia por pagar {16,765 47407

La relacidm entre el gasto por impuesto y 1 milidad antes de impuestos de los afins 2017 v 2006 S moestra
a contimracidn:

R L
Uiilistad antes del impaeston 1a renta Hbl, 275 1,002 KR
T impeestiva vigente (1) 5% 2%
2T 06 Db, o0

Efrcte fiscal die lis ingress roentos [ gaslim no
dedincibles al calewlar |s ganancia fiscal

Mas Gaston nodeducibiles il B4 LM 475

Menos: Qpeas parinlas concilinforuis G a5 H a0

Irmpaesdan la renba dilerido I T2 154400
Imparstaa le reals corrientie cansido 107102 ATH. LGS

| —

Tasa eleciiva b b ) ot

(s asinlos -

Kl 29 ile diciembre del 2017 se publicd [n *Ley Orgdnica para la Reactivacion de 3 Foonomiba,
Fortalecimiento de la Dolarizaciin v Modemnizaciin de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de ba
Fronomia)™ en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Lo principales reformas que entranin en vigencia en ol 2018, estin relacionadas con los siguientes
..‘I'|lll!t"| 52

. Eliminacidn de la obligaciin de enntar con estodio actoarial para sustentar la deducibilicdad de 1a
jubalacitn patronal y desahucio sdlo serin deducibles los pagos por extos conceplos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejeccicios anteriones.

. Aamento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para o5 easos de sociedades
con acchonistis on paraisos (seales, regimenes fscales preferentes o jurisdicciones de menor
impasicidn, I tanfa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente s dicha participacion,

. Cambins en loa eriterios para La reduecidn de tarifa de IR por L reinversiin de utilidades, La

reduecidn de la tanifa de impuresto a la renta del 10% sabire o monto de stilidades reinventidas,
aplicaria énlcamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a L que se dediguen ala
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAMORES A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
[Expresado en dilares estadounidenses)

produccion de bienes, incluidas as del sector manufactorernn, gue posean 50% o mis de
componente nacional, ¥; iii) aquellas socicdades de turtsmo reecptive.

. Redueeidn de tarifa de impuesto o la renta para micro y pequenias empresas o exportadores
habitwales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadones habituales, esta tarifs se
aplicara sicmpre que en of cotrespondiente ejervicio fiscal se mantenga o incremente of emplec,

. El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entee ol anticlpo de
Impuesto a la Kenta pagado y el impuesto o la renta causado, stempre que se vorifigque que se ha
mantenido o incrementado el emplea neto. Asi también para el edleuln del anticipo del Impuesto o
la Renta se excluiria Jos pasivos relacionados con sueldos por pagar, 137 ¥ 14" remuneracin, asd
ruma aportes patronales al seguro social obligatorio.

- IMsminuciin del monta para 1a eblipatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema Financiero ie
U'S85.000 a USS1,000 ol monto determinado par o obligatoriedad de utilizar o cunlguier
institucion del sistema finoncioro para realizar el pago, a travis de giros, transferencias de fonilos,
tarjetas de erédito y débito, cheques o cualquier ot medio de pago electminien.

. Se estableoe 1o devolucion IS para expartadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
erédito trbutario,

La Administrocidn de ln Compafia ha analizada las principales reformas v estima ¢l siguicnte impacto en
sus aperaciones futuras respecto ol incremento en la ta5a del Impuesto a la Renta.

Impucsto n la Rentn diferido -

El andlisls de smpuestos diferidos activos y pasivos os ¢l slgulente:

PALT 2L
] At oE lh'rl'li]u:- FEEN AR AR

lsnpueste diferido pas v gue =0 Lguldees despods de 12 meves [1o7 574) (B 5 ah

El movimiento de la crienta impoesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

Prapirdsdes y
I_-ﬂt-'_]f'r'ﬂilﬂn"h.‘.'u' M
Alq deenerodel 2a16 fog k5]
Erfadito g resillados por im puesos difer bibng [ RT
Al je e dbfiembre drl Shj & [LERIT L
tebutng rowiltados por em pocsios diferadm (am. 721}
Al de dielem bere del 24ab 7 {167,075

e ——
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expreado en ddlares estadoumidenses)

Precios de Transferencia -

Las pormas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia pars las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte o] Servicio de Rentas Intermas solicita se propare v remita
por parte de Lo empresa un estudio de precios de transferencia ¥ un anexn de operaciones, entre otros,
para aguellas compadias que havan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en €l exterior
o locales en el mismo |;|f:1rimtﬂ fiscal ¥ cuyo monte acumulado sea superior a USS15.000,000 0
US$3,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales, K
indicada estudio debe ser remitido hasta o] mes de junio del ado posterior conforme el noveno digito diel
RUC, Adicionalmente exige que en su declaracitn de Impuesto a la Renta annal declare Las operaciones de
artivos, pasivos, IMEresns ¥ CEresos,

La Administracilin de la Companiia basada en el diagnastico preliminar realizado cun ol apoyo de sus
asesores tribitarios para las transacciones del 2017, eonsidera que no habred impacto sohre la prosision de
Impuesto a la renta del afo 2007, F estudio final estarh disponible en las fechas gue requieren [as
avtordades trlintans,

ORLIGACIONES SOCIALES

Acontinuaciin, s prosenita la agrupaddn que enmpanen s provisiones:

Saldos al Fagosy /o salding al ;g1
i deenera  Incremenios atiliraciones e diciembie

H g1l I

Tenelicios socigles {1 i | 1.200.H14 {1,244 76G) 1EH, 200

Farticypacign irabajadores 2,7 157,225 {2a8, 7 949] (% P
444,558 1,254,070 E 453,000 HA L ARE

2 il

Menelicios soriples (1) FO0,510 CTR R MY | LMT 1 g ) 23 .85

Farticiparitn trabafadores & i by oM, TR iny. gl w7
A2, 27t N e ] {RZ1.455] A4 q 5N

(1) Imcluyven las olligaciones por pagar o emplemlos por vacagiones, dicimos tereemn v cuarto suckdos,
apoate patronal, fondo de reserva y jubilacidn patronal; los mismos que son cancelwdos v/o
deopositados en b fochas establecidas on la normativa vigente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Fl saldo de |a provisitn para jubilacidn patronal y desahucin al 31 de diclembre del wony y 2006,
cortesponide al 100% del valor actual de la reserva matematica calenlada actuarialmente por un
profeaonal independiente para todos los trabajadones, que en dichas fechas, se encontraban prestando
sorvicins para la Compania,
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Las principales supiiestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tosas de desrnienio

T e Ind semenie walarial
Taosa e mimialidad e inyalides (1]

Tt e potaciin

Vi Lelweral prom sdi remanente
Julillsdina la fecha

Antigidedad para julsfacion (Hlombres ¥ maijeres)

FLal d

402N
1. 5a

TAIFSS Jonu

B AN
Ty

a5 afiim

:'-Illll-

4. 1%
.
TH™ RSN g
11 Hak
T4

2% afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publieadas por el Instituto Ecuatoriane de Seguridad

Seartal en el allo 2004,

El movimienta de la provisidn para o jubilacidn patronal v desahucio en ol pasivo ha sido e siguiente:

EI\‘I!EIﬂn IH']“”I=| (LE]

F3-F g FLSE gl [ EIT -] ALk Bl
il i de rnerm 331 May AT 5T TLN L TrRIL. TITHE L LR LE
Cawte laboral gor seve dvim Boiuarioles Aq.747 L LT 0,507 ny BT SLETL] FEE LT
Cosl FiHESS (FER 14, 0H 1 L R T iph 61,7 NG FAMR T
Pérd da Y gardarimy gtivar il
recemaridy pot BjwIres § FupeTEnile [(TEMEFL [TER.TL. T LR R (nh,=as) “HLE T EY
Frevin OF redioee jimees o g i @e vl 28
.irllrl;-ilh-l Tiisg gagi IFE.ziih Borid, g5 FFETT IR
Btmw ter oh b = L TTT] 7, mari o i T ) L [ 1)
Ao e il e e AL TR 155 Bay 150,837 TLRZE A7 by dig gl

(1t} Enelafiozord dicho monto fue ineluido comos parte de los resultadios netos del aio,

Los importes reconoridos en [y cuenta de resultado son los siguientes:

ﬂ!“i:-"l Tbu.hﬂi* Todn
FEIT LN 27 L 1017 Tk
Contm i barel por st vicen dflaurabrs FiTar TEAN) 11,587 LTH ] BT 27, 1
Cimipfinanaera TEA] 14,083 B35 7.6 20.78q FHEET]
w9980 .20 ¥7.71% jlzae 137413 pek e
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201~
{Expresaido en dblanes estadounidenses)

—

Fl anilisis de sensthilidad par el ano 2017 de las provisiones por jubilacidm patronal v desahincio a bos
cambios on las principales hipitesis es ponderado ¥ su efecto es comao se presenta a continuncion:

rdi b Impagioen Ins pres isiones de jabilacion
ik i ik I:ll'-"l- TECLEF
Cam Felrm £0 hiﬂ! Cuih P L] [rism im s ion
:fl:l"' i1y T gieT
L -
Tasww de dessuenia a5 % 7 AAT L 3,790 o'
Fulwriinorem entosalarial 0.5 % o5 ' aR.41 % fi s
F'_'lpu.'l:lﬁlnnl.}r\'ll.ia T H.z36 W LT F
20Lh Impactoen los provivones de jubilarion

tropal ¥ desahioein

Cambios e hiphleiis Ineremesto Drnr i dan
za1n zoih 2016
% b
Taxs de descuenio 0.5 % 2,275 2H% 2,047 18%
Fuluroincrementosglarial 0.5% 3. 200 % .06 5%
Fapeciativa devida e1% 584 TR 500 7R

CAPITAL SOCIAL

El eapital antortzado de Ia Compadifa al 33 de diciembre del 2017 ¥ zoih comprende 1338 acciones ile un
valor nominal de USS5 000 rada una. A la fecha de emisidn de estos estados financicros, ol capital suscriln
v pagado ascicnde a USS6,fo, 0010,

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva fegal

D acuerdo con 1a begislaciém vigente, la Compafila debe apropiar por o menns el 10% de B utilibid neta del
afio a una reserva legal hasta que of saldo de dicha resenva alcance el 50% del capital suserito. La reserva legal
no estd disponible para disteibucitn de dividendas, pero puede ser capitalizada o viilizedas poara shaorber
pénlidas

Resultadus acumulades - Por aplicacidn inicial de NI

Los ajustes provententes de la adopeidn por primeea vez de las Normas Internacionales de Informacidin
Finapcicr *“NITF gue se registraron en ¢l patrimonio en la cueata Resaltados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primers vez de lag NIIFY, quo generaton un
saldn acreedor, solo podrd ser capitalizado en Ja parte qoe exceda al valor de las péndidas acomuladas v
capitalizados en a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v Ias del dltimo ejervicio
peanamica concluido, silas hubleren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el cazo de liquidacion
e la Compafia,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALESA

Los costos ¥ gastos eperacinnales agrupadns de acterdo pa su naturaleza son los sigulentes:

a0
Depswipiidy

Hemumerasirmesy henellcirm

Caspmim i ide imw eqf b @ Lim o Dos, hebhidas,
0 s Bovks ol Rrmau Bagiam

o prrerdad Lo e mmidomay e v Bapa Dok

Ll s mmi ) stan

Hepaiacitm §y mantsnimisntso

£ o i e ar ol ® e et e fadidasd 3 Do el i amtea)
Pawin w1 g manat

Fifiim v Brids

THhFiepor e

s i e oo 30 0l o i B

WinjEs v oman i lieacide

L prinestas 5 @ oniribe ones

Sedw lCioes ok siras

e A

Algaileres

Fram iciim ¥ publicaiad

Capaciimcidn

Jubilarifm patronsd v ek odm

Lol

Efmuncraciones s bewelle s

Cossomaode inventario(alimentos, bebidas,
a el e boutigue)

Rreparacion § manfemimlealo

D preiacifan e molosasye V. rgmipes

Grulas natuealivtas

Copsimm oode com bustible fdiesel v lubeicontes)
FHFHA v A F e

Romae ol gt wsfymd

Tranxparie

Hongrarios profesioinales

Viajrs v mer ilbrare i

Bivi o eltars % Cm AT lad cionis

Sriy oo B sicos

Srgiros

& Digin ileres

Jubrilaritm patrenal v desabiurcin

Progmocion v publicadnd

Cmparitaeiin
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Lo gt v friem e intarvaglis Tyl
T Ful.54R TaH.A=S METE ]
EREE L E LY B FaldFydd?
R TCLL T L] AT A
L] WL F
BT e AR Gad LT L]
Mg, F A HWuds, g8y
BERRL1IO FR R ATAOE
FAE L E - N e L
EELETEY 4T R PR MALY
= AFR_Gui CR N R
EER AT | TR N | SR fi R
LRILE Laa.mat i D
i B iR L R FOF wdi
LA Al i P (E R TR
=] fim ATH R rh
- EL R due ikl
F iR VATT aoe i
Lt AT [RrE Y ||.q_-|1li-
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Frnto de law Gt e e Tt al

'-FI'«-‘IgIn ilrm L] (sl (4]

ENCE TS ] LT L LS TN |
FMLLFE T | = [ A EpE L G
LS4 MNTH A B (g Tt L
W ool SR e [ T T
L Bl e B 1 Wra, YA
Hiwy wiao - B raspii
Avd. A0 EE N R LE R
L5R.T00 LU M550
o, Thn [T Q1= HTA

B PR =

T, TE 1d.r7E L
FAT AT E RG] o, E
157 iaH [ T W ik
gl A 30805 CLL T

' LR L. FETLLT) iAKE, gy

Ha iy A0an U S
g B ET Y T
hg 2y 4,30 ek 1o LT
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresw far n didares estadoimidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Comiposiclon al 31 de diciembre:

Inbereses ganadom f,516 d.257

intrreses prégamos (Ver Nots 13) {188,850] (380,577}

Cawips banrarim (o, ah) {25415}
{213,501) (ipR.La%d

EVENTOS SURSECUENTES

Entre of 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de estos estados inancieros no se produjeron
cvenins gue, on la opinion de la Administracién de la Compania, podieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros e no se havan revelado en fos mismos.
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