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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCAA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL. 2017 
(ipresado en dólares estadounidenses) 
INFORMACION GENERAL. 

  

Constitución y Operaciones 
Islas Galápagos Tunsmo y Vapores C.A. (la "Compuñia”) fue constituida el 16 de noviembre de 19760 
inscrita en el Registro Mercantil el 12 de enero de 1977, conel objeto de promoner, ejecutar y desarrollarla 
asegación o el turismo marítimo loca internacional en as Islas Galágagos, asícomo también 
transportar posayerosy/0 cawpa en rutas nacionales e Internacionales, pesea deportiva, pesca a gran escala 

«e industralización de productos dela pesquería, entre otros. 
   

  

Sus accionistas sonas compañías RCL Holdings Cobperaie UA. RCI Investments 1d. domiciliadas 
«»nMolanda Inglaterra respectivamente, de a lo cual, es considerada una compalía Grajera seg 
«Régimen Común de Tratamiento alos Capitales extanjers,prevsto.en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerda de Cartagena, lo quee permite transene libremente sus tiidades al exteror, uma vezque £e 
ayan pugadolos impuestos correspondientes. 

  

  

La Compañia forma parte del Grupo de empresas Royal Caribbean Crunses Ltd, el cual se dedica al 
egoxio del turismo. Los servicios turísticos se brindan en la M/N Xpedition que tiene una capacidad de 
o pasajeros, Tales servicios som vendidos por una compañía relacionada en el exterior y desde el mes de 
vrildel 2014 operados através de su compañía relacionada en Eenador XPTOURS A. quien posee el 

derecho de exclusividad de reserva de espacio v venta de paquetes turísticos a bordo del M/N Xpoditio 

  

    

Enaadición lo mencionado en el párrafo antenor, en enero del 2013 la Compañía suscribió con su 
compañía relacionada XPTOURS SA. un acuerdo mediante el cual La Compañía branda bajo cláusula de 
exclusividad a XPTOURS S.A. el derecho para operar la venta de paquetes turíticos y La reserva del 190% 
¿ecabinas a boro del 4/N Xpeduion. En consecuencia, las actividades dela Compañía y sus resultados 
tependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su compañía relacionada. 
XPTOURSSA. 

  

Entorno regulatorio 
Ley Orgánica de Régimen Especial de la Provincia de 

  

lápagos 
Ha de abel del 2015, la Asamblea Nacional aprobó la Ley Orgánica de Régimen Especial dela Provincia 
de Galápagos, entre ls principales aspectos que incluye esta normativa están 1) tiempo de vigencia de los 
permisos de operación turística; fijación de tasas y contribuciones por conservación de reas naturales 
protegidas, mgreso de embarcaciones, movilidad humana, transporte, manejo y curdado ambiental entre 

      

Esta ley, durante l año 2017, no omsino un impacto significativo: el aspecto economico, funcional ni 
“operacional dentro de as actividades que realizó La empresa 
Sin erbargo, la Administración dela Compañía evalúa constantemente cualquier impacto que pueda, 
generarse dentro delas actividades dela empresa. 
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ISLAS GMAPAGOS TURISMO Y VAPORESC.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL ya DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares stadoumidenses) 

  

    

Sit:   ción Mnanciera del país 
Durante el 2017 la situación económica del ps ha presentado levos indicios de recuperación, sm 
embargo los precios de exportación del petróleo important fuente de ingresos del Presupuesto General 
¿ll Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liqundez de ciertos 
Sectoros de la economía del país 

  

Las autoridades continuan enfrentando eta sutuxción y han implementado vanas medidas economicas, 
entre las cuales tenemos, priorzación delas inversiones, incremento de la nvorsión extranjera através de 
lisnzas publico-privadas con beneficios tributanos, inanciammento del deficit fiscal mediante la emisión 
¿e bonos del Estado, obtención de financiamiento y través de organismos internacionales gobiernos 
extrangeros (Chana) incremento en ciertos tribmos, entre otras medidas. Si bien el esquemo de 
salvaguarda, que so mplementó para restnggr las importaciones y mejorar la balanza comercial se 
«lesmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de cate aña e mmplementó un esquema de losts 
arancelamas para ciertos productos en función de los pesos delos productos importados 

    

La Administración dela Compañia considera que » pesar de la situación antes indicada no se han 
evidenciado efectos significativos que impacten sustancialmente la operación dela Compañía ya que cl 
Sector turistico ha venido operando con normalidad: 
Aprobación delos estados financieros 
Los estados financiros por claño terminado ol qu de diciembre del 017 han sido cmundos con a 
autorización de la Junta Goneral de Acetonitas lo de marzo del 3018, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Acostunuación se describen las prierpalespoliica contables adoptadas enla preparación de estos 

estados financieros, Estas políticas han sido aplicadas de manera unuformne todos las años quese 
presentan en estos estados financieros 

  

ases de preparación de estados financieros. 
  Los presentes estados financieros dela Compañía se han preparado de acuerdo con ls Normas 

nternaciongls de Jaformación Financiera (NTIP) eminidas porel ASE (Enernaional Accorntng Standard 
Pose) que han so adoptadas en Ecuador y representan la adopesón utogral, explicita sn osease Las 
seloradas normas intermacionalesv aplicadas de manera uniforme los jericios que se presentan 

   

Las estados financiero se han preparado hoyo el citen del costo hastónco, La preparacion de os estados 
Financieros conforme alas NINE roquiere el uso de estimaciones contables. Tambien euge la 
Administracian que ejerza sujucio en el proceso de aplcación de as politicas contables dela Com 

¡ota e revelan ls áreas que implican un mayor grado de juicio completado las arcas dendo los 
supuestos estimaciones son Sgnuficatmos par la elaboracion de los estados Financieros. Debado La 
subyetudad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difene delos montos estimados 

porla Admunistración 

  

      
 



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Espresado+n dólares estadoumadenses) 
Aa fceha de emivón de estos estados financieros, han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las mormas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía mo ha adoptado con anticipación. 
stas som de aplicación obligatoria, en lo aplicable, en la preparación delos estados financieros dela 
Compañía partir de las fechas indicadas a continuación: 

      

   

      

   

   

        

   

  

    

  

  

  

  

    

    

La Compañia estima que la adopción de as nuevas normas y enmiendas a Las NIE y Jas nuevas 
kiterpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto signiicatwo en los estados financieros en el ejercicio 
¿est aplicación inlea, pues en ran parte no sar aplicables alas operaciones dela Compuso. 

  

En relación alas NH 9,153 1611 Administración informa que basada en una evaluacion genera! 
esperan impactos signifcatrs en la aplicación de las mencionadas normas debido 

  

1) NU 9:Sa principal instrumento financiero esa cartera comercial compuesta por cuentas por. 
obrar sus compañías a relacionadas, las vales e liquidan en el orto plazo no se presenta 
pérdidas por deterioro debido 4 su comportamiento listóno. 

  

li) NUtE15. la operación dela Compañía radica enla prestación de servicios turístscos “cruceros ca las 
alas Galápagos” para lo cual opera embarcaciones marítimas; acorde con el análisis do las 
obligaciones de desempeño, no se considera mayores efectos enel tratamiento de reconeximieno 
dle impresos con la aplvcación de esta nueva norma debido a que las obligaciones de desempeño son 
¿le corto plazo y no contienen contaprestaciones variables, 

hi) NIE 16: La Compañia no mantiene contratos significativos de arrendamiento; sin embargo, se 
encuentra evaluando posibles impactos futuros. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2017 
(Espresado en dólares estadotnadonses) — 

    

  

La Compañia aplicará esta dos nuevas reglas (NIIF 9 y 15) deforma prospeetwa a part del y de enero de 
2018, con los recursos prácticos permitidos por la norma Los comparativos del año 2017 no e: 
peexpresarán, 
Con el fin de homologar la presentación de estados financicros separados, se han realizado crtas 
reclaciicaciones ls saldos del estado financicro del año 2010 
Moneda funcional y de presentación 
Las partidas en los estados financieros dela Compañía se expresan en La moneda del ambiente económico 
prima donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan en dolares 
estadownadenses, que esla moneda funcional y la muneda de presentacion dela Compañía 
Efectivo y equivalentes de efectuvo 
Incluye el efectivo disponible los depósitos la vita en bancos. 
Activos) pasivos financieros 
Clasinies   
La Compañía clasafica sus actcos financieros cn las siguientes categorias “activos financieros a valor 
razonable través de ganancis y pérdudas”, "próstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
Finaneeros se clasifican en las siguientes categorías “pasivos financieros valor razonable traves de 
gananetas y pérdidas" y otros pastos financieros” La lasfcación depende del propósito para el cual se 
“adquineron los actcos o contrataron los passos financieros. La Administración determina la clasificación 
¿le sus activos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial 

  

  

ciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo actos financieros en la categona de. 
1 y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos basta su vencimiento”. La Compans 

mantuvo únicamente pasivos financieros enla categoría de "otros pasivos financieros” cuyas 
aractoristicas se explican a continuación 

  

  

(a). Préstamos y cuentas por cobrar 
Kepresentados en el estado de sición financtera por las cuentas por cobrar comercuales a 
compañías relacionadas y otras exentas por cobrar Son actos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos  determunables y que no cotizan en un mercado acto, Se imeuven en el 
activo comente, excepto par los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde a fecha del estado 
desituación financiera 

  

  

(6) Actwvos financieros mantenidos hasta su vencimiento.   

Corresponden a coruficados de depósitos can venermento fo, quo la Administración tone la 
intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Se incluyen en el acta 
corriente, excepto poros de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. DE DICIEMBRE DEL 2017 
UEspeesado en dólares estadounidenses) 

    

  

(e) — Pasivos financieros 
Representados en l estado de situación financiera porlas cuentas po pagar a proveedores y a 
Compañias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mora 
2 meses comados a partir de la fecha del estado de situación financi   

2.4:2 Reconocimiento y medición inicial y posterlor: 
Reconocimiento - 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha de la 
"negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender cl activo 9 pagar el pasivo, 
Medición Inicial» 
Los setos y pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable más cualquier costo 
atribuible ala transacción, que de se signifiatvo, es reconocido como parte del activo paso; sempre 
¡que elactivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable através de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento mica! la Compañía vaoriza los mismos como se describe a 
continuación 
Medición posterior= 
(1) Prestamos y cuentas por cobrar. 

Posterior su reconocimuento inicial se mden al costo amortizado aplicando el método de interes 
efcctvo. En especifico, la Compañía presenta ls siguientes cuentas dentro de sta categoría 

(0 Cuentas por cobrar comerciales a compañías rolacionadas Estas cuentas corresponden en su 
"mayor parte alos montos adeudados e lacionadas XPTOURS SA. 
Osrandventures SA. y Celebrity Cruises Ine, por la operación y venta de cruceros 

reconocen su valor nominal que no difiere significativamente desu costo amortizado pues 
o generan intereses y son cxgibles entrego y 180 días 

      

  

(id Otrascuentas porcobrar: Representadas principalmente por atras cuentas por cobrar 
comerciales que se iquidan en el corto plazo Se registran a su valor nominal que es 
equivalente a st costo amortizado, menos la provisión por deterioro correspondiente   

(2) — Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. 
Corresponden depósitos plazo con vencimientos origanales de más de 3 meses, posterior 
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del iterés efect 
existen costos de transacciones sigmficatcos incurridos al momento de »u adquisición. Los 
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales enel rubro “Gastos financieros, netos” 
«mano se ha establecido el derecho dela Compañía percibir su pao, 
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10 Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en dólares estadounidenses) 

  

    
(3) Otros pasivos financieros 

Posterior su reconocimiento inca! se miden al costo amorizado aplicando cl método de interés 
cfectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 
(0 Cuentas por pagara praseedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirulos 

cn elcurso normal de los negocios. Sise esperan pagar en un año o menos se clasifican como 
pasivos cocnentes, de lo contrano Se presentan como pasivos no comentes. Se reconocen. 
jor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y som 
'quidables en plazos menores a 30 días 

  

  

(> Cuentos por pasara compañías relaciopadas. Corresponden a costos y astos realzados por. 
¿uenta deTa Compañía en relación con la operación del 4/N Xpediton' Se reconocen a st 
valor nominal que no dificr signifiativamente de su costo amorizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta en 360 días. 

  

(ii) Préstamosson compañías relacionadas Comprende el préstamo contratado para la 
adquisición dela M/N Xpedition. Posterior a su reconocimiento inicial se mude al costo 
“mortizado utilizando el método de interés efectivo con tasas de interés pactadas 
1ox intereses pendientes de pago se presentan en el rubro “Cuentas por pugar compañías 
telvconadas ys egiten cl estado de elias giles llo 

  

2.443 Deterioro de setivos financieros 
La Compañia establos una provisión pura pérdidas por deterioro de sus otras cuentas por cobrar cuando. 

existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que sele adeudan de acuerdo. 
on los términos originales delas cuentas a obrar. La existencia de dificultades financieras sigmaiativas 

por parte del deudor la probabilidad de que el deudor entro en quiebra o reorganivación financiera yla 
Jaltao mora en os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado, Al de 
diciembre de 201 y 20165e presentan netos del rubro "otras cuentas por cobrar 

    

  

2.4.3 Maja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero seelimana cuando expiran los dercehos a recibur os tuyos de efecto del activo. sila 
¡Compañía transfiere el activo a wn tercero sin retener sustancialmente los riespos y beneficios del activo 
Un pasivo es eleminado cuando las obligaciones de la Compañia especificadas en el contrato se han 
Iiquidado, 

2.5. Impuestos por recuperar. 
Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en as compras. 
locales de bienes y serveios adquirulos para actividades de operación y a retenciones del Impuesto a 
Renta e Impuesto al Valor Agregado efectuadas por terceros. Existen saldos que la Administración estima 
que podrán ser recuperados ene Largo plazo por lo que dichos valores se clasifican como activos no 
Corrientes y e presentan netos dela provisión por deterioro. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) = 
Inventarios 
os inventarios se registran al coto 0 asu valor neto de realización, el que resulte menor. El costo delos 
inventarse determina utilizando el método de promedio ponderado. Cuando las condiciones del 
mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registro una estación de deterioro 
pora diferencia de valor 
Los imventanos en trásito, se presentan l costo delas facturas más otros cargos relacionados con la 
importación 

Propiedades y equipos 
Las propiedades y equipos son registrados al. costo, menos depreciaciones acumulados y perdidas por 
dletenoro, en caso de producirse El costo incluye los lesembolsos directamente atribuibles ala 
quisiión a construcción del activo, Los desembolsos posteriores ala compra o adquisición solo son 
“apializados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados 4 la inversión Mayan hacia 

la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que corresponden 
a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los resultados cuando san incurridos. 

  

Los costos de reparaciones mayores son capitalizados como parte de a embarcación y se deprecian en un 
período de años plazo en el cual se requieren nuesas reparaciones mayores,   

Los terrenos no se deprecian. La deprechación delas propiedades y equipos, es calculada linealmente, 
"asada en La vda útil estimada de los bienes del activo fijo de componentes significativos identificables 
que poscan vidas útiles diferenciadas considerando su valor residual para el caso dela motonave 
La Admnistración dela Compañía estima que el valor de realización l término de la vida úl delos 
¿lemás activas ios será irrelevante. Las estimaciones de vidas úils y valores residuales de los activos jos 
on revisadas y ajustadas 6 es necesario, a cada fecha de cierre de os estados financioros 
Las vidas útiles estimadas de a motonave y equipos son las siguentes 

iso de bienes Nimes:   

  

MN Xpedition y reparacionesinelse dique (o) Entreray a 
Kquipode oficina 1 
Equipo de computo, . 
salen 1 
Nur 

  

Vehicles 3 
Maquizaris y equipo mn 

Páginas de go.



  

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCAA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL.2017 
¡do en dólares estadounidenses) 

    

  

  

A partir delaño 2016, la depreciación delos activos relacionados con el M/N Xpediton e catwla 
"lizado vidas útiles de entre 12 918 años (hasta el año 20115 e utilizaban vidas utiles de entre 151 

2805) El cambio se genera debido a que durante el año 2016 la Compañía en conjunto con 
expertos consceuores de tema evaluaron la actuales condiciones de los activos y el go proyectado. 

lose espera que los mismos generen, Nlegando a concluir que las candiciones de dichos activos 
habian cambiado y en conscenencia debía cambar a estimación de sus das útiles 

    

   

  

El efecto del cambio en la estimación contable originó en l año 2046 un menor gasto por depreciaciones. 
dle USA 81 
Deterioro de activos mo financieros 
Los activos sujetos aleprociación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no reeuporarse desu valoren libros Las pérdidas 
por deteraro corresponden al monto cn el que el valor en libros del activo excede su vale recuperabley se 
ogistran en ls resultados del ejercer. El valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre e 
monto neto quese obtendría desu venta osu valor en uso. Para efctos de craluxr el detenoro, los actos 
sgrupan alos niveles más pequeños en los quese genera lujos de efectivo ndentificables (unidades 
eneradoras de efectivo), 
AL de diciembre del 047 y 2016 no se ha ulentifcado la necesidad de reconocer péniulas por detenozo de 
actas no financieros (propiedades y equipos), por cuanto el valor razonahle de estos actos, es supenor a. 
Suvaloren libres, 
Impuesto 4 la Renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la Renta del año comprende el Impuesto ala Renta corriente y el diferido. El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando setrata de partedas quese 
reconocen directamente en el patrmmonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados imegrales o directamente en el patrimonio. 

  

60) — Impuesto la Renta cornente; La provisión pura Impuesto ala Renta so calcula mediante La tasa de 
Impuesto aplicable las utilidades pravables y se carga a los resultados del año en quese devenpa 
con hase en el impuesto por pagar exigible 

  

Las normas tributarias vigentes estallecon una tasa de impuesto del22% de las utilidades 
piravables, la cual e incrementa al 25% silos accionistas finales de la Compañía están domiciliados 
en paralsos fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) 5 ls utilidades son reimvertidas 
porelcontribuyente 

  

La norma tributaria vigente que establece el pogo de una “anticipo mínimo de Impuesto a a rent”, 
euyo valores calulado en función de la exfras tuportadas el ejercicio anterior sobre 0.2% de 
úatrimomo, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% delos ingresos gravables y 0-4% de los 
trosactitos.Stel Impuesto ala Renta causado es menor que el monto del antespo mínimo, este 
limo se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente solicito al 

Servicio de Rentas Internas su devolucsón, lo cual podría ser aplica, de acuerdo con la norma que 
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rige la devolución de este anticipo. 
(ú) Impuesto la Renta difendo: El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalida4, por el 

método del paso, tobrelas diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
Y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIE El 
Impuesto ala Renta difcrido se determina usando tasas tributarias que han sulo promulgadas la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando l Impuesto ala 
Renta diferido activo se realice el Impuesto ala Renta pasivo se pague 

  

Los Impuestos a la Renta diferidos actvos solo e reconocen en la medida que sea probable quese 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los quese puedan usaras diferencias temporales 
os saldos de Impuestos ala Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuesto» pasivos cormentes y 
cuando los Impuestos ala Renta diferidos activos pasivos se relacionen con la misina autoridad 
trbutaria 

  

2:10 Obligaciones sociales 

  

«ciones de corto plazo: Se registran cn el mbr de Obligaciones sociales del estado de situación 
Financiera y corresponden principalmente 
()  Parcipacióndelostrabasadores.enJas utilidades: Caleulada en función del 15% dela utilidad 

«contable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido por la legislación ecuatormma 
“gente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como purte de lo costos delas servicios 
gastos administrativos en fonción de la labor dela persona beneficiar de este beneficio 

(a) Décimostereers.cuarto sueldos; Se provisionan y pagan deacuerdo al legislación vigente en el 
ecuador 

  

(ui) Otras provisiones Corresponde a los momos quela 
"beneficios vanadles de ciertos ejecutivos 

  Compañía estima necesanos para cub 

2.11. Meneficios de empleados no corrientes (no fondeados): 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañia tiene un plan de beneficio definido 
pasta joblación patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo alas 
leyes vagentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
«a por el trabajador, el empleador bonificaá al trabajador con el 25% del equivalente la último 
remuneración mensual por cada uno de los años de seracios prestados a rea empleador a 
«ste beneficio se lo denomina desahucio. 

    

  La Compañia determina anualmente la provisión para Jubilación patronal y desshucio con base ea. 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo alos pastos 
operativos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera el cuales obtenido descontando 

dos fajas de salida de efectivo a unatasa del 4.02% (2016: 414%) equivalente a tasa promo de os 
Bonos de gobrerno, publicada porel Banco Central del Ecuador que están denominados en la mismo 

  

  

  

  

  

Pa 
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moneda en a que los beneficios erán pagados y que tienen términos que e aproximan alos términos de 
las obligaciones por penstones hasta su vencimie   
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición ala tasa de desc 
mortalidad, edad, sexo, 
rotación, entre otras 

  0 tasa de 
os de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de   

Las gananctas y pérdidas actuariles que surgen delos ajustes basados en La experiencia y cambios en los 
supmests actuariles se cargan en tros resultados integrales enel periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del aña. Al cierre del ano 
las provisiones cubren a todos les empleados que se encontraban trabajando para la Compañía 
Provisiones. 
Esadición lo que se describe enel punto 11 La Compañía registra provsionos e 
obligación preseme, y sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya 
“aser necesaria una Salida de recursos puta liquidar la obligacún y (li) el manto se ha estemado de forma 
fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación dela Admimstración, a la fecha de 
cicrre delos estados financieros, de los desembolsos que serán necesarios para liquidar La ablpación 

  ando i) tiene una 
    

  

  

  

Ingresos diferidos 
Los impresos diferidos constituyen pagos anticipados de cientes por cruceros realizarse en fchas 
postemores La Compañia transferirá etos valores resultados al momento dela prestación del servi. 
Reconocimiento de ingresos 
Los igresos comprenden el valor razonable delo cobrado o por cobrar por a venta delos servicios 
turísticos que forman parte delas operaciones normales de La Compañía, por la venta de artículos de 
boutique y por otro tipo de senacios que se relacionan con sus operactones Los ingresos Se muestran 
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados Los ingresos son reconocidos en la medida en que es 
probable que los beneficio económicos Ruyan haci la Compa», puedan ser medidos con fiabilidad y 
cuando la Compañia presta sus servicios al chente 

  

   
Costos y gastos 
los costos y pastos so reconocen s medida que son incurridos, ndependientemente dela cha 
hasa realizado el pago, y re regstran en el período en el que sé conocen. 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
  La preparación de estados inanetoros requiere que la Administración reshcs estimaciones y utili 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
Cstimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía se encuentran hatados en la exponiencia 
Historica, cambias enla ndustra e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin 
«rbargo, ls estados finales podrían diferir de la estimaciones hajo ciertas condiciones 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes par. 
eligar correctamente la sutuación Ginancieray los resultados dela Compañía y/o las que requieren un alto 
raso de juicio poe parte dela Administració. 

  

Las principles estamaciones y aplicaciones del cit 
siguientes conceptos: 

encuentran relacionadas con los 

  

(a) — Deteriurodecuentas porcobrar. 
La estimación pata cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de h Compañía, con hase enla 

vación individualizada dela amtigtedad delos saldos por cobrar yla posibilidad de 
recuperación de los mismos, tessendo como prncspal indicativo de duda de su cobrabildad, la 
“exostencia de saldos vencidos por más de 360 día. La provisión para cuentas dudosas so carga alos 
resultados mtegrales del año y las recuperaciones de cuentas provistonadas se aereditan a! rubro 
“Ote (gastos) ingresos, netos”. 

  

  

(0) Vida in de propiedad, motonave y equipos 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tocnológcos, cambios el uso planificado, 

podrian hacer que la vida útil fuera diferente delas estimaciones realizadas, Las estimaciones se 
"bacan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de ly 

veas útiles se evalóan al scrre de cada año. 
(o) Prov   iones por beneficios a empleados u largo plazo 

Las Inpótesas empleadas en el calculo actuarial de jobilación patronal y sat para locust 
vil estudios actuariles practicados por prufrsionales independientes 

  

(4) Impuesto. la Renta diferido 
la Compañía ha realiado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que tndaslas 
diferencias entre el valor en libros yl base tributaria delos actívos y pasivos (fundamentalmente 
efectos dela auopeión delas NIE) se revertrán en l futuro. 
  

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
Factures de riesgos financieros 

  Las actevdades dela Compañia la exponen aciertos riesgos financieros como som los riesgos de merad; 
(icsgo de producto y mercado y riesgo detasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de quier. El programa 
general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo mpredecible de os 
mercados financieros y tata de minimuzar potenciales efectos adversos en l desempeño financiero dela 
Compuñta 

  

  

El Presidente y cl Apoderado Espectaltienen a su congo la Administración de nosgos de acuerdo con las 
políticas aprobadas porel Directorio, El Presidento yl Apoderado Especial de La Compañía identifican 
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salian y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las midades operativas dela 
Compañía y proporcionan principios para la adeninistración general de riesgosas como políticas que 
«cubren áreas específicas, tles como e riesgo de crédito, A continuación se presentan lo riesgos 
Financieros alos que está expuesta la Compañía, 
Eresgos de mercado. 

(a) 

    

1 Riesgo de producto y mercado 
La princi fuente de mgresos dela Compañía corresponde a la venta de paquetes turísticos y 
reserva de espacios en el M/N Xpolitiona su compañía relacionada XPTOURS S.A. con hase en un 
«comento suscrito para el efecto el mismo que es revisado anualmente por las partes a inde 
establecer os precios y condiciones de Erturación. Ver Nota 1 Dado posicionamiento que tiene a 
Compañía en el mercado y la reputación con la que cuenta el Grupo (Royal Caribbean) exite nn 
nesgo lumado por ete concepto. 

  

  

  

di) Riesgo de tasa de interés 

  

El riesgo de tasa de mterés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plaza con, 
entidades financieras, El endeudarmento a tasas variables expone a la Compañía alriespo de tasa de 
interés sobre sus lujos de efectivo. EL endeudamiento a tasas fas expone la Compañía) riesgo de 
asa de interés sobre el valor ruvonable de sus pasivos, 
La Administración considera que no está expuesta a este ipo de nesgo, puesto que su deuda con 
entidades relacionadas está puetada a una tas de interés vigente enel mercado internacional al 
scr de cada periodo para instrumentos financieros similares. Debido a bh baja volatilidad delas 
asas activas referenciales de interés en l mercado internacional no se tealira analias de 
sensibilidad al respecto. 

  

  

iesgos de cróduo 
Elriesgo de crédito surge de efecto y equivalentes de efecto, instrumentos financieros y 

depónitos en hancos e instituciones financieras, así como en otras cuentas por cobrar, que incluye a 
los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y alas transaccsones comprometidas 
Respecto de bancos e mstítuciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de 

me<yo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad dinámico y 
respaldo alas inversiones dela Compañía 

  

La Compañla mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en Banos locales y del exterior, 
Entidad financiera 

  

ficación € 

    

Banco del Pacífico C.A MAA MAS 
Citibank NY AMA AA 
Cuibank Eevacor ARA ANA
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2) Datosobtenidos dela calificación de nesgos Instituciones Financieras publicada por la 
Superintendencia de Bancos. 

Respecto de ls cuentas por cobrara cientes, La Compañía mantiene concentrada la cuenta por cobrar 
¡numa de las compañias del grupo cuyo plazo de crédito par la facturas por venta de paquetes 
turísticos es de 3o a 60 días. Por lo mencionado y en vista que el cobro delos servicos es realizado 
tuna compañía relacionada (que os la encargada de la venta de los servicios a os pasajeros), se 
puede sostener que la Compañía enfrenta wn riesgo limitado por este concepto.   

(0) Huesgosdeliguadez 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en os ajos de capa 
proyectados para um períoda de dore meses, 
1os excedentes de electwo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
“dministración del copia! de trabajo son mantendos en baneos para el pago mimediato de Sus 
obligaciones, así como las pasivos con sus proveedores 
La Administración dela Compañia considera que su nespo de hquidez es mimo delo quesw 
endeudamiento es con sus compañías relacionadas del grupo y se cancelan su vencimiento final 
HL cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañty sobre bases 
metas agrupados por el periodo remanente La fceha ale estado de situación financiera hasta la 

fecha desu vencimiento, Los montos reselados enel cuadro son flujos de efecto no descontados 

     
Mendes ita a Mates 

Ara dedirientecdeasiz E E 

aro paga Sea podia peores 1 0obios 70000 01 son o 

    

   
  

    

(0) Incluye interés no devengado. 
42 Administración del riesgo de capital 

os oleo de la Compañl al administra el capta son el salvaguardar su capueidad de continuar como 
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionista beneficios a otros grupos de 
interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital 

  

Página 21 deo



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017. 
tExpresado en dólares estadoumadenses) 

inelusendo cuentas por pagar proveedores compañias relacionadas menos el efectivo y equualentesal 
efecto, El capital total e calcula como el "patrimonio elo” más la denda neta 

      

Las ratos de apalancamiento al 1 de diciembre de 2047 y 2046 fueron los siguientes 

  

  

  

amo 
¡Cuentas or pora primenderes bso: 
Menor Elctivos equivalente defecivo Cómo. ajos 

Capote Teorias      

  

La disminución del ratio de apalancamiento pata el año 2017 respecto año anterior se debe al 
incremento del las cuentas poe pagar a proveedores y disminución de efectivo dela Compañés 

  

STRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros = 
Acontnuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financoros al cierre 
Alo cada ejercicios   

  

'alor razonable de instrumentos financieros 

  

Dada la naturaleza y plazo de liquidación de los instrumentos financieros su valor en ios correspon 00 
prova a su valor razonable. El préstamo con relacionadas a Largo plazos registra l coto amortizado que: 
+s equivalente a suvalor razonable pues se encuentra contratado tasas de uterés similares a Ls de. 
mercado. 
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'FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composiciónal qn de icembre: 

    

    

    

  

IDAS HASTA SU VENCIMIENTO. 
>anonl rendimiento plursendias 
a0Uz ao a some 

hancoda PaclfcoS.A (1) se 3% 205 otto ateo 

   
(0). Corresponde a cortfcados de depósito mantenidos por la Compañís 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES A COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 
as ingress por servicos del 017 y 2056 y los saldos delas cuentas poreobrar comerciales a compañías 

iomadas al ere de dichos añosse detallan acomumuación 

      

   
(0) Fort ventadecruceros realizada atraves desu compañía relaconad) XPTOURSSA (Ver nota 3) 

En adición, debido ala climunación del subsidio del combustible por parte del Gobierno Feuatoriano 
decretado en el año 209, la Compañía fcturó a XPTOURS SA. la diferencia de precios del 
«combustible en función delos galones consumidos y pasajeros emburcados. Por esto concepto la 
Compañía obtuvo ingresos adicionales por US 10 (2010: USSIÑO-483) 
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la amigiedad de lossaldos por cobrar sa siguiente 

  

  

zos 200 
Por vencer 155 648% ora seo 
Vencidos 
Hanta 60 días 1 128.493 ES 
61210 dls Sama7ss Ax 50207 7. 

Mánde eo das Lor 400 IA een 
Másdeg6o dias 16578 E > 

AUDRO Ida DO ARA 00, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
Composición de otra cuentas por cobrara 3 de diciembre: 

   

amo ao 
Curntas pur cobrar comerciales au 

Empleados añado 
¡xr exentas por cobrar 102. 
Provisión deterloro (1)     
Total otras cuentas por co 

  

cono plaro razo 
La antgcdad de as saldos de atras cuentas por cobrar sa sulente 

      

Vencidos 
1200 dias 0593 7 

Más deso alas 19519, 
Más de 360 dao.       
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(0) — El movimiento dea provisión por detenoro es como sigue 

Saldo Inicial 

  

     Saldo final 

IMPUESTOS POR RECUPERAR. 

   

Composicsón alu de diciembre: 
202 oe 

Corrientes 
tempuestoa! Valor Aptrgado (VA) (0) A coros 

de Impuestos la Penta an 

Nucorrientes 
Empuestoal Value AxcegadoIVA) (o) aerea oso 

  

(0) Hlreferido crédito tributario está siendo compensado através de ls ventas generadas porta 
Compañía con taria 10% de IVA, 

  

         
   

  

VENTARIOS 
Compenicónal 31 de diciembre: 

Combustidey ubricames 50.609 

Articulos de howtigur 
Alimentos 
itlculas de impieaa 
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saldos de prapuedad, 
moto 
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Los seguros para La cobertura de riesgos relacionados con cualquier daño, pérdida, ete dela 3/8 Xpedinon 
sí como los de sus operaciones se encuentran contratados por Celebrity Cruises Inc. entidad relacionada del 
Grupo Royal Cariibean Cruces La, En los años 2017 y 2016, la Compañia realizó La ontratación de cortas 
pálizas de seguro locals pora amparar los demás activos, mventariosy legos propios de La operación Local 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES. 
Composiciómal gu de diciembre 

ao ao 
tueates(a) sa gone 

Mm 

mM 

  

Al de diciembre del 2017 incluye principalmente USS234.850 
Empresa Tura Internacional por compras y logística para abastecimsent 

  

16: US$170.80) a Etica 
Xpediton 

Tara el año 2086 incluye básicamente provisión para proveedores cuyas facturas no llegaron sl 
¿erre del año por US$459,936 (2016: USS290,597). 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPAÑIAS RELACIONADAS 
Saldux al cierre del ejercicio 

  

cecledad 

  

ama zoe 
Eventos po cra coiente 

Compañia Melaciomada ro 
ceanoderatures CompoñlaFelacienada ares 
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farias Elacitn 202 amo 
Curatasger gar cotrente 
Cote Cenes ne 121 Compunta Feicionada 1085540 57367 
Itcars5.a Compañía Pelcionada PAE 

  

  

rta largo aro 
CL MAA CORTA LALA) Compa Recio 4403405 7 000008 
osa 20.400 an 102 

6) Referimeala Nota,   

(2) Corresponden a costos gastos incurndos en el exterior por Celehriy Cruises a nombre dela 
Compañia, Estos valores son reembolsados hasta en 90 días y no generan intercses 

(2) Corresponde al crédito atorgado por Galápagos Cruises In originalmente por USS12,780,000 el 24 
¿de diciembre de 2003, Este crédito fue contratado pora la compra de la M/N Sun Hay actual M/N 
Xpedition y durante el año 2009 se realizaron abonos al capital dl crédito nica por 
US$4,700,000. El x0 de abril del 2011 se suscribió un acuerdo modifitorio mediante el cual Royal 
Caribbean Holdings España SL pasa ser acreedor del entdit, sin embargo, apartir del 0 de jalio 

¿del 2046 se celebró una nueva subrogación al contrato cambiando el acreedora RCL Hotling. 
¡Cooperatief UA, en el mismo se realizó cambios en las condiciones del préstamo pactado wn nueva 
tas de interés del 3% anual y acordando que la deuda sea cancelada en curor. En el 2017, 
Compañía realizo. pago parcial del préstamo por USS3.39:1609 

(4) Corresponde a provisión para cubrir impuesto ala salida de divisas al momento en quese realice el 
paro respectivo del capital 

(0) Transacciones 

    

    

  

Fist Eatación ao 
Comparta Relacionada 

A] aa Prcmbniado putos ES 
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seiotad Felación 

NUS Compañía Relacionada 
Tn Erin efertoadona nimbrede 
Xtras ala 
Ingreaa e servicio 
Servicio Turis en Catia reos 
Recsrgnvarlción ota de combate 2 
Nereo Adminicratives o 

E 

laica ing Españ Compañia Relacionada 
O AE 

ntc pebtamento) AS seggos 
Qeranado mares A, ComputlaFeacionada 

Conony ratraeectunda nombcede de 
Orca mbemares A s000s 

  

(5) Corresponden a costos y gastos meurridos en el exterior por Celebrity Cruses a nombre dela 
¡Compuriáa Estosvalores son reembolsados hasta en go días y no generan intereses 

(6) — Comprenden los interes devengados en elaño por el erdito concodido pura La adquisiion dela M/N 
Sun Bay, actual Xpedition Dichos mtereses fueron pagados en su totalidad durante los referidos años. 
y se incluyen em rubro Gastos financieros, netos del estado de resultados integrales 

   

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 
La Admenestración de la Compañía está conformada por Gerencias y Jefaturas en La áreas de 
Administración, Hotel, Máquinas y Cubierta 
Los costos por remuneraciones de dicho personal lave durante el año 2017 y 2016 fuecon de 
apromadamente USSO7O, 10 y USS1.113:57 respectivamente. 
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15. IMPUESTOS POR PAGAR. 
Composiciónal qu de diciembre: 

  

29:05 us 

  

zonas. z208 

  

16. IMPUESTO ALA RES 

  

(a) Situación fiscal - 
Los añon 2014 32017 están sujetos a posibles ficaliza   ones par parte delas amtoridadostribtacias 

  

ln años anteriores concluyeron los procesos de fiscalización realizados por parte del Servico de Rentas 
Internas en relación con el Impuesto ala Renta delos años 2004, 2005. 2006 y 2011, cun lossiguientes 
resultados 

  

En enero del zow1, se recibió notificación por parte dela Administración Tributaria relacionada al 
ejercicr fisal 2004, mediante la cual la Autoridad Tributaria disminuye la perdida constgnada por 

la Compañía en su declaración de Impuesto la Renta por el ejercicio fiscal 2004, de USSA7513 3 la 
suma de USS:31,263, situación que no determina un impuesto a pagar, La Compuíita presentó los 
reclamos administrativos respectivos, impugnando la situación anteriormente mencionada En La 
presen nu, acto impugnado no determanó un impuesto fur za por ll cum 

Ex indeterminada 

  

  

- Hao deoctubre del 2009, se recibieron las actas de determinación tributaria delos eegcicios 
fiscales 2005 y 2006 respectivamente, mediante las cuales la Autoridad Tributaria etablecsó 
diferencias a su favor por aprorumadamente USS288,000 y US$195.000, respectnaamente, máslos. 
«correspondientes recargos de 20% por aproximadamente. La Compañía presentó los reclamos 
“administrativos respectivos, impugnando las determinaciones anteriormente mencionadas, los 
was tuvieran las siguientes resoluciones por parte del SI:   

  

+ Kesolución del 20 de octubre el 2009 mediante la cualla Autoridad Tributaria atendió el 
reclamo ademnitrativo por impugnación del Acta de Determinación Tébutara 
correspondiente al año 2005, negando el reclamo admiristrativo presentado. E 13 de mavo 
¿del 2011 tuvo lugar la dilrgencia de exhibición contable producto de la cual la Compas 
ceptó y pagó algunas glosas de esta determinación Al Ya de diciembre del 2017 la diferenca 
favor del SRL asciende USS288,287 más el recargo del 20%. 
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+ Elodemarao del 2048, el Tribunal distrital de o contencioso, admitió trámite el cxcueso de 
casación presentado por la compañia, por lo que dispuso se anda una caución 
«correspondiente del 1% de la cuantía de la obligación pura la suspensión de la sentencia del yu 
de cnerode 2018 

2006 

+ Resolución del 20 de octubre del 2009 mediante la cual la Autoridad Tributaria atendioel 
reclamo adeninisrativo por impugnación del Acta de Determinación Tibutaria, 
«vtrespondienteal año 2006 El 15 de marzo del 2010 tuvo lugar la diligencia de extubición 
contable, producto de la cua la Compañía aceptó parcralmente el reclamo admamstratvo y 
modificando eee de salones su nor un monto de USSr95. 0 más ec 

ll 20% 
En noviembre del 2009la Administración dela Compañl, presentó una demanda impugnación. 
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 4 de la ciudad de Quito con el fin de que se deje sin efecto 
Jas resoluciones antes referidas. Ala fecha de emusión de los estados financieros adjuntos la 
¿dimimistración do la Compañia y sus asesores legales esperan que se ciere el término probatorio y 

Se dicte sentencia favorable de os referidos procesos. 

  

  
+ Elgodejulia del 201 mediaste comunicación No, RLS-ASODETC14-00011 mit 

¡Servicio de Remas Internas — SKI se dispone el inicio del proceso de determinación 
relacionado con el Impuesto ala Renta del período fiscal 2011 En jun del 2085, Se recibió el 
Acta de Determinación borrador, mediante el valla Autoridad Thibutana estableció un sao 

pendiente de pago de US$578.430 más el correspondiente recargo del 20%, Pese a quela 
Compa presentó as observaciones ala referida acta de determinación borrador, el SE 
mili el ata de determinación defimitiva el 27 de julio del 2015, en la cual estableció nuevos 
valores pendientes de pago por US$680,49H más intereses y recargo del 20% 

  

+ La Compañia presentó un reclamo administrativo que fue atendido mediante resolución No. 
1120120:6RRÉCoo1697 el 18 de febrero de 2016, 3 través del cual aceptó purcialmente 
reclamo Al no encontrarse de acuerdo la Compañia con esta resolución, decidió interpon 
vna demanda de impugnación ante el Tlbunal Distrital de lo Contenesoso Tabunal N 
uy etapa de inspección y prueba fue ya superada, A la fecha de emisrón delos presentes 
estados financieros, la Compañia espera que el Tribunal Distrital continúe con la 
«sustanciación de la causa y se dicte senteneta favorable sobre el caso: La cuantía de La 
demanda asciende a USS662.997 más intereses y recargo de 20%. 

  

  

  

   

2019 
+ Elx de noviembre de 2017, la Administración Tributaria emitió elacta de determinación. 

borrador No PGA-ASODUC17-000003, mediante eleval estableció un valor pendiente de pago. 
por parte dela Compañía de USS1,071:220 más intereses y un recargo del 20% por concepto de 
Impuesto ala Renta del ejercicio fcal 2013, Pese 3 que la Administración de la Compa 

presentó las observaciones a a referida acta de determnación borrador, el Servico de Rentas 
Internas notiió el acta de determinación definitiva el 14 de diciembre del 2017, la cual 
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NOTAS EXPLICATIVAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(sxpresado en dólares estadounidenses) _ 

estableció muevos valores pendientes de pago por USS401,627 más interesos y un recargo del 
20% 

"or cuanto a Compañía no se encontró conforme con la referida acta do determinación procedieron a 
precentar un reclamo admmstratwo de mmpugnacion en contra del Acta de determinación referida 
anteriormente, traves del trámite No, 917012018000543, presemado el 12 de enero del 2018 

  

Mediante providencia del de marzo del 2018, cl SRI concedoó ala Compañía cl termina de prueba de yo 
«las hábiles para la presentación de toda la documentación necesaria para el soporte del presento reclamo. 

    

El monto total delas diferenclas a fav 
¿determinación antes mencionados, ascienden a aproximadamente USS1548 122 (om incluir el 201 
recargos correspondiente, mi intereses) A la presente fecha, La adoninistración dels Compañía co 
que debido a que los referidos procesos se encuentran en tráimte ya que existen altas probabilidados de 
¿hue los fallos sean favorables para la Compañia, no requiere constituir provisiones pora cubri posible 
péruidos 

  dl Seco de Rentas eras. que sue delos procecacde 
     

  

(0) Impuesto a la Renta - 
La composición del Impuesto ala Renta es el sigulente- 

  

la Renta corriente anger uaia 
Zi Kent dálerido 

lo por diferencias temporales(1) 
    
    

  

(0) Corresponde principalmente al ajuste temporal originado por el reproceso de depreciación acumulada 
dela 4/N Xpedinon. 
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(e) Conciliación contable tributaria - 
Acontinuación, se detalla la determin: 

  

del impuesto sobre los años terminados 2131 de diciembre: 

  

aime 
Utilidad del año antes de Impuestos   

  

participación trabajadores rosso 
Menos. Participación trabajadores eso. 

Menos Otras partidas conciliar 24 309 
Má Gaston deduciben(a) 25019 

  

hase tributaria     

  

Tasa del Impuestos la Hem 2% ta 
Impuestos la Kenta causado. Ta 
Añticipadel Impuestos la Renta 200.06 potro 
mpuestos la Renta corriente delaño. is aos 

Criditotributario Impuestos la Renta seo Leo, 
rilivorirhutario/impuesto la senta por pagsr 9700 Es 

(0) Incluye principalmente: 1) USS10,362 por gasto de provisión de impuesto de salida de disicas, 
cocido al paro de deudas con su compañía relacionada del exterior (2016 US$154,514)1 
US$>1,08 por pasto de provisión de jubilación patronal para empleados de menos de 10 años ena 
Compañía (2016; US$2.662) li) USS1gu.320 correspondientes a gastos incurenos sn La debia 
documentación de soporte que exige a ley (2016. USS136.349). 

    

El defcbrero del 2017] Servicio de Rentas Internas através de oficio NAC DNCOPECI7> 
100014800 informó ala Compañía sobre el análisis que había efectuado dela tarifa dl Impuesto ala 
enta que debería haber sido considerada por Islas Galápagos Turismo y Vapores CA. para ha 
determinación del Impuesto ala Renta del año 2015: misma que a consideración del SKI ascendía a 
25%. 1 efecto de dicho cambio de tasa no generó efectos cuantitativos para la Compañía ya que en 
¿cho año Islas Galápagos Turismo y Vapores C-A. generó pérdidas trbutanas 
Sin embargo lo anterior, la Compañía decudió aplicar el mismo análisis para el ejercicio ses 2016 y 
religudar el Impuesto ala Renta de dicho año. Elfesto derivado por este asunto fue de un mayor 
Impuesto a Renta por pogar de US$94.320, asto que fue contabilizado en el año 2017. 
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1 impuesto la renta por pagar neto es como sigue: 

  

    
  

     

aos 
Impuestos arena causada 205.00 301029 

Aticipude Impuestos la Renta og.) són 
Aide ali pendict de paro 200.016 0. 
¡CrkentodeRstenciomen enla fuente 290.110) Lt 

Celtotrivusario/Umpuesto La renta por pagar Dozta ao, 

La relación entre el pasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos delosaños 2017 2016 e muestra 
a continuación. 

Vt0Mtad antes del imparsto la renta 
Tasa imparitiva vigente) 

  

Ftrctofcal Jet inpresexenton/ gasto. 
       

  

Menos. Otras partidas conciliatorias 2030 
Impactos la renta dlerido aos 

Impuestos lo 0930 artos 

(4) Otrosasunt 

  

1 29 de diciembre del 2017 e publicó la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía. 
Fortalecinuento dela Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación dela 
Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 
Las principales reformas que entrarán envagencia en el 201 
aspectos 

  

estan relacionadas con los siguientes 

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de Lo 
julslación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

+ Aumentodelataria general de Impuesto ala Renta del 20% al 25% Para los casos de sociedades 
¿on accionistas n paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes y jurisdicciones e menor 
kmposición, la tanta posar del 2586 al 28% en la parte correspondiente a dicha participación 

  

+ Cambiosentosertenos para la reducción de tarifa de IR parla reversión de utilidades, La 
reducción de la tania de impuesto aa renta del 10% sobre el monto de utilidades reinveetids, 
phcaria únicamente a: sociedades exportadoras habituales, 1) Las que se dediquen la 
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LAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en dólares estadounidenses) 

  

producción de bienes, incluidas as delscctor manufacturero, que posean 500% o más de. 
componente nacional, ; Hi) aquellas sociedados de turismo recejtivo, 

+ Reducción detarfa de impuesto ala renta para miro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 9% ex la taifa de impuesto ala renta. Para exportadores habituales, esta taifa e 
aplicara imp   que enel correspondiente ejercicio fiscal se mantenga. incremente el empleo. 

    + Hlservicio de Kentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre cl anticipo de: 
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto ala renta causado, siempre que se verifique quese hh 
'antemado o incrementado el empleo neto. Así también para el álculo del anticipo del Impuesto 
la Renta se exelulría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13"3 14" remuneración, así 
como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

  

+ Disminución del monto paraa obligatoriedad de efotuar pagos através del Sistema Financiero de 
555,000 4 US$1,000 el monto determinado para la oblsgatoricdad de utilizara cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pogo, a través de paros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

  

  Se establece la devolución 1SD para exportadores habituales, en a parte queno sea utilizada como, 
erúdito tributario. 

La Administración de la Compañía ha analizado las pemcupaes reformas y estema el siguiente impacto o 
sus operaciones futuras respecto al incremento enla tasa de] Impuesto ala Renta. 

  

(ec) Impuesto ala Renta diferido - 
   

   

  

El análisis de impuestos diferidos activos y pasvos es el siguiente 
amz zona 

Impuesto déerido pasivo que e quidara despuésde 12 meses (007,5       

El movimiento de la cuenta impuesto ala renta diferido pasivo es el siguiente 

  purmediferido aio 
Ai decnerodatzaró 1osnts 

  

  

  

  

ALS de diciembre del 2017 peras 
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Precios de Transferenci 

  

Las normas tributarias vugentes incorporan el principio de plena competencia paa las operaciones 
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita e prepores testa 
por parte de ta empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compadlas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el evtenor 
ejes enel mismo periodo ly yo monto cuado sa superior USS15000.0009 
US$1.000,000. Se incluye como porte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos ficas, El 
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del año posterior conforme el noveno diito del 
RUC Adicionalmente exige que en su declaración de Impuesto ala Renta anual declare las operaciones de 
ACtIoS, PASIVOS, IBBrESOS y CpreSOs- 
La Adrunistración dela Compañía basada en el dispnóstico preliminar realizado cun el apuso de sus 
asesores tributarios para la transacciones del 2037, considera que no habrá Impacto sole la provisión de 
Impuesto a la renta del 250 2037. El estudio final estaa disponible en las echas que requieren Ls 
cetoridades tibutais, 

OBLIGACIONES SOCIALES 
Acominuación, o presenta l agrupación que componen las provisiones: 

Saldos raros 3/0 Saldos 
csilizaciones __de diciembre 1de enero 100 

    

eneficios sociales(1) 29805 1200 ag (9070) 18 
Participación trabajadores 235 hoszan          

154939, as200, par 488 

  

"enefiios socíates(1) 200310 goO AA ana 
Participación trabajador 5156) 208709 (51960) 28730 

  

      
       Y o   aa oa 

  

(0 Incluyentas oMigaciones por pogar a empleados por vacaciones décimws tercera y cuarto sueldos, 
aporte patronal, [ondo de reserva y jubilación patronal, los mismos que son cancelados 6/0 
“depositados en las fechas establecidas en la mormatasa vigente 

RENEFICIOS A EMPLEADOS 
Fl saldo dela provisión pora jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2046, 
correspon al 100% del valor actual de la reserva matemática caleutada actuaralmente por un. 
profesional independiente para todosos trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando 
Servicios para la Compañia 
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Las princspoles supuestos actuarial usados fueran los siguente. 

  

2er 

    

   Jubtación Mlombresy mujeres 250 25m 

(9) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad. 
Secialenelaño 2002. 

movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente 

  

  

  

peta 

     Aedo cictembre LME, 

(Tue   192010 dicho monto fue incluido como parte delos resultados netos delaño. 
Los importes reconocidos en la cventa de resultado son ls siguientes 

tabla, po    

    
   

  

  

  

a 

  

    as 

Página 7 de go



1. 

  

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
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PORELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Fl analiss de sensibilidad para el año 2017 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio alos 
ambos en las principales hipótesis ponderado y su efecto es como se presenta a continuación 

  

    

  

  

Impactuen las previsiones de jubilación 
“pattonaly detaheo 

bienen 6 Pisemianción 
Tarz AN 

05% A05500 om 2 0% 

zels Impacteen los procsiones de jobilació 
tatrmnaly dessbucio 

Cambionen hupótesse — Incremento 

« 
Tara de descuento. 0.3% 2275 20% 2097 25% 
Puturolneremento salarial 0.5% 2.290 20% 2068 20% 
Espectativa de vida 03% 587% 500 7% 

CAPITALSOCIAL: 
El capital autorizado dela Compañía qa de diciembre del 2017 y 2016 comprende ¿38 acciones de wn, 
valor nominal de USS5.000 cada una. A la fccha de emisión de estos estados financiero, el capital suscrito. 
y pagado asciende a USS6.690,000, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS. 

Reserva legal 
"De acuerdo con l legislación vigente, la Compujta debe apropiar por lo menos el 10% dela utlidad neta del 
año una reserva lega) hasta quel silo de dicha reserva alcance el 50% del capital suero La reserva lega 
te dopo pra ditecin de dndendos, peo puedes spalzada oia par aber 
périidas. 
Resultados acumplados — Por aplicación inicial de NIE 
Los jes pretende opcón por prieta ez des Normas Internacionales e tfomación 
Financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio enla cuenta Resultados acumulados, subcuent 
"Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primero vez delas NIIE”, que peñeraron 

saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado enla parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
apitalizados en a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercito 
económico concluudo, salas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en eleaco de liquidación 

a Compañía 
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21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo pa su naturaleza son los syguientes 
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Composición al qa de diciembre: 

  

   

   

sa 
rrtercsesganador bno 
Intereses préstamon(Ver Sa 13) (58850) (307: 
Castnturcarin 0980) ao 

lara gon) laos 

23. EVENTOS SURSECUENTES 
de diciembre del 2057 yla fecha de emusión de estos estados financieros no sep 
enla opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto sygnificato 

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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