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i, e T s il werimienio MR 3 B2 sies espplodis dlimates B Tk abiel wsipabie olee
ol il Fi et

frd Pepsites freritada foes
Kipiesentabos vp el estibo de situaciin finandens por Las ewentas ped juzar presssilisnes v s
Compuinias relackmadas, Se incloven en ol pasive onmmiente, excepto (s losde vemcimicnto maor s
12 s cvdifa b a grartar ade B focha el estaidio de sitiscion fimanciees

2 1.2 Reconocimicnto v medicion inicial v posterior:

Hecomoeimienla -

Fei Comapuatidin pevomsime in active oo pasive finaneieso e el extadonde stiaaebon feamcbers o L fevha die Ly
Fiafsde b ol & st peeediesyn enkamibo s comipiomete S ooiprar o venader ol actines o jugar o resaves

Maealicosn indcial =

bam aetivais ¢ pasivies finaneienos son medidos inicsalmente o s valior rarsnolde mos csabpuier vl
atnbasilsle a L transowviion, que de ser significative, es reconiocide comio guarte del activo o pusaoag siemprne
gt ad aetivie o prisivo financiemo neosea despnmdo oo e vabor semmable o treees ale gananeias s
poerlubios, Con poetedombad o) recomoeseriento inical b Compuia valorian los nisomes comao se aleserilae
VTP e e i
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txpresibi en dalyes estadounidenses)

Meuliciomn posterior -

i

Hralafeereps i egacenifos puir ivdiegr

Pomterior a su rovotwcimiento indcial se maden al oosto amomtizodo aplicandio o mctosbo de imtenes
el imae, Enespevifion, L Comipuonis presenta Lis sigiientes emcntas dentoe de esla ealeginag

1 Cwentas por ol comoerciales o companias relaciemnadas: Fstos eientas orpespondens on so
el frakbee a bos s bos gabeuibalos por la componts relacimala XFTOUES S0 o L
eiperae b v venla e crocenos, Se peootocen a s valor mosmimed agiee me alifiene
hi,.*.mﬁlr.uln. angiediler ibie sl pwisdo amirtisadio pues ne generan mfereses 8 son exigililios enlne o
vl illas,

til Ohtras cyentos por solime ¥ ofros actives: Representadas pancipalmente jor sdrs ooentas por
cohirar comencrales g s lapuidan en ol cono plaso, Se negistran al valor ded desemtuidas
realicalon opie s vpiivalente o su eosto amrtieedn, menos L poosvision por deteror
vofpas i mbienie,

Vv Frppoarm b rves ensoprndemiseloms Propsig S0 Derpcimabe e

Caorresguaialen a dvguisitos g phiss con vencamientos originales de mas de 4 meses, poshegioe o s
el imbien e sactal, se miden il posto smortieailo aplicanls el metes boaled inte s efevbine n
eaistem costos ile tramsacciones significatives incormides al momente e siadhiisieiiom. Lie
et s prevomons en el istado de resaltados infegrales en ol milas “Gstos finanaienes, felie
i vianidie sat b astaliliocialo o slerecho e L Compuni a pereilinr s paga.

L e prasiivis FRepamicte i

Peedarmionr o st fevomssoniiiento imiesal se msden ol costo amartizado aplaamlo el mtonlo e mteies
efeetive, Fnesperifion, L Compatia presenta lis sigiientes enentas dentrooale estioeoalegorias

11 Provesbires: Son oldizcones de pago por benes o sefvickos alspuirides en ol oarsao mormal
ahe bom poegescios, §1 s eSPOTAn I C0 00 a8 6 menos se cLasifican comio pusivos oormicniles,
aler Bon v i ranio s preserfan oommo pasivos o eerreibes, Se oocmoeen s valsr menninal e
e s il gabes o s oo aamsortiEilo proes fie generan iniereses v s rll||||1|..|||lll."|- Il '||ri|.|'1|~|
PR res i e elins,

il Fuenbas peer pagar componias felackmnadas: Corpespomilen a oostis v gastis tealizalis ua
eventa ale by Companiia oo relaciin oon B aperacion del MO8 Xpeditiom, Se fevistissen o sn
vadior nesrrnimal guie o difiere significativamente de s costo amortieado poes fo generan
B s 8 modt el g les Toastaen b lias

1l Prestamoes con oompaniizs relacionadas: Comprende o prostama eontratado pora L
aadguisicwin dhe L M/N Xpaedition. Pesterior o so reeonocimicnto inicial se miden al costa
amortieocdo uetilizamido el métoado de interes efectivoe con Tesas de inlemes poctailas,

Laws inntepvsas peemdientes die pagn se presentan on el pibeo “Cienlos por pogar compatiiis
relantesrup L svsrrienie=s" v ae pegsiian o o cstabo de resnliaaloes mtegrales on el miins
L aasbins FETLamceTves, Faebns
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EEs pavsadie e naldlanes imbn b bdonses §

2.4 Deteriorn de activos financicros

Lo Cvmpaniia estabsleve i peoaisinn e perdidas por deterion de sus ot enentas por cobirar etimibo
bt v infem b olietiva Je iquee nes serhoeagans de colirar fodeos los importes e se e ademlan de scnendie
wwen Do ermummees orizimabesole ke cuentas a cobrar, Lo existencia e dificuliades Simancisnos significativee
peod prarte ohel alendor, La proluliilicku] de gue of deador entee en guielite o revnganieacsin financaena v la
falt oo en Jos pagees se consaderan indicadinmes de gqoe B ewenta a eohrar se b deterionilos Al qde
bbb alee wing g v ey s presentan pelos del cuban "ol cuenlos por cobivar v ot aebives

.34 Bajo ale activos v pasivos flinancicros

M

ER

4 =
=

Ui aetivo fimaneier s climinag enando exprran los derechos o cecibar los fagos de efective del aetivoo i L
Capreguinia Ernstiens el aetive s i fereeso sin retener sistancialmsente s chesgos v Beneticios obel actine

n st s elinmrnds oo Las ohligaciones de I Coimipariis experificodas en o coniirsto = han
TiaguabiLiidis

Piprisvstas poir pecuperar (e enericiles)

Correspuamaden principalments al saldo del fmpuesto al Valor Agregado (IVA) generadi oo Lis compras
Liiwsales sl Bienes v servieis adaairidos para actividades de operacion v metencfonaes del Tepuesto ol
Henta e bapeesto al Valor Agregado cfectualas por fereeris, Existen saldos gue [ Administrocion estina
sjpie fumlein st peviipe raibs oo el e plass por lo goe dichos salises se clasifleim ovme aetives me
CEITECTIls v st peesanilan nedors ibe Li proaisiinn por debieraons,

ITrvenbinriom

Laes e ermdamives esan valualios o eostos a s valos netode oealiracion, o B poesnlte mweneer, caleuleka
ot alimwendees, Dbk, artivolis de batige v combiusiildes, atilizamoe o stos moentaries ol b
prostisbisi premalevaila porra Ly fapenacion dle Tas salidas i abicheos inventanos, E] salalo oded rlia o el
eb vl sl pperean bl Tos imvontarios,

Lam anventaros o transato, se presentan al costo de Las Goluras mas otoes cangos relacksiads oon 1a
(LR LRI S

Propivdml, matonove v coguipos

Fan iibetiimaine & el som egisindos ol ovsbo, menos deprecacsnes acumiiibylos v petlislas por
abefasppirin, o18 e ode posliicirse, B ovsto incbnse s desemlslsos dices amente atnlailides o a
adiuisbein e evmstrniecon del activi. Los alesembolsos psteriores il compra ocdelapuasfeion saolo son
capilaligoches cuando es proliabile gque heneficios eeopomices futmmos asoetadis o L imversion Tmsan b
ey Cospripaarita v b gvsbos prsslvs ser meilidis rosonablenwente, Desemiledams uesterinirm o sofTe=juanln
& repuraciones o mantenimirntios menofes san registrasdos en bos resultados coamdo ssm moamidos

Litn grmstins e teparacinnes mavores son capitalizdos eomo parte di la emareaeion v se aleprecian i
perionin e g afos plazo em el cual se reguicren nIevas AR MRS,

Lo tertetion oo s dbepirevian. La deprectacion de la motonave ¥ equipees, os calenlaila linealmente ol
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ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARUIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 30 DE DICTEMBRE DEL 2013
tEaptesaibo en b dares cxtabnimmlenses) o
1t by vk il estimadda v e Dienes del activo o oale componentes significativos identifivialslis ge
fivesiath % bikis ke liferenitailis el o s valoe pesislasal Jirsl el s ale L pnsislesriin i,

Lo Ashmimistraciiom obe L Compaiis extima spue o] valior de realizacion o termames e Ly vioda il o ke
abvtias o e fipies sera arrelevante, Las estimaciones de vidas sitiles v valones sesidluales de los aotivs fijos

wiafh faet sgni Bs 4 stailas =) es pecesario, aocla fecha e clepre die los cstilos finaneienss

Fais vnlis erbales wsfimmiabas ol Ly ninsdonune ¥ eoquipos son Lis seimentes:

.llH-l |11'1|"'1|1_'| EI'|I||I| s it Akl
AEN Npmedelmen v peparacines | fhigued Filiv 156 2~
Fapinpg=+ o vl b nii
I Ajmigwe wh 0 |--I|.'.|-ll|| 1
Tristal sinipies 1
AisvEdics v i s i
Vidianbis %
Alnpimesres v eaghipes i

Lars pemdn b v gameimetas por L venta e Ty motonave v equipaos s¢ caleulan eomparanda les ingEpesns
elte i les comn el vl om libros v se ineluven enoel estadio de resoliscdos ingerales el euli "0
i, Tt |

i bin ol vaalior enn Dlvrwns odes wom aetivn Bgesexoende 3 o monio rerupweralile, et os restnenli
flmeddiantasuente hasta s valor recuperalile,

Lars I Eeerersaes 4 ik ros gresbos ol epuleudamionto s carilalizin sisnapee § ekl v relitoasnbe even L

rums by ion dhe e tives calificables. Un active califfealile s aoueel goe roquiene S on Bempes poobonzato

paran o esbee liston uara s s, pepissdo qoe la Administracan ba definido como munaos aoom ane Al e
aliciemibre ol 2o 5 v 20wy toslos bes prosectos de L Compania se b lgosdado o pliaeos inferiones oo

stbbih, pior Begaet fan st sy aetivibivenstios the erdius L nto,

D terioro de activos o lnancieros

Lawn s tanam sagjotons o aleprovtacion (progdedid, motonave v egaiposh se sofcten a proclus de detenon
b se s ee s es enstos o erresirsEa e o ek aguee ;h:uh‘.i'lrl. PR PEWLLpRA Tt Pl e san v loor v iliros.
Tais pemidibis pusr ibietieriom inrrespminden ol nmptieoen ol dpse el valse en ibees de] getive esosle s Ao
revipeerahie ¥ st rveghairm en b ressiltados ded epencicio, F1 valier poouperalde e s activi oopmesgonile ol
i of ente ol mmbo Befoagiee se obtendria de su venta oose vador on s, Par elocton dle evaloar of
dleterao, Te aetivers s agrapan a loes smveles mas pogoeios en los gue se generas Qijgos de efectivg
ndentificables fnnikiles generadoras de efectiva),

Al g ade aBiewenlaee thel 203 v 200y mo s ho identificodo L neoesidil sbe soconoer pendabas por deterionnale
onfin i pes nane s pmopeebal, mlodonoe v o), por oisanto o vabor raroanalides dde et aclivin, o=
st s e o w0 b en libme,
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sy en dldlares e mbininiciensis

tmpuesto o la Renta corriente v diferido

E zaston gwar Dengaae=dan o Ly Benfaade] ato enmiprende o Impasesta a L Beata comiente v ol diferide,
mpester s fecomee of el estadi de resuliados integrales, exoepto conmbiese traita e portiibo gue s
vt direetamente en el putrimonio, Emneste coso el impuesto amBbicom e pevonsae vt ol fos
resbilbiedoes biibingrales o ibirevbomente o el painimenin,

liil

Imigaieston a ka Kenta cormiente: La pronision para Impueesto a Ly Benba se caleuta mobante Ly fasa o
trnpaieston aplicatdle o las mtilidades provahies v se carga a fos pesiliatbins del o en gqoe sedevenga
wwigh Digimas van ol dmpadis o por pagar exigilide,

Eragineston o L Rentn dditeride: Bl bmpuesto a la Benta difeniado se registra en oso Sotalilal, por el

e fimdes el posiven, sailsfe Ls difetrnetas bempsirales spise sungen ontne las s tnlntanas ile sinee
* pasiions v sans mespectines valotes mostrados en los estados financiers poepuarasdos oo X0F F
Tasngein=stan o Lo Boerida Al fer e se dlenermin ssando Bisas FElnat s i Han shilip |lrilllill|g.|||.lh ala
ot el estandoaly sitiacaen naneiers vooe se espera seran splivaldes coanadoed Tingusestiea L
Fooanon oidsepiadon st inn = pearhieee o el Prmspoiiamston o Ly Barindie posive s pragiie,

L= Drmipin=dios o la Benda diferidos aetivns solo se poosnsoen v Fas nnadindon apine saman pomobcilidee aguae s
prres i pesnns Demsisbicibos (rbvilamion fufiroe oomiens Tos apme se puaslan sesor Ls diferemens Ganpeirilis

Lo sl alee Trnipsrestion o Ly Benta diferidos activis v pasivos s compsensa ciando exist ol
dvreha begal exigible o compensar impaestos. aetives cormientes osn impuestos posiees ool
bbb Tompawestie 3 L Renba aiferidos actives v pusives se pelaciomen con L msmaanton: bl
trlonitaria,

e ficios o eimpbeados

Beneficios de corto plaso: Se negistrun en el miboo e Beneficis o empleados del estoado de situocion
finafaiera v ssarpr=pmillen oo palmente a:

L

Partacipun iom e Jos trabagadores en les utelidales; Calenlada en funeien del i5% e Lomtilidal
contalle wmad antes el Teeipuestooa l Renta, segin loestablecibo por L Tegishciom eemitorianm
vigente, S registra oo earge a resulbiados vse presenta oomio parte de B eostos de lis semvcis o
st lminid Gl os o0 fancion de b Libses obe 1a TR Twenieficiars abe este Demeticio.

I fereer 3 onarfo syeldos: Se pravisionan v pagan de acvendio o la legislacion vigente en ol
Faviailin

Ehtrias prrvnishoness Correspanade o los montos gue L Compafisn estima nevvsariom pora cabeie
benwe fin e varaldes sle vieros cjevilive,

Henelicios de compleados no corrientes:

Frowisinies de jubilacion patronal v desaboeios La Compania thene un plan ibe D oio detingds
pearas prhalawioin patrossl. sormado por kis leves laborales svustorsanes, Mdicimalmentee o acuenbo L
ks vizentes, on bis casos obe termmaeinon e Ta relocinn Lalural por desabinei solicilado pear ol erigdianbis
o puer o] tralangaddor, ol empdeabor bomifican al trabajados eon el 25% del eqoivalente a Lioaltiee
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR ELANO TERMINADO EL g0 DE DICIEMBRE DEL 2o
(s presacdi et alalares astadonnideopses) N o L
rerinsera ot miensatal puar codks v de e atios ale senvicios prestados g G miona emgres o cmpleador: g
aslit Dt ptee e st Jon o Bimwnmuina s,

Lt Compaatisg dbetermiing anmalmente b provision para julilacian patronal v desahneio con buse en
estinilioe sctitanales practicados pwer wn piofesional independionte v se tecomoren oo eargo a los gastos
ppwenativees dlel i aplivand ol métodiale Costen de Cntdito Unitario Peosectado v repeesenta el vilog
preesente e L obdigaciones a B lacha del estado de siteacion linanciera, of voal es slgenido desnontante
kot oo saadinka dbe elevtive o nima Lo del oo gn® (oo 6% ) erquivalente o L tasa prommedio de be
Fovmyons e godtermio, poldicnda poor o Banes Central del Eonador gue estan denomimados en L misna
ervintes b e Lo Dos Beietieios serim pagados v e Henen temmnoes gue se aprosimat o los iermsinos e
Lis ilifagawnionines puer poensiones hoaska sa vencimientio,

Fats Dpeatesis actaaegabes inelimen variables oomo son, onacdiciom o Bt de desonuentio, Gisa e
vt liaba oo, seoin, s e serviete, permineraciones, merenienlos b o pemie raeciomes, s de
real i Liskl (N g B

Fas goamotmeras 8 peeddidos sctuarialis que songen de Tos aguestes basados en aespaerisneaa s eombsios oo los
supiivstie aetimriales secargan o partir il sog, e acnendo g modificaciones ode Lo NI g, en otros
tosiillalve inbgrales oo el pensibo en e goe siirgen.

Lav vorstios alie v sy icion prrestados se reeonocen inmediatamente en resultidos del ano, Aleierme el ann
ks prwiasinmes onbeen i lon b los eompleacdos gque se encomtralon Srabagambe para L Compuaiiia

P isiisies

Fn slivion . divaguias s dleserbae e el peento o, e L Corpeanin registen pees bsmsmmss ol U0 Beeis o
salalic o boan prvsente v s Tegal o dmpdivita, oo gesnltadoo e eventon oo, G e produlile goe vava
3 s r e i salia de recvirses para Boguidar B oldigacion v (i) o] oo se ha estimando de fom
tialide, Laos ot pewnocidos coma provision son Ty mejor estimaciin die L sadministreion, o L techide
e e los estalios finaieners, i Jos desembadsas ipiies serin pevesanes praso lguiskir B alslizacion

Ingresis diferidios

Laos ingpvsam bifermbis cunstituven pagos anticipados e clienbes por cnimegis el en fevloes
peeteries, La Cmpofio ansfering estos valores i esnltados al momentio e L prestacn bl semoon

Ruvoiiwimbenbo die ingrosos

Lies ingrsaes coomprenden of valor rasoonalile dle Do oolarado o por oobiear por L semta e Dos puspieies
firr s tiones apiie forman poarte e Las operaciones nommales de L Comganin, por Ta venta deantionlos dde
Bsnat b o - g oobevs dige e servachos e s relacionan eomn sts aperaciones, Lis ingiesis se mmsirin
thetoon abe IV A, pebuies v desorentos oforgadios, Lis ingiesie son pecotocidos on b medike ensjoe o
produbibe sue lim beneficim connmboes fivan hacia la Campania, peolan ser medindos con falalabal
entarndee B Cramipuania presto sus sepvacios al eliente.
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I:|"_‘0i|II|"l-.1|||rl'I'I_dl"l|.|Il.*hl‘?-iill_ﬁlrlrlinll.'ru-_l.'.'q]

ESTIMACHONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

Fat pravpuaracion de estadeos financieros pequiene gue Ta Administaeion realive estimaciones v otlioe
spprrivs bess g afevban s miomnis imeluiidos en estos esbilis nanctens v sis motes celackimmbe. Las
ettt valizabas v supaestos utilizados por by Compania s enouentran lasudos en la expericnca
hstoriea, comibsioe on L andustria o informacion suministrsda por fuentes estermas calificolas, Sin
vl los sestiliadio finales posliian difenr de L estimaciones bajo clertns comdiciones,

Fas esthinariaues & puilitieas eohilables signifivativas son definides cvmms sopeellas ass s imjusrianies juit
rellviar oo Torrinente L satioscion Granciera v hvs pesaltabos ode la Lirmpoatiia v/ o Las apose espimeereens i alfo
radllen et fadenan puar quarte o Ly Alministeaesin,

lai= ||t|1'||.'lp.|.||-.\ b v gl lsaetones ilel erilerio |!|lu|:-|.-.».iu11,11 st epastend i relowiorinibas oo les
sESEIR IS v b

feed  hferostor oy ciiciifors paiF codirar

Lavestimacion par cirentas didosas esoleterminuba por I Gerencia de Ly Compoisa, enn base on [
rvaliacion imdnvidialiczada de b antigoedad de bos salidios guor cobrar v Ly pesihilikd obe

poviifaeracp e e e misais, femendo oosmo prncipal ssdeatmes die sdada e san wevaliralillieladd, 1a
endstenet de saldeos veneidos por s de oo dias, B provision paraenientas dudosas se v a lie
resttltados integrales del afo v Las recuperaciones de ruentias provisionadas se acoalitan al nibne
Wi ooaslinm, firlies

thr Wil sernd v progaiedad, misdemore g eguipeos

Foais watnndabus cin ed s tascbas, Gles con avanees evnobigieos, combsios em el s gl Bl
prudrian hureer spie B ovid el fuera difenente de Lis estimocmones realizsbs, Las estimactones s
Iuisan principulmente en bs pomcecciones de osa Tt de los et La ddetemmmmaceen ode Lis vo ks
il s evalisan o cierme e cada ad,

fed Progisiosnes o bemeficios o copleados o farge e

Lo Bigmitesrs coipleasbas en o caloubo actuarial de dubilscion potoomal v Desabacia, para bsoal
infalis estmibives actuariales practicalos por profesionales 'IIILIL‘LHHH!'iI:'I:Il‘-\-.

fadb feogpenstie by Maerta dife i
La Cvimgaria ha realizado L estimacion de sus impisestos difenidos comnsiderando gue fndas Lis

e re nedas entre el valor en Bibros v L base teilutiria de los actives v pasivos (fembmentalmente
ifiwctais il Ly aniloguidin de s XUE) se reverticin en el futoe.
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thapressbs enabilines cxladamblenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores il ricsgis linancieros

L artiviifinbes b L Compadiia L exponen a eiertos fesgos namcivrrs eom son os fesgee de ameremn b,
et e pevacdivego s mensaede v plesgao die tasa de interes ), mesgo de eeodito v pesgss e laguisdes, ) programn
griwml e clinunistracon de fesgos de L Ciampaiis se ooncentoa pancipolmente en bo mpredaalde sbe be
tierndees fimamcienes v irala o minimisar (et nicialies efecfis aalversis en el 11iﬂ'ml'||'|'1r1 fitarbaerin il La
TP T TR

Fl Presidents v ol Apesberado Espevial tienen a sucargo b Administocion de nesgos e aconerdo von Les
peihticas apmdadas per ol Directomo, E1 Fressdente v ol Apnderado Espectal de L Compania idemtitican,
evailivin v culmen Tos resgeos Brancieros en eoanlimdon estrecha con Las nnidades operativis de L
Cinpaniia v proparessian prinvipios pars I sdministocion general de desgos asi comis peiticos guoe
wvibsren adens espeilieas, Bl commte of resgi e endio. A oonilimacion se aeenan lis res g
Finnanhe B e i b spume sl o= L UCompuatian

fed Hfesagies dhe b
2 Boesagor oes prrosglenction i prpercadas

Lan prinieajual beenibe alis inggoses de Ly Compania evrrespmle o L venti o pogpuetis arsiine
rasiri alic wafiities il M/ !’ﬂl‘lﬁlhlﬂ S T e pelaciomendy XFTOVES S0 evey use oo us
eometiio sarscrido fuara ol efocto o mivmo gque o= fevisado anmalmente puic as parnes a fin de
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