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titeres sabre xs Mus de fortín, El endendomiento a nas as expuno a Compass sl is 
dado Inte sore valor asomado de Sus jui 

      

  

  

    

tempera que posta epic ato de e, peste 
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VAPORES 

  

ca 

    

rebelan   brad) 

    
  Kespectude unes e instituciones finamcteras, sale acepta instituciones as caficocianes de 

i0rrlependientes determinen niveles de sibencla que garanticen estalla diam 
pala ha inet de La Compatla 

  

del Pac       ene suefectivos eunalente de efectivo principulmente en el aro 
124 de diciembre del Jox5 32014 03 AA se 

«disponibles pulicados parla Superintendencia de flaco $ Segura del Bcrador. 
          

  Hespucto delas cuentas poretbrara 

  

dinos. La Compañia mantieno concentrada Lacuenta par cubra 
nad as eumpañtas el rap cuso plazo de reto para as facturas por senta de puquetos 
Fritos le q as, Por lo mencionado yen vista quee cubito Jasso 
ma empata relacionada, (que es laearda de Lasenta delos serci 

stent que la Compañia enfrenta un riesgo limtado par este conecta 

  

              
        

  

resaltados 

      

¡rinespal fuente de liquidez som los ojos de efectivo pronementes e sust 
cales Para olmimstrar la iquidez de curto plazo, la Compañia e Ius en los ujda 
estados ura an perdedor meses 

  

    

Laws excedentes de fortso mantenidos por a Compañia y saldos por entra del requerido para la 
«xlonisracin ale vapita e tala són mantenidos cn luncos pura el ago immditodo o 
¿Mzacomes. us vimos Si eun ts pruterores 

  

  aña osidera que su piso de iq e 
mps relacionadas del grupo cane 

  inde ques 
encimera 

       

  

1 estaa comtiacion amada los pasivos finacctos tolerados de La Compa 
tas agrupados porel perso remanente Lata del estado de situacion finan 

fecha desu encimiento. Lo muntos velan el cusilroson fo de efoet 
   

  

    
  

   

  

    

  

    
xo de capital 

o al alministrar el eopital son el salvaguardar su copucidadt 
varcha con el propónitode generar retornon a sus acctomstas, lenefiros a otr grupa de 

mantener nna estructura de copita optima pura reducir costado capital 
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POR YLAÑO TERMINADO El a 
prendo alar estadosmidemses) 

  

     
  

csyatal sobre hase del 
¿ill total a desa nota se 

ar primeres companias re 
   
    

   

  

eedere 
>pañias relacionadas cer     

  

        
Etecruno equivale 

Ratio de apalancamiento =9.82r% osa   

Las pros fa 
ocotor 

  seso apalancamiento son sus compas relacions a corto largo plazo, ina e 
La Cumple préstamo de largo plazo para a adquisición del M/N Npesiian 

sp. o taracion correspande principalmente von el incremento eto de a cuenta por Jar 
doc o ato Incas por su compañía rebciunad Colbrity Cruce 

amparan 
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¡NOTAS EXPLICATI AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EA AÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL. 2013, 
Esproadonilacos etrbnidernes) 

    

'RUMENTOS FINANCIEROS 

  

suras de instrumentos financieros - 

   

    

y os vales e bras de cla cto 

  

  

      
razonable de instrumentos financieros   

quicio de los tnstramentos financieros sw adore los responde se 
arg lavo se soga al sto armaron 

alas de 
alza y plazo 

mabel prestamo um reacios 
small ess encuentra contratado y Lis de inter ln 

    
   

    
  

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

  

Coamueicional 4 dei 
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMPRCIALES A COMPAÑIAS RELACIONADAS 

  

014 los saldos de Joctmentos y exentas por cobrar comerciales esoracios del 20138 
xao al ie aodiho añon se lealla, 

  asisten 
computar       

   bdo 

EN aqua a 

  

40) Hasta marzo el 2044, lasventas de cruces maiz pur inermeivao Colors Coices 
loa curp relacionada del Grupo Ronal Corblcan Crubes 12, ovn une se mostra pen 
   

  

   
POLE 

made fade los 
ela embarcacion MN 

    

        

   

  EX equen cl 
      

  

a mencionado en ol purrafo anterior y basta marzo del 014 debido ala im        aaiión 
alabado poro del Caer Estorano desta ños, 
Compara Ss ocios ale ombistiblcen ton all 

  

e ome da Compañía abia mares 

  

rbd 
amtrzccdod dels sao por cobrar esta siguiente 
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H mostiiento de a provision por detoriums es como saga 

  

alomicial 

  

     

        

ortespuride a xpuets para La construcción 
«alaqugas. A camino e estan solor 

Cru Hoja Estatoriana) otorgo 
contribucion estas instalaciones por 5 adi 
Foncaon M opotas 

     
        
  

  

  

   
Moni Variación del añ 

    

ciembre    
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CEspuesalendalaro tadas) 

    

  

0. IMPUESTOS PORRES 

  

UPERAR 
Composición aah diciombre 

  

  

    
sesom la fuente de Inquietos la Renta qa 

Hetoneimnes er la fuente ale Impestaal Valor Agrezalo (IVA) Margo 

    

Inma ler Agro          
       Laos comu y soroncion rata 2 0 Lon mantos que estas lemas trance 

pnoraran pararon Snifieniamente el IVA emanado en ls semucos prestadas A Jurtrdel 
Eon abel dol 2614 4 referido crio tribntario esta siendo compases rr eli 
os la Coma genera ventas cun tada 2% secestima que la compencición final 
piso: Ver Notas 13 

       

    

    

INVENTARIOS. 

  

Compesicin ad de iiembre 

  

  

        
  

Articulo de amics 
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LIL Corresponde permet ala actsación del mues Dias La embsrcición 3/8 Nena 
      os qua cert de riesgos relacionados cun cule año, pena, te. ela MN Ny 
asoma sde a opracones se encuentran contratados pur Colcbri Cralss o entidad relacionada dol 
Camp 
polea le 

  

      

va PROVEEDORES 
   

    
(21 AL guil iciembie del 2015 incl prinerpalmente: MUS 24:30 (2014 USB 061) Plica 

Esmpress Turista Enermacional por compras logistea pata astecimiento a) Npesttion 
1. USS15.085) 2 Actalias Galaporgos AFROGA SA porron transqurte 
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y     005 Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMP. 

  

(a) Salva cierre del ejercici 
last 

  

“Cstebris Crue» ne Compañía Kelaciveada    
Crea 

    

     

 
 
 
 

     
   

    Hetacionada eones 

  

   

cembredoLa 

   erecto otorgado por Ga 
ale icembrc le 200, Este ero fue sonal la compra dela M/N Sun as. actual MN 
Nprsbtion durante eno ¿ooo se esliaron abonos al capita del credito nica por 
ES cues o de all del 2041 se suscribl un acuerdo modificatoria indian el al Boal 

1Haldmgs de España SL pasa aser el crvclar de ete crei 
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su APUESTOS POR PAGAR    
Comes ale diciembre 

    

  

  

  

  

      IMPUESTO ALA MENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
Situación fiscal > 
Tora 

          

    

  

   
     

  

sen rela 

  

  

restado 
Ln eneradel 2011 se recibió notificación por parte 
vteiciliscal 00. mente a 
ls     
Ñ cn que Comparta presento o 

tos Tsmas odeutisratois respeten, ampuznando a situacion amteranemente mencimiado. Ea La 
puesente cti loco impuznado pa determino un mues ame es 
dot 
  

   

  

   

  

"opucticamente, 
putos mpg Js determinaciones anterio 

losetas isrun Ln signteres resoluciones pur parte del SKI 
    

   
   

  

000 multar La cta la Anturidad Tests 
juznación del Ata dle Determinacion Tnleraria 

eoirespumdiente alo «do e reclamo admimstratvo presentado, l glo mano 
el on tovo lugar a diligencia do stilcin conta product e La ala Compama 
vexptós pagó alzan plas o esta tere de Jaierenoa 
«nor del A asciende US 
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+ Resalvciónalel 20 devctubire del 000 meant la cual la Antoridad Tebutaria emi 
rocha ue impuzracion del Acta de Determnscion Teibrt 
repand lacdilieneia 
«SiMalie product de a cual la Compañía fort Ju cres 

foto de Lan diferencias su fora tn monto de USSI95. 

      

     
  cion 

cite 
As rerania            

  Es ronicmiie del sou la Adeimistración de a Compañía, presentó na der 
breed ainda Quo, om dee ejer 

os estad ami auto 
               

      

    

+ Fl goaleglivdel 13 mosto comuni 
le Rentas Internas se dispone:     

5, se exis Acto 
establo salor 

     

  

    

    

la Administración Triutara negó el reclamo adoynistrativo presentado pura 
sai quamáa notice ls eos valores determinados aviar a USSONoq9u Mas e 
sotrespumdine tears del en 
domi 

  

1 momo tasal olas dicrencio y fase! Servi de Rentas Internas, que 
macho antes menciomados ascienden 3 apcosimadamente US$ 1.6 Mg (si 

  igen dels progusos de 
ida oa de       
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(by Transacciones: 

  

so   

Compa Relacionada 

  

Jones pu Ser ln (vor Nota) HA 
        

  

   

  

   

  

  

  

Vo alar Hall Españ co   

     

  

¡Corresponden a custsy gastes incurridos en el exter pur Celebritv 
Compa Estar 

   
o ccemblcados Basta e 00 dias y a fear ter   

    

«tual plis, Dicho intereses fueron 
enel ula Gto financieros nen el estado     

(o ¡sex personal clave de la gerench 
Ie nización a Compañía tá conformada por Gerencias Jfturas as 
imamitración: Ha 

  

   

  

Huecos por 
nadament US 1o1,
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(Espersulnen dal tado 

    
   

00 Impuestos la Renta   

  

amp lsigente   ¿dl Impuesto da e 

  

Ainguresto va Resta corriente 
Fujita cita diera   

  ve impuesto pur dcrenclas temporales1) 

    

1o1 Corresponde pemopulmente al ste temporal ungido porel reprocesonde deprevincin soma 
¿dela MN Spain tac l ajuste temporal rginado por Lata zación de 

¡puarisomaleoblgaciomes de ar plazo para lo empleados [jbilación patronal) prenda de 
imputa La lidades 

      

  (e). Conciliación contable tributaria - 
Y cottrmación secdetlla a determinación del impuest sobre los años terminados al ealicembre:   

    
  

   
          

  

10) Corresperade la vilidad del añ antes de poticipución trabajadores y después le considerar a 
cencldamde tras purthlas 

  

tr tu 
Usvo.5o por pasta 
Campaña 
de 

      empata lacada deve    
   

    

  dose menos de s0,0s da 
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ADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 

1 lólres estaremos) 
   

    

  

1H tosquesto la cent   pr pugar metes como sigue 

  

    
     

  

EE ati esto a ento EA) 
leia pardiemte de paro pa 
cios emba fuente 52 Me   

    

    

Lts mermas trlutaris agents establecen tuna tasa Imparesto el 2% delas utilidades aabt, a cual 
er is ls llas son elovertdas par el comente 

  

  «impuesta la idad ames de impuestos de 

      

danes da mp 

  

Ester Fucalds 

NA arco me dedub 

    

      
Otros asimtos > 

  

Frralucion Comercios Inversiones y ala Ley Reformalort pu 
eno ses 

  a aundad Irati. que ie a parir



to 

  

ISLAS 

  

'AGOS 

  

TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO El ¿a DE DICIEMBRE DEL. 204 
WEspreadoerdelacesstadarnidernes) 

  

as prices reformas estat relacionadas un los 

  

emtocaspectos. 
  

  

  

  

+ Meniicación dea taifa general de impuesta ala renta en ciertos cas. 
+ Revosoximintae impuesto aferdo pura fines trlutaros 
2 Nadeduciiladod dela depreciación correspundiente aa evaluacion de activos finos 
+ Estoblevimenta de limites para la deducida de los gastos incurridos por) galas, servici 

tisros, alimimistratvas de consultora prestados por partes relacionados detenterior 1) 
pevomucion y pablicdad: ll remuneraciones pagadas a lo<ejeriives 

  

se imponible pura lo pages al exterior por pumas de cesión 
+ Estena to años de periado de    

      

   

   

  

exoneración del pago de impuesto la fent nl casado 
le ras basicas   

+ Cccndciamames pura la leduciilidad delos salores registrado por deter delos actos 
Financia correspondientes 4 crvlts moubrables enoradas en el ejercicio iscal orizinados en 

pex del izo undinan del negocio: 

  

ha iio      

  

+ Sectallcar una tasa compuesta de 
dela empres 

¿le retención en La fuente en remesas a ¡omic ficales 
¡quesleben aplicar los fabricantes de bienes granadas 
bn rastrea de dichas bienes 

  elas dependiendo del 

  

  

      ACE pura   

    ormnatca a generado impuctos.en Las operaciones dea Compañia 
puesto ala Renta diferido = 

    

  

fer acti mae se Tiquidará desp 

  

    
A dieron pai 

  

    a diferido poses neto Aoesota
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  añenta deL ento impuesto la renta diferido excl sguiente 
   

   
Ú 

rara 
peste diferidos tod 15 

pestes diferidos (1) us panas 
Mty dedico del 204 tos dao 

1 nuncimiento de impuesto a renta dif 

     Precios de Transferencia: 
Las normas tits vigentes incorporan el primer de pen competencta ura las uperactunos 

lizado ve puros lacio. Por st pte l Servicio de Rentas Internas solicita se Pepa remita 
pur parte Lurmpres mn estas de precios lo tramfcrenca y un anexo de sguraciumes, ente 
¡ura aqueos cumpa que haran tenido aperaciones con partes relacionadas domieliatas en el eterr 
dilaales em! is periodo fly uo mum acumulado sen superior a Soo. oo 
Us Soc Se incluye como parte olaciomadas alas empresas lomicibadas en parabrisas. EL 
indicados estilo lb ser temido hasta el mes de jun año poster 
RUC Wlicioalmente exi que en su declaración de Impuesto la Ken 

  

          
  

  

     
          

  

1h estuio sobre 
roliciomadas re 

    determinación de resultados tribualls originados cm aperacianes can partes 
¿ado por profesionales independientes en el año 203410 etaldeciopuribles efectos 

Ta renta de dicho año pur as transaccion levas a 
«montas le exterior, la frha de emsión de losesta 
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     Wena delarenetadaanidemes) 
Ambar sole as taciones del 2015, estima que possston at deslabls pur ete comet 

sb dim ho concluido, que no exist 
        

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO 
Acsatimmocien se presenta la asrupocion que comune las p   

  

  

  

Mallo Silos 
deenera Incrementos desicion 

Demelici sueter pro ar 

. 
  

   

  

00 tocta 
¿quese jutronal fido 
alian en la marmat 
     emplrados por vacaciones, vienes ercer etrto sueles 

ox mismur que so sean depues Teclas 

  

lor Nerdata za 

     

  

  covesparmdel toa del 
porateSmal independiente pu 
Arcos para la Compania 

  

Vue principales supuestos a   ariles salas fueron ls signos,
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o dra 

    

   

    

   111 £urrespenden alas Tablas de martlidad publicadas por el nsttuto cuate 
Si else 

1 muntinuento dea prosisin para 

    

  

os mpertes roveonnbs em cuen 

  

resultado son los sigentes 

       
     

     

  

Yate diciembre 

  

CAPIEM SOCIAL 
    He toricadondo la Coon 1 comprende 1353 acvones de 

valer mananal de USS 5.00 cada mma, Ala fecha de emision de sto estados inanición el espia ser 
Y jugado ostende USSAeomoOO. 
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Esperen dolares estalnidemes) 

        

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS. 
Resor legal 

bi acuerdo 

  

Los ajustes prasenicntos de La adopción por primera vez elas Normas Internacionales le Iofarmactón 
Fimancicra SN ap se registren en el pasrimanio en la cuenta Resultados acuilaos <benenta 

ados Actos prmvenientes de E adopción por primera vez de las 
solo pee ser capitalizado en la parte qu    
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(Espresabnen dólares tadanidens) 

     
     

  

  

Costos YG: 

  

TOS POR NATURALEZA 
  y astn peracionales agrupados de acuerdos st naturaleza san los sizmentes 

  

   
  

  

Cosina can set cs lubricantes 
Eupresiación tlemotonave y culpo suso 
Maselos. resdamramtes servici parecen 

    

    

    

     
    tan Inecirabes       

    

Tra 
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E 

     inventario en bli. 
articuton e ho 
Carso de cortito (disel y Tubric     
     

  

      

  

alates Hass mo 
Y cineiluciones Pe das 

Iinbilacin patronal y desahucio m7 
As pablciad 

    

   
   

  

      
GASTOS Er 

  

ANCIIROS 

  

NETOS. 

  

Compenicion al 4 de diciembre 
    

  

  

  

Ines prestan (Ver Nata 180 son as 

EVENTOS SUBSECUENTES 

    

nte el 5 le lciembo ale 2013 la focha de emision do stos estados financieros nose prenlueron 
lla Ademmestración le La Commpuñis, puras temor tm efecto significativo      

   


