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1.1

[SLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Conslitucién y Operacicnes

Islas Galapages Turisma y Vapores C A (la "Compafia’) fue constituida el 16 do noviembra de 1576 &
inscrita en el Registro Mercantl el 12 de enero de 1977, con el objeto de promaover, ejecutar v desarrallar
la navegacidn o el turisma maritimo local e internacional en las [slas Galapagos, asi coma también
transportar pasajeros y/o carga en rutas nacionales e internacionales, pesca deportiva, pesca a gran
escala e industrializacidn de productos do la pesqueria, entre otros

Sus accionistas son las companias Celebrity Cruises Holding Inc. y Galapagos Cruses Inc., domeiladas
en Holanda e Inglaterra respectivamente, debido a lo cual, es considerada una compafia extranjera
segun &l Régimen Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisidn 291 da la
Caomisidn del Acuerdo de Carlagana, b que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una
ver quée se hayan pagada los impuesios correspondienies

La Compania forma parte del Grupa de empresas Royal Canbbean Cruises Lid., el cual se dedica al
neqocia del tunsmo. La operacion de la Compafia cofresponde fundamentalmente a la venta de
paquetes turisticos en cruceros en |as |slas Galapagos de siete noches y ocho dias, Los senvicios de
cruceros se brindan en la M/N Xpedition qua tiena una capacidad de 100 pasajeros Tales senvicios son
vendidos por und compafia relacionada en el exterior y desde el mes de abril del 2014 operadas a fraves
ge su compadia relacionada en Ecuador XPTOURS 5 A guen poses el derecho do exclusividad de
reserva de espacsas y venla de paguetes turisbeos a bordo del MN Xpedibon,

En adicion a lo mencicnade en el parralo anlenar, en enero del 2014 la Compafia suscrbia con su
compafia relacignada XPTOURS S A un acuerda mediante el cual la Compadia brinda bajo clausula de
axclusividad a XPTOURS 5.A. el derecho para operar |a venta de pagquetes turisticos y |a resen/a del
100% de cabinas a bordo del M/N Xpedition. En consecuencia, las actividades de la Comparia y sus
resultades dependen fundamentalments de las vinculaciones y acuerdos existentes con su compania
relacionada XPTOURS S A

En marzo del 2013 durante una inspeccitn de rutina, persanal del Parque Macional Galapagos (PNG)
decomisd de las congeladores de larga duracson del M/N Xpedition, langosta congelada gue habia sida
adguirida per la Compariia dentro del plazo autorizado de compra de esta especie atorgado por dicha
institucidn, Luego del proceso admmisirativo iniciado por este decomiso con fecha 20 de mayo de 2013,
la Direccidn del PMG sanciond a la Compania con una multa de USS2 000 v la suspensidn de la patenie
de operacion turistea por 45 dias, contados a partir del 23 de mayo del 2013, Esta decsién fue recurrida
administrativamente por la Compafila pero la aulondad administrativa mantuvo la ejecuecidn de la decisian
tomada por el PNG. Postenarmente, con fecha 14 de junia del 2013, y mientras decurria la referida
suspension de la palente y de las ocperaciones de la Compania, & Ministena dal Ambante resolvic
aceptar parcsalmente ol recurso de apelacidn administrativa presentado a la sancion dada por el PHNG a la
Compafia confirmando la mulla de guinkentos salaros minimos vilales generales (la cual fue cancelada
por la Compafia) y disminuyendo |a referida suspensién a 25 dias habiles conlados desda el 23 de mayo
hasta el 28 de junio del 2013,



ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
lErpne_sadnen dolares eatadoundenses)

Esta suspensitn ongnd que la Compafiia deje de prestar sus senacios de paguete turishco en Galipagos
por el periodo dspuesio por ¢l Minsterio del Ambiente. Onigindndose consecueniementa una
disminucion de ingresos por aproximadamente USS51, 540,000, incremento an costas operacionales por
aproximadaments US5198, 000 originados basicamente en multas de cancelaciones de reservas locales
@ internacionales, ¥ un mcfemento en gastos adminisiralngs per conceplo de honoranos de abogados
restruciuracsdn organizacional y olros por aproximadamente UWSS5553 000 durante al afo 2013,

Lo Adrmenstracion de la Compadia ha presentada su impugnacidn judicial al acto administrativa emifido
por el Ministeno de Amblonte solicitando [a declaracsdn da nulbdad o legalidad a dcho aclo administrativo
pof consaderario injusto @ kegal, a la fecha de emision de eslos eslados financieros continlia pendenie el
pronunciamesento judicial respecto de esie caso.

Situacién financiera mundial

En el Gitimo thmestre del 2014 b sduacidn econdmasa mundal ha slectado la economia del pais
principaimente en lo relacionado a la deemnucitn sustancal en el precio del petrédes, princpal fuenle de
ingresos dal Presupuesto General del Estado lo que generaria un importanie défict presupuestano
durante el 2015, Adicionalmenia |a revalonzacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
da Amernica, moneda dé uss kegal en el Ecuador, ha tenide un impacto negativo en las expanacionss no
petroleras dol pals, En la aclunlidad las autoridades econdmicas @stan disetando diferenias alternativas
para hacer frente o e3108 siluaciones, 1ales como: reajustes al Prosupuesto General del Estado de
franera tal de priorizar las inversiones, disminucion del gasto corfiente, fmanciamienta del déficit fiscal
miedanta, entre otros, la emisién de bonos del Estada, chiencidn de financiameanto a fravés de
organismas infernaconales y goblernos extranjeros (China). Adicionaimente, durante los afoa 2014 y
2013 ha establecido cierlas medsdas con el fin de mejorar la balanza comercal, como ko son. incremento
de salvaguardas y derechos arancelanos, asi como resinccionss a b imporiacon da oerlos producios.
@ntre ofras medidas No s& cuenla aun con fodos los elemenios que permilan prever razonablemente B
evolucitn fulura de ka sfuacidn antes comentada y su mpacio en 3 conomia naonal

La Adminstraciton de la Compahia consdera que la siuacidn anlés indicada ofiginard efectos &n sus
operaciones especiaimenie relaconados con el incremenis &0 el coslo de alimentos y bebidas
imporiadas qua son utilizados en las mends qua se ofrecen a los pasajercs asl como el incremento di
cierios productos Necesarios para |a operacion tales coma menae de hotel, vajillas y cierlos repusstos y
materiales. Para confrarrestor los efeclos antes referidos, la Administracion esta realizando el andlisis 6
los efectos de dsios costos para fomar s medidas necesaras que ke permitran afrantlar las sduaciones
antes indicadas y continuar operanda en forma rentable

Aprobacién de los estados financieros

Los estados hnancikeros por ¢ afo ferminado el 31 de dsiembne del 2014, han sido emetados con L3
autorzacion de la Junta General de Accionistas el 28 de abnl del 2015

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinugcion se describen las principales polibcas conlables adeptadas en la preparacsan de estos
estados linancieros  Estas polilicas han s:do aplicadas de manera uniforme a todos los afos gue se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

presentan en esios eslados Imancseros
Basges de preparacién do sstados financieros soparados

Los presentes estados financeros separados de la Compafia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internabonal Accounting Standard
Board) que han sida adeplodas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas nomas infernacicnalas v aphcadas de manera undorma o |0s eercicos que se presentan

Los estades inancieros 58 han preparado bajo el cnleno del cosio. La preparacion de los estados
financieros conforme o s NIIF requiere el uso de estimaciones contables. Tambsén exige a la
Admmnistracion que ejerza su jutk en el proceso de aphcackdn de las politcas contables de la Compadia
En k3 Nota 3 s revalan las dreas que imphcan un mayor grado de justso o complepdad o s Sreas donda los
supuesios y estimaciones son sgnficativos para la elaboracdn de 08 estados fnanceros Debido a la
subyetnadad inherente en este proceso contabie, los resultados reales pueden ddent de los monios
estmados por L Adminsiracadn

A la fecha de emsidn do esios estados financieros separados, se han pubbcado enmiendas, meoras o
intérpretaciones a las normas existentes gue no han enfrads én wiencia y que la Compafia no ha adoplado
con anticipacicn. Estas son de aplcacidn oblgatona, en lo aplicable, en |a preparacsn dir los eslados
financieros separados de la Compaftia a partir de las lechas indicadas a continuacian,
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La Compafiia esbma que la adopodn de las enmendas a las NIIF antes descritas y 125 nuevas NOMas,
no fendra un mpacio signdcalvo en sus estados Tinancieros en el ejercacio de su aplicackan ncial

Moneda funclonal ¥ de presentacion -
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HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las partdas en los estados fnancieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico pnimano donde opera la enbdad (moneda funcional). Los esiados financsaros 56 aapiesan en
délares estadpunidenses, gue es b moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compaihia

Efoctivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo dsponible y los depdsitos a la vista en bancos
Activos y pasivos lMnancleros

Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros n valar
razonable a lravés de ganancias y pérdidas’, "préstamaos y cuentas por cobrar”, “acivos financeros
mantenidos hasta su vencimianto® y “activos financieros disponibles para la venta®, Los pasivos
fimancieros s clasifican en las siguentes categorias: “pasivas fnancieros a valor razonable o travds dae
Qanancias y pérdidas” y "otros pasivos financeros”. La clasficacién depende del propdado para ¢l cual s
adquineron [os actives o canlralaron los pasivos financieros, La Administracién detarmma la elasdicacion
de sus activos financieros a la fecha de su reconccimnto inicial,

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, la Comparia mantuve activos financieros en la categorin de
‘préslamos ¥ cuentas por cobrar” y "activos financieros manlenicdos hasta su vencmienta”, La Compafina
mantuva uncamente pasivos financieras en la categoria de “oiros pasivos financieros’ cuyas
caractersticas se axplcan a continuacidn;

fal  Présfamos y coentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar comercialas a
compahias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actvos inancieros na dervados que dan
derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotzan en un mercado actvo. Se incluyen an el
acive carriente, excepto por los de vencimients mayor 8 12 meses corlados desda la fecha dal
asiado de siluackdn financiera

fbl  Actvos Ananceros manlenidos hasla su vencimienio

Comresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Admunistracién bene La
infencian positva v 3 capacidad de mantener hasta su vencamiento. Se mcluyen en el acto
cofnenls, excepto por ks de vencimienio mayor a 12 meses contados desde L fecha del estado de
situacsn linanciera

fel  Pashvos inancemns
Represeniados en ¢l estado de sstuacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a

Compafias relacionadas. Se incluyen en e pashio comenle, exceplo por Ios de wencmsanto mayor
a 12 meses conlados a partir de la fecha del eslado de siuacidn financiern

4.2 Reconocimienio y medicién iniclal y posterior:
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HOTAS E:l‘._FLH.':ATNAI A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounsdenses)

Reconocimiento -

La Compafia reconaca un actvo o pasivo financiers en el esiado de sduacion fnanciera a la fecha de la

NEGAcIacion y 58 reconoten cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasnvo
Mediclén Inlclal -

Los actvos y pasivos financiéros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
alnbuble a la fransaccidn, gue de s&r signficathvo, es recongcido coma parle del actvo o pasive, slempre
que gl activo o pasive hinanciero no 523 designado como de valor razonable a Yaves de ganancias y
pérdidas. Con postenoridad al reconocrmibento inicial la Compafia valonza los mismos como 58 descnbe
@ Contnacin

Medicion posterior -

[E)]

]

{3l

Préstamos y cuenlas por cobrar

Pasienor a su reconstimignio inicial se miden al coslo amortizada aplicando el melodo de inlerés
efectve. En especifico, la Compania presenta las sigulenies cuentas denlro de esta calegorin

()  Cuentas por cobrar comerciales a compariias relacionadas: Estas cuentas corresponden en
U mayor parte o o8 monios adeudados por la compan o relacionada del exterior y par
EPFTOURS 5.A por la operacion v venta de cruceios. Se reconocen 8 su valor nominal que
no dfiere significativamanta da su costo amortizado pués no generan intefeses y son
exigibles entra 30 y B0 dias

i}  Oirgs cugnliad por cobmar Represeniadas principaimente por olras cuenias por cobrar
comerciales qué 58 bqusdan en el cordo plazo. Se regiatran al valor del desembolsg realeado,
qua &5 equivalents 8 su coslo amodtizada, menas o provissdn por delenond conespond snls

Actreas fmanciers manfendos hasta su vencimienfa

Corresponden a depisitos a plazre con vencimientos originales do mas de 3 masas, pastenar a su
reconocrmiento inical, se miden al costo amorizade aplicando & mélodo del interéds efeclive, no
existen costos de transaccones significativos incurrides al mementa de su adguisician, Los
intereses 5o reconocen en &l eslodo de resultades inlegralas en &l rubro "Gastos inancioros,
netos’ cuando se ha establecido el derecho de la Compahia a percibir su pago.

Oiros pasivos fnanceos

Postenor a su reconosimegnio incial se miden al costo amoneado aphcando o metodo de ntanes
efectvo. En especifico, lo Compafia presenta s sigusentes cusnias dentro de esta categoria

{ii Proveedores Son oblgatones de pago por bienes o senicos adquindos en el cursa normal
de los negocios. 51 88 esperan pagar en un afo o menos & clasidfican como pasvos
comienies, da lo confranio se presentan CoMo Ppasives No comentes. Sa reconocen a su vakor
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norinal que es equivalente a su coslo amortizado pues no generan iNtereses y son
liguidables en plazos menores a 30 dias

[}  Cusentas por pagar compadias relacionadas: Corresponden a costas y gasios realizados por
cuenta de la Compatia en relacidn con 13 operacson dal BN Xpaditicn. Se reconccen a su
vakor nominal gue no difiere significativamente de su costo amorizado pues no generan
intereses ¥ son exigibles hasta en 360 dias

[m) Présiamos con compadias relacionadas; Comprende el préstamo contratado para la
adgussicion de la M/ Xpedition. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amartizado utilizando el método de interés efectiva con tasas de mterds paciadas
Los intereses pendientes de page sa presentan en el nubro "Cuentas por pagar companias
relacionadas carrientes” y se registran en el estado de resultados infegrales en el rubro
“Gzastos financeeros, netos”

Deteriora de activos financleros -

La Compafiia establece una provisian para pérdidas por deterigro de sus otras cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objelva de que no serd capaz do cobrar 1odos los empartes qua so le adeudan de
deuerdd con |es larmines originales de las cuentas a cobrar. La existencia dae dificultades financieras
significalivas por parte del deudor, la probabilidad de que & deudor entre @n quiebsa o resrganizacian
financiera v la falla o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de dicembre de 2014 v 2013 sa presentan netos dal rubra “otras cuentas por cobrar

Baja de actives y pasivos financieros -

Un actva financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fluos de efectiva del active o si
la Compafia transfiera el actrvo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios dal
activo

Un pasivo es eliminado cuands las obligacsones de la Compania espeafcadas en el confrato se han
ligusdado

Impuestos por recuperar (no corrientes) -

Corrasponden pnncpalmente al saldo del Impuests al Valar Agregado (IVA) generado en las compras
locales de bienas ¥ senvicios adquindes para actvidades de operacidn y a retencionas del impuesla ala
renta efectuadas por terceros. Existen saldos que la Administracién estima que podran Sef recuperasos
on el larga plaze por la gqua dichos valores se clasifican como activos no comienias y se presentan netos
de la provisidn por detefioro.

Inventarios -

Los invenianos estan valuados al costo o a su valor nelo da realizacion, el gua resulte menor, calculado
para alimentos, bebidas, articulos de boutigue y combustibles, utilizando para estos invantarios e milada
promeds ponderado para la imputacidn de las salidas de dehos inventanas. El salda gel rubro no excede
&l valar de mercado de los inventarios.
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Los inventanos en irdnsito, so presenton al costo de las faciuras mas oiros cargos relacionados con la
Imporlacin

Propledad, motonave y equipos -

La matonave y £quipas son regsirados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérd:das por
detenarg, en caso de producirss. El cosio incluye kos desembolsos directamente alinbubles a la
pdquisicidn o construccién dél asive, Los desembolsos posierores a la compra o adquisicion sold son
copdalizades cuanda es probable que benefcios econdmicos futuras asocados a la Inversién fluyan
hacia la Compatia ¥ los coslos pueden ser medsdos razonablemente, Desembolsos poslonores que
wm:-:lwmn a reparaciones o manlenimsentos menores son registrados en los resultados cuando son
incurndos

Los cosios de reparaciones mayores son capdaleados como pane de b embarcacin y 8@ deprecian en
un periodo de 3 afios plaro en ¢l cual se requieren NUEVES MEDAIBCIONES MAYOIES

Los termenos no & deprecian. Lo depreciacsdn de la molonave y equipos, €5 calculada lnealmenia
basada en la vida Gtil eslimada de kos bienes del active (ijo o de componentes significativos identifcables
gue posean widas atiles diferenciadas consderanda su valkor residual para el caso de la molonave

La Administracion de a Compafia estima que el valor de realizacian al térming de la vida Util ga los
demds activos fjos serd irrelevanie Las estimaciones de vidas uliles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas v ajusiadas s 88 necesano, a cada fecha da ceme de los estados inancseros

Las vidas Ubles esbmadas de la molonave y equipos son las siguenies

Tpd de senes Bumero de ahos
MM Xpedition y reparaciones (Digus) Entre 15y 27
Equpd de oficna 10
Equgs de computo k]
Instalacionas 10
Musbles y enseres 10
Vehlculos S
Maquinana y equspo 10

Las pérdadas ¥y ganancias por la venia de la molonawe y equipos 38 calculan comparando o ngresos
obtendos con e valor en bbros y se incluyen en el estado de resultados mtegrales en el rubro *Otros
pasios, netos”.

Cuando el valor en bbros da un aciivo fyo excede a su monia recuperable, este es reducido
inmedimlamente hasta su vakor recuperable

Los inlereses y olros costos de endaudamiento se capitalizan slempre y cuandg estén relacionades con
la construcciin de activos calficables. Un activo calificable @3 aquél que requiere da un tampd
prolongado para que esté S0 para su uso, perioda que la Adminstracion ha defindo como mayor a un
afo Al 31 de daciembre del 2014 y 2013 todos los proyecios de la Compadia se han bquidado &n plazos
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infencres a un aflo, por o que no se han activedo cosios da endeudamienio
28 Deterioro de actives no flinancieros -

Los activos sujetos o depreciacdn (molonave y equipos) se somelen a pruebas de detencro cuando so
producen eventos o circunstoncias que indican que podrdn no recuperarss do su valor en bbros, Las
pérdidas por detefioro cormespanden al monta en el gue al vakar en ibros del activo excede su valor
recuperable y se registran an los resullados del ejercicia. El valor recuperabla da los activos cormespandes al
mayar entre &l manlo neto que 3¢ obtendnia de 3w vanta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
detenoro, ks activos se agrupan a los niveles mas pequefios en 10s que s& genera fujos de efectvo
identificables (unsdades generadoras de efectivo)

Al 31 de dembre del 2014 ¥ 2013 no 28 ha denbficado b necescdad de reconoceT pirdedas por dalencio

de acivos no financaros (molonave Y equpos), por cuanio of valor rzonable de e3ios 2CiNDS, &5 SUDDTON
@ su vakr en lbros

2.9 Impuesto a la renta corriente y dilerido -

El gasio por Impuesto a la renta del afo comprende el Impuesio o Lo rénta corrienle v al dfenda, EI
impuesto se reconacd én &l eslado de resultados integrales, axceplo cuando se trata de pansdas que s
reconocen direclamente en @l patrimonio. En esle casa el impussio tambeén se reconcce en olros
resultedos integrales o direciamaente en el patrimonia,

iy Impuesioala renla corrients. La provisidn para Impuesio a la renia se calcula mediante [a lasa da
impuesto aphcable o las ubldades gravables y se carga a loa resullados del afio en que S8
devenga con base en el impuesio por pagar exigible

() Impuesto a la renta dderdo El Impuesto a la renta difendo s 1egisira en su totalidad, por el
méloda del pasnéa, sobie las dferencas temporales gue surgen entre s bazes tnbulanas de
actvos Y pasnos ¥ sus respecitvos valores mostrados en bs estados financieros preparados Bajo
HIIF. El Impuesio a la renta difendo sa delermina usando tasns inbutanas gue han sido
promubkgadas a la fecha del esiado de situacidn financera y gue s& esperd seran aplcables cuando
el impuesto a la renta dderids active se realice o el impueaio a la renta pasivo se pague,

Los impuosios a la rents diferidos activos solo sa reconacen en b medida que sea prebable gua se
preduzcan beneficias inbutarlos fuluros contra los que se puedan usar las diferencias lemparales

Las saldos de iImpuasios a la renta dfendos activos y pasnos 6 compensan cuandd exisia el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos comenies con impuestios paswos comenias
¥ cuando los impuesios a la renta dfendos acinids y paswvos 38 relaconen con b misma autondad
inbusiana

2.10 Beneficios a empleados -

Beneficios de corte plazo: Se registran en el rubro de Benelcios a empleados del estado de sduacion
financiera y comespondén principalments a:
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(h  Parnxipacson da los irabajagdores en las utbdades Calculada en funcidn del 15% de La utihdad
eontable anual anies del impuesto a la renta, segun o establecdo por [ legilacsdn ecualornana
vigenie. Se regisira con Cargo a resultados y se presenta como parte de los COS108 Of 108 Senacios
o gasios adminstratnos on funcin de b labor da la persona benehciara de esto benelcio

(i Decmmos tercer ¥ cuprg susldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigenta en el
Ecuador

iy Otras provisiones: Correspende a los monios que la Coempafia estima necesarios para cubrir
bengficios vanables de cigrlos ejecutives,
Benelicios de empleados no corrignies;

Provisiones do jubilacidn patronal y desahucio: La Compafia liene un plan de benelic definido para
jubalackn patronal, normado por s leyes laborales ecualorianas Adconaimente de acuerdo a las leyes
wigenies, en i3 casos de terminacin de L retacadn laboral por desahucs soboilado por o empleador o
por e raba@dor, el empleador bondcamn al trabagador con ¢ 25% del eguivalente a 1o Wlima
IEMUnNeracan mensual por cada uno de los afos de servicios presiades a la mEma empresa o
empheador, a este benefcio 86 i denomina desahucio

La Compafiia determina anualmento la pravision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profasianal independienla y o reconocen con cargo a los gaslos
operativos del ofo aplicanda el mélodo de Costes da Crédite Undtarnio Proyectado v represanta el valor
presenie de las cbbgacionas a la fecha del estado de situacidn financsera. el cual es oblenida
desconlando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6 54% (2013 7%) equivalente o a tasa
piomedo de los bonos de goberno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la mama moneda en b que s beneficios serdn pagadod y que benen IEMMINgs que 56 Aproxeman a
los térmunos de las oblgaciones por pensionss hasta su vencimenio

Las hipdtesis actuanales incluyen variables como son, en adicion o 13 tasa de descuento, lasa de
martalidad, edad, sexo, afos dé servicia, remuneraciongs, incfémentos futuros de remureracicnes, tasa
de rotocitn, entre olras,

Los ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuesios acluaniales se cargan & partir del 2013, de acuerdo a moddicacionas de la NIC 19, en oiros
résultados integrales en el pefiodo én el que surgen

Los costios de los sennciod prestados se reconocen inmedatamenie en resultados del afo. A Cearie dal
oho las provisiones cubren a odos los empleados que s& encontraban rabaando para la Compadila

Provislones -

En adidn a lo que 2o descnbe en &l punto 2.10 ta Compahia regstra provisiones cuando (1) tane una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resullado de eventos pasadas, (i) es probable que
vaya o sef necesaria una salida de recursas para bguidar la obligacién y (i} &f monto se ha estmado de
forma fisble, Los montos reconocidos como provisidn son la mepr estimacion de @ Adminiatracon, a la
fecha de ciere de los estodos financieros, de los desembolsos que sefdn necesanios para hquidar 3

ablgacion
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Ingresos diferidos -

Los ingresos dieridas constituyen pagos anticipados de clienles por cruceros a realizarse en fechas
posteniores, Lo Compahla iransferird estos valores a resultadas al momenita de la prestaciin del servicio

Recanocimiento de ingresos -

Los ngresos comprenden el valor razonable de ko cobrado o por cobrar por la venta de ios paqueles
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compafiéa, por la venta de articulos de
boulque y por obro Upo de SenICios que & relationan con sus operaciones. LOs ingresos S& muestran
netos de IVA. rebaas y descuenios olorgados. Los ingresos son reconocidos en la medda en gue es
probable que kos benelicios econtmicos Muyan haca la Compahia, puedan ser medidos con fiabdidad y
cuando la Compahia presia sus servicos al chenle.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de esiados hnanceros requiere que [a Administracidn realkce estimacones v uldice
supuesios que afectan los monios incluidos en eslos eslados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones réalizadas y supuestos utilizades por la Compahia se encuantran basados en la experiencia
histdnca, cambios en la indusiria @ informacidn suministrada por fuentes axtemnas calflicadas. Sin
embargo, ks resullados finales podrian diferir de las estimacionas bajo cartas condsciones

Las estmaciones ¥ polit-cas contables significativas son defindas como aquellas que son imponianies
para reflear cormectamenta [ situacidn nanciera y los resultados da b Compania wio 1S gue regusaren
un alio grado de juicid por parte de |a Adminstracion

Las principales eslimac:ongs y aphicaciones del criteno professonal so encuentran relacsonadas con los
saguientes conceplos

fal Delermowo do coenias por cobrar

La estimacsin para cuentas dudosas e3 delerminada por la Gerencaa de la Compafiia, con base en
la evaluacidn individualizada de la antigiedad de los saldas por cobrar v I posibididad de
recuperacion de los memos, leniendo como principal indeative &8 duda de su cobrabilidad, la
existenca de saldos vencidos por mas de 360 dias La provisson para cuentas dudosas s& carga a
los resullades inlegrales del afa y las recuperaciones de cusntas provisionadas sa acreditan al
rubre "Otfos gasios, nelos”

fb)  Defenoro de impuasios por recuperar - IVA

Hasta dicsambre del 2013, las estimaciones de delenoro de los saldos por recuperar del crédilo
tributaro {IVA pagado) se basaban en los resultados de los procesos do recupéracion de esta
impuesio efeciuados &n ahos anteriores v en [as probabelidades de éxito de los procesos fuluros
anahzadas én conjunio con kos asesores nbutanos, quenes opinaron que éste impuesio podia ser
compensado en el fufuro sin que exsta caducidad del mismo. A parbr del mes de abnl del 2014 el
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mencicnado crédio nbulang esta siendo compansads con ¢ VA por pagar gue genera L
operacion normal de la Compafiia, por lo que la provision por detenoro ha sido reclasificada para
cubrir piros contingentes

fc}  Vida Gl de molanave i equipos

Los cambios en circunstancias, tales coma avances tecnalégicos, cambios en el uso planficada,
podrian hacer que Lo vida Ol fuera diferente da las estmaciones realizadas. Las estmaciones se
basan principalmantd én las proyecciones de uso fulure de los activos. La delerminacedn o |as
widas utiles se evaluan al egfre da cada ano.

fd) Provisones por beneficns 5 empleadas a largo plaro

Las hipiiesis emplaadas en of caloulo actuarial de Jubdacidn palronal y Desahucio, para lo cual
ubhza estudios aclusnales prachcados por prafesionalés independentes.

fo} Impuesio ala renta difendo

La Compania ho realizado la estimacion de sus impuestos difendos considerando qua todas las
diferencias enire el valor gn bros ¥ [a base tnbulana da los sctivos v pasivas (fundamenlalmanio
efeclos de la adoposdn da las NIIF) se reverirdn en &l futuro

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las acividades de b Compafia la exponen a cierlos nesgos inancsscs como son los riesgos de mercadd,
[resgo de producio y mercado ¥ Nesgo da tasa da inlerés), nesgo de créddo y nesgo de bgusder. El programa
general de administracsdn de rnesgos de la Compafila se concénlra principalments en ko impredecible de los
mercadas financieros y trata dé minimzar polenciales efecios adversos &n el desempeio hinancsers de la
Compaiila

El Presidente v [a Adminsiradors Ejeculiva tienen a su cofga la Administracion de riesgos de pcuerdo con
las politicas aprobadas por el Direclorio. El Presidente y la Administradosa Ejecutiva de la Compafia
identfican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacian #sirecha con las unidades operativas
de la Compadla y proporcienan pnncipos para Lla administracidn general de riesgas asi como pobiticas
gue cubren dreas especilicas, lales como el nesgo de crédiia. A conlinuacidn & prezentan oS nosgos
financeros a los que esth expuesta la Compatia

(8] FResgos de modcado
i} Resgo de producio y mercado

La principal fuente de sgreses de la Compatila correspende a la venla de paquates lunislicos y
reserva de espacios en ol M/IN Xpedition a su compaiiia relacionada XPTOURS 5. A con base en
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(o)

(=)

un convenio suscnto para el efecto el mismo que es revisado anualmente por las partes a fin de
esiablecer los precios ¥ condicionss do facturacidn. Ver Nota 1. Dado & posiconamienio gue tiens
la Compafia en ol mercado v la repulacidn con la que cuenia el Grupo (Royal Canbbean), axsie
un nesge imilads por ésle concepto.

0] Rigsgo do lasa o inlevds

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento a corlo y largo plazo can
entidades financieras. El endeudaments a tasas vanables expone a la Compadnia al nesgo de tasa
de interés sobie sus Nujos de efectivo. El endeudameanio a tasas fijas expone L3 Companfia al
resga de tasa de interds sobra el valor azonable de sus paswos

La Admunisiracitn considera que no estd expussta a e3te Lipo de resgo, puesio gue su deuda con
entdades relaconpdas e3ld pactada a una tasa de mierés vigente en el mercado internacional al
cwerre de cada penodo para instrumentos financlieros simdares, Debido a B baqa volatihdad de las
tasas activas relerenciales de interés en el mercado inleérnacional no se realiza analisis da
sensibilidad al respecio

Resgas de crddila

El riesgo de crédda surge del efectivo v equivalentes de aefectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos @ instiiuciones iinancieras, asl como en olras cuentas por cobrar, gue incluye
a los saldos pendientes de ks documentss y cuentas por cobrar y 8 las ransacciones
comprometidas

Respecio de bancos & nshluciones financieras, sio s& acepla & msbiluvcones cuyas calficacones
de nesgo independeanies delerminen niveles de solvoncia que garanticen estabsidad, dndmea y
respaldo a las nversiones de la Compaiiia

La Compafia manbiens su electivo y eguivalenle de electvo pnncipalmente en el Banco oel
Pacifico S A . cuyd calficacion de riesgo al 31 de dciembre del 2014 y 2013 es AAA —, segun los
datos dsponibles publicados por la Superntendencia de Bancos y Seguros del Ecuadar.

Respecto de las cuentas par cobrar a clientes, la Compafiia mantens concanirada la cuenta por
cobrar on una do las compatios del grups cuyd plazo de crédio para las facluras por venta de
pagueles turisticos a4 de 30 a B0 dias. Por lo mencionado v @n vista que ¢l cobro de los servicas
es reglizado o una campania relacionada, (que es la encargada de la venta de los servicios a los
pasajeras), se puedsa sostener gue la Compadia enfrenta un nasgo mitado por este conceplo

Fmsgos de hgquides
La prncipal fuente de bquiderz son lios Muos de efectvo provenientes de sus actinadades

comeicales. Para administrar b bquider de coro plazo, la Compadia se basa en s flugos de caa
proyeciados para un penodo o8 JocE MEeses.
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Los excedenies de efeciive manienidos por la Compania y saldos por encima del requenddo para la
administracdn del capdal de rabap son mantersdos en bancos para el pago inmedualo de sus
chigacones, 35 como 08 pASHDS CON Sus provesdones

La Adminstracon de la Compafia consxdera que su resgo de bquidez es minma debido a que su
endeudamients &3 con sus compafias relacionadas del grupo v s& cancelan a su vencemiento final

El cuadio a continuacion analea los paswvos financiros no denvados de la Compadin sobre bases
nelas agrupados por ol perioda remanente a la fecha del estado de situacian financiera hasta la
fecha de su vencimento, Los montos revelados en el cuadro son fujos de electvg no

desconiados

Beros da 1 Enire 1y 2 i e 2
Al 31 de deerrhes e 2014 afir ancs o
P reredores 4l TTY ] !
Cormpafiss rebconadas £ 0 B2 174 455 B D3 0
A131 de dewrixs de 2011
Froveadones 630 G0G - .
Compafias roaconadas A G0 403 14254 B D D00

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objeirvos de k3 Compafia ol adminsirar &l capital son ol sahoguardar su capatdad de contnuar
comd empresa en marcha con el proposito de generar relornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de inlerés y mantenser una esiruciura de capdal dpbma para reducy el coslo del capital

La Compafia mondorea su capital sobra |a base del ratio de apalancamiento. Exte ralo se calcula coma
la deuds neta dividida entre ol capital fotal, La deuda neta 56 calcula coma el tolal de kos récursos ajenos
{incluyanda cuentas por pagar provesdoros y compafiias relacionadas menas el efectvo y equivalentes al
alecive. El capdal tolal s calcula coma el “patrimanio nete” mas la deuda neta

Los rabos de apalancameanto al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 fueron los sigusentes

2014 2013
Proweedores 544773 628 089
Compafias relacionadas cono yiamgo plam 13175301 12 6GE 752
Menas Electes y ogunalenies de elecig {183 523} (1.380.736)
Ceuda neta 13 526 151 115012
Todal patrimaonio 5O5Z B29 4 T68.327
Capiial ioal 18,178 580 16 883 330

Ralko de apalancamignto T0,53% T1AYS
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresada en dilares estadounidenses)

Las principales fusntes de spalancamiento son sus compatias relacionadas a corto y largo plazo. una de
ellas elorgd o la Compadia un préstamo de largo plaze poara la adguisicdn del MUN Xpedition (Ver nota
13).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuaCxdn s& présentan “mﬁﬂm&mml“mﬂlmﬁHMHmﬂ
da cada eproco

aatd ok |

Caererie P el LR T ho Coem
Brtivon Tinesps o mopdidod Bl Colln
B Rt ¢ Bl serten e ol ire D 151 873 " 1360 TN
Brtivon finanos ios medidos &l coslo amortissdo
Pl eres frmreeeias haits L yEnCimenio 9114 ] 1311
O as cumivlas pof Eobear (setiupe acivos no irancens) 154 373 . a5 248
Compatias ielaconsdss 7200 e . 3405 A80
Tobsl scthwan Finangbs o T 20 i i — 3 172 Cid
Pasivos financiros madidol al coslo amoniieds
P rawsden mib Sa44 TTY . A3 GAR
Corrafian reaconadas A 520 =7 2% 440 4 450 4051 B0l I
Totsl pas e Nrgnd s oy 54558 1Y l:'!-ili § FUsan? a0 3Ya

Valor razonable deo instrumentos financieros
Dada la naturaleza y plaro de bousdacdn de los nstrumenios (nanceancs su valor en libros comesponds o
S& aproxima 3 su valor razonable. El présiamo con relacionadas o largo plazo se regstra al costo

amortizado que es equivalente a su valor razonable pues se encuenita contratpdo a (asas de inlenés
sendlates 3 s de mancada

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compos<ain al 31 de dciembre;

2014 2013
Caja 20 243 26711
Bancos lecalos 105 880 1352018

193 821 1290 7329



ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES CA

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
cmmmmj

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES A COMPANIAS RELACIONADAS

Los ingresas por sarncas del 2074 y 2013 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar camerciales o
companias relacionadoas al clerre de dichos afios se detallan a conlnuacitn

2014 2013
[F2T Sako
Wordas nelas por cobrar Wanlaa rekas por cobwar
Celetirty Crusmas ing (1) A A2 0as 165 750 18 456 TR 3 36T B [F:
XPTowrs 5A (1) 10511 8D TO0S P - 3T 90
15 137 BS54 T a0 484 18 458 753 3 40% BEY
—_—

(1) Hasta el 31 de marzo del 2014, las ventas de crucerps se realzaban por intermedio de Celebnty
Cruses Inc . compafia relaconada del Grupo Rayal Canbbean Crusses Lid con quien se mantenia
sUsCrilo un acuerdo en el gue se eslablecian bs condiciones de operacien, facturaciin y olros
aspecios, A pans del mes de abrl de 2014, la Compafia gemnera sus ingresos a traves de su
compafia relacionads XPTOURS 5.4 con quien el 31 de enero del 2014 femd un acuerda de
exclusividod paro reserva de iodos |05 espacos ¥ operacson di paguetes lursicos que se pueden
afertar a bordo die |a embarcacidn MN Xpaddion (Ver nota 1)

En adicidn a lo menconada en el parrafo anterior y hasta marza del 2014, debida a la ebminacién
del subsidio del combusbble por parte del Gobierno Ecuatorians decratado en el afo 2009, la
Compatia facturd a Celebrity Cruises Inc. [3 diferencia de precios del combustible en funcsdn de los
galones consumidos y pasaeros embarcados. Por este conceplo la Compadiia abtuvo ingresos
adicionales por LUS3223,251 (2013 US3815,582)

2} Alafecha de esios esindos inanceros 28 han cobrado aproomadamente LISS3 000 000 da esle
rubro (2013 US$3.311,000)

La antiguedad de los saldos pod cobrar es la siguente

Fu i ] 13

Por voncer 1243125 17,15 175 440 51 A
Vencdas:
Hasia B0 dias 1 X8R B 18, 1% 1.182.172 14 1%
BT a 180 dias & A58 A0 B0 0% 1. 704 0 1%
MNas da 180 dias B 82 1.0% 11.458 0.31%
Mas de 360 dias 20 2 8% ATZ 005 13.9%

T2 and T 3405 859 ELE I




ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMIMNADD EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014
{Expresado en ditares estadoumdenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS

Compasasdn de olras cuentas por cobrar al 31 de diciembne

2014 2013
Cuentas por cobrar ComMercates A0 142 T0 59T
Empleadas 22 837 17 441
Anboipn provesdones 40312 18R GTE
Otras cuenias por cobear 100.750 1322148
Prawsitn deterior (1] (55 668) {52 D81}
Totsl oirss cusnias par cobrar - corlo plam 154 373 A50 255
Oftros activos - largo plam (2) 132 663 705025
(1)  Elmovimienio de la provision por deleriors €5 coma sigua.
2014 2013
Snlda inkeal L2681 200450
Ineremantos 2687 10 202
Rewrsos fubleaciones = {168 70 {a)
Saldo Enal 55668 52 081

(@) Incluye US%5130,555 del reversa de provisidn realizada al 31 de diciembre del 2013

i2) Comesponde 3 apories para [a construccadn de un centro de atencidn hospitalania en las |slas
Galapagos. A cambio de estos valores, [a enlidad que esta a cargo de la Administracidn de este
centro (Cruz Roja Ecualonana) olorgd un espacio para que la Compailia pubbcite su magen y
contrbucion a eslas instalaciones por 5 afos, contades a partir del momenta en que las mamas
INCI3ION SUs oparacknes.

2014 2013
Saldo al 1 de enem 205025 277 388
Manos - Amorizcion del ana (T2.362) (72 .360)

Saldo al 31 de dsoembne 132 G653 205 025




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
lErptga:lnen délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicitn al 31 de diciembre
2014 2013
Corrienties
Impuesta al Valor Agragado (WA (1) A28 370 .
Retencionas en la fuenie G7 485 JA5
I8 365 335
ko corrientes
impuesio al Valor Agregado (VA (1) 1629 955 4 B84 DAY
Prondsidn deteroro = (AB0 417
J 620 665 4 403 664
— - e St

{1}  Hasta marzo del 2014, la Compafiia prestd servicios que gravaran con tarfa 0% de IVA y por otro
lado sus compras y servicios gravan IVa a tanfa 12%, Los montos que estds ulbmas transaccsanes
generaron, supeéraron significativamente el IVA originade en o3 servicios prestados A partir del
mes da abril del 2014, el referdo crédida tnbutario estd siendo compensado ya que a partr da dicha
mes la Compatia genera venias con tarfa 12%, so estma que la compensacsin linabce en o
pravimigs afos. Ver Nolas 1y 7



ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresaco en dolares estadoundenses)

INVENTARIOS
Composacsdn al 31 de deemibng

2014 2013
Combusbble ylubncantas 169671 128 529
Uniformas 113.734 104 310
frticulos de boubgue 45 558 T4 0092
Irvantans en transda 44 80 51 667
Babidas 62 742 A% 070
Aimenios 57 302 48 B10
ena ycnstaleria 2834017 43 B4B
Bcicintas - 25 245
Miculos de limpieza a6 832 22 60T
Papalana el -
Ropussios 3ATi6 168 072

GEE T45 &73 250
(=] Prowision invantaro obsolels ylenta mowmiento (13 4046) -

545 330 873 250
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresada en didares esindounidentes)

(1} Enoctubre del 2013, se dieron de baja contra resultados del ejercicso, reparaciohes gue habian
sido activadas prevamenle por un monto de US5323,085 con base en el analisis de la aplicacdn
da la politica contable del Grupo para el registro de aclwvidades de manienimiento mayor (dry
dock). Este andlisis fug realzaedo junto con ol equipo experio del Grupo con &l propdsio de raflejar
adecuadamente |68 regstros efectuados en diche mantenimignio mayor

Los seguros pard la coberura de resgos relacionades con cualquier dafo, pérdida, elc de la M/N Xpadiban
a5l coma los de sus Operaciones 86 encuentran contratados por Calebrty Cruises Inc., entidad relaconada
del Grupo Royal Caribbean Cruises Lid. En los anos 2014 y 2013, la Compafia realizd la contrataciin de
certas polzas de seguro locales para amparar 3 los demds civos, mventanos y resgos propios de

Operaciin local
PROVEEDORES
Compasiodn al 31 de doembre
2014 2013
Locales (1] 202 B9G 63 328
Cirps por pagar (2) 2E20TT 278 850
544,773 638 BES

{1) Al 31 de diciembre del 2014 incluye pancipalmente 1)US515.685 (2013 USS572 477) a Aerolineas
AERDGAL 5 A por senicio de lranspore aéneo de pasajeros y inpulantes.
=jUSS514,430 (2013 USS6.853) a Corporacion Plusbrandt por compra de boores ; mjUSST8.621 a
Ebca Empresa Turishca Infemacional por compras y logistica para abastecimento al Xpeddon,
nfUS515.601 o Pelroceano por adguisicion de lubncanies y, 1a dferencia comespondienle 3 pagos
de proveedores gue operan con la Compafia.

{2} Para el afo 2014 ncluye bisicaments provisdn para proveedores cuyas facturas no llegaron al
cierre del afo por LS$118,000 (2013: USS113,000)
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

twmmml

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS ¥ COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos al cierre del gjercicio

Socinda Relacidn 2014 2013
Cuentas par cobrar cormanis (1]
Cealebnty Cruises Ing Coempafia Helacionadn 165.750 3367 G0
APTOURS S A Compadia Helacionada T.055 734 a7 816
7261484 3405 B85
Cusntas por paGar comanie
Celobniy Crunses g (2] Compaiia Relacionada 4 920 a2 A 450 451
Préstamos a largo plagm
Royal Canbbean Holdangs do
Espaiia 5L (3) Compafia Relacionads 8 0BO QOO 8 DBO.O0O
Otras (4) 174 459 126 260
Tetal 0254 459 B.200 258

(n
2]

3

{4}

Relerirse ala Mota 7

Comesponden 3 coslos y gastos incurndos en & extenor por Celebnty Cruses a nombre de W
Compaiia. Estos valores son reembolsados hasta en 90 dias y no generan intereses

Comesponde al crédio olorgado por Galipagos Cruses Inc. ongnalmente por US512. 780 000 &
24 de diciembre de 200). Este crédio fue contratado para la compra de la BN Sun Bay, actual
MM Xpedibon y durante el afio 2009 & reahzaron aboncs al capital del créddo inicual por

LS54, 700,000, EI 20 de abn! del 2011 se suscnbid un acuerdo modficalonio medante el cual Royal
Caribbean Holdings de Espafia 5. L pasa a ser el acreedor de este crédido, a un sola pago esto ¢3
12 de abnl del 2018 ¥ ¢l pago mensual de mteresss a la tasa del B.3% anual, la cual es equiparable
a las tasas del mercada inlemacional

Corresponda a provision pors cubrir impuesio a la salida de divaaas al momento en gue se realca
el pago respectiva del capital,



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
|Expresade en ddlares estadounidenses)

{b) Transacciones

Sociedad Retacsdn 2014 2013

Celobinty Cruisos inc . Compafia Relaconada
Cosios ygasios efectuados a nombre de

Celebnty Cruises Inc 12 541 40 4845
Cosios ygasios efectuados a nombre de la

Campafia (5) 1143 145 1218 659
Ingrosos pof sendcios (wor Mot 7)

Crucoros a Galapagos yadensian a Pans 4 £03 T4 17681171
Recargo variacén coslo da combustbla 223251 B15 582

4 626 025 18 4% T53
———

P Tours SA Compafia Relacionada
Conios ygasios efectuados a nombre de
¥PTours 5 A 1.185 269 A7 910
Ingresos por serdicios (vor Mots T)
Serdoos Turistocos en GalApagos 8. 776 000 -
Recargs variacion cosio do combusbible G045 402 -
Serdcos Administrabivos a0 357
10511 819
Raoyal Canbbean Holdings Espafia 51 - Compahia Relacionada
Interesos sobre préstamos (G) 500 040 500 Dan

{5) Correspondan a cosios y gastos incurridas en el extenor por Celebrty Cruises a nombra de la
Compafio. Eslos valores son reembolsados hasta en 80 dias y no generan inleroses

6] Comprenden os inlefeses devengados en el aho por o créddo concedido para |3 adqguisicson de la
M/N Sun Bay, actual Xpedition Dichas intereses fueron pagados on su totahidad duranta los refendos
ahos y 52 incluyen on o rubro Gastos financieres, nelos del estado de resuftados nlegrakes

{e] Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia esta conformada por Gerencias y Jefaturas en las dreas de
Administracion, Holel, Maguinas ¥ Cuberia

Los costos por remuneracionss do dicho personal clave durante of afo 2014 v 2013 fuarcn oe
aproximadaments US554T 000 v USE1 203,000, respectivamanta,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresada en délares estadounidenses)
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion al 31 do dciombre
2014 2012
Impuasio al Valor Agregado R - d614
Retencianas on la fuenta de WA Bal4 25 363
Retonciones an la fusnta da Impuesto a la renta 28 848 i3 945
A7 282 51 858

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Los afios 2011 a 2014 estdn suplos a posdles fiscalizaciones por paria de las autoridades tnbulanas

En afios anlenores concluyeron los procesas de fiscalizacian realizados par parte del Senvico de Rentas
Internas en relacidén con ol Impuesio a la Renta de los afos 2005 y 2006, con los siguientes resullades

Emn abnl dal 2009, se recibieron (a3 Actas de Determinacién Trnbutana de los ejercicios liscalos
2005 y 2006 respectivamente, mediante las cuales la Autoridad Tributaria establecio dderancias a
su favos por aproximadameanta USS288, 000 y US5195,000 mas los comespondentes recargos dal
205 por USSST 65T y US3308 0422, respecivaments. La Compaiia presentd los reclamos
admenistrativos respectivos, mpugnanda las deferminacones anlenoments menconadas. i0s
cuakes fuveeron las siguenies resoluciones por parte del SRI

2005

2005

Resclucion del 20 de oclubre del 2009 medante b cudl la Aularidad Tributana atendsd el
reclama administrativo por mmpugnacidn del Acta de Delerminacién Trbutara
correspondienta al afo 2005, negando el reclams adminslrative presentado. EI 13 de mayo
del 2011 tuvo lugar la diigencia de exhibicién contable preducto de la cual la Compatia
aceptd y pagd algunas glosas de esta determinacidn. Al 31 de dicsambie del 2014 la
diferencia a favor del SRI asciende a US5288,287 mas el recargo del 20% por US$57 857

Resolucidn del 20 de octubte del 2009 mediante la cual la Autondad Tnbutana atendid el
reclamo adminstratve por impugnacidn del Acla de Delerminacon Tributana,
cormespondents al afo 20068. El 15 de marzo del 2010 tvvo lugar la abgenta de axbbstadn
contable producio de s cual la Compafiia, aceptd parcaimente e reclamo admnSiralivg y
modificando &l efecto de las dderencias a su favor & un monto de US5195,.211 mas el
recargo del 20°% por USS35.042.

En noviembre del 2009 |a Administracidn de la Compafia, presentd una demanda ante el Tnbunal
Distrital de lo Fiscal Mo 1 de la cwdad da Quita, con #l fin de que se deje s:n efecto las



(b}

ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadoundenses)

resplucones anles refendas. A L fecha de emisdn de los esiados financeros adjunios, para los
casos de Ly determinacedn del afo 2005 y la determinacidn del afio 2006, Ia Compaftia so
encuentra a la espera o8 quae se cierre el 1Eming probatonio y s& dicle la respectiva senlencia

El monto 1otal de las dderencias a faver del Servicio de Rentas Internas, gue surgen da los procesos oa
deferminacidn anles mancionados, ascienden a aproxmmadamants USE483 498 (sin incluir al 20% do
recargos correspondienies, ni infereses). A la presente fecha la Administracidn considera que debido o
gue los referides procosos ostén en tramite v gue exisie incertdumbre sobre el resullada final da loa
mismas, no ha consliluids provisiones para cubnr esios monios

El 30 de jubo del 2014 mediante comunicasdn Mo, RLS-ASDDETC 14-00011 emisda por &l Serico de
Rentas Internas se dapona el nicio del proceso de determinacsin relacionado con el Impuesto a la Renta
del periodo fiecal 2011. A L fecha de emisidn de estos estados nancerss [ mencionada delerminacitn
se encuenina en curso

Impuesto a la renta -

La composscidn del impussto a la renta s el siguiente

2014 2m3
Impuesto a la renla comema 122 485 B0 120
Impuesto a la renta difenda
Generacion de impueslo poi diferencias lemporsalbes (1) {5 400 {4, 13%)
20835 838 175 D85

{1} Comesponds prncpalments ol auste termporal ohiganado por ol reproceso de deprecsatitn dtumulada
de la M'N Xpedion y adconalmente para ¢ afo 2014 ol aguste lermporal onginada por la
contabilizaciin de la provisdn de obligaciones da largo plazo par los empleados (jubilacsdn patronal
¥ desahucio)
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Canciliagién contable trlbutaria -

A continuacidn se delalln ba determinacikdn del impuesto sobre los afcs terminados al 31 da diciembre:

2014 2013

Udidad [perdada ) dal afa anies da impuatio 4 13 ranta y

parbopacisn raba sdonas (1) 1 37TE AEA [SA3 445
Meros - Partepacian Fabajadoies (208 5300 .
CHras paridan connhaEnan = pia 83130
1470308 52 0A2)
Ay, - Dfras parkdas conCilanngs (12 585) (120 02X
Moz - Gasios N Sedutibles (2] 305 BTI 300

Bave tbutana 1485 B43 101.195

Impuesto a ia et Caus B0 122 485 2263 (W

Antstipa minimo de iImpues o § & rents & im pues o gefinito 178 565 TR0 2D I;'_'l;l

{1) Corresponde a la utikdad del afo antes de particspacién rabajadores y después de considerar la
exclusidn de ofras partidas concilatorias (Otros resultados integrales)

(2} Incluye pracipalmante; 1) USS29 626 por gasio de provisién de jubilacsdn patronal para empleados
da mencs de 10 afos en la Compatia (2013: USST0.013) ; ) 48 200 comespondienia a la
provisidn para el impuesto o la salida de dhwidas del pasivo a largo plazo (2013 USS126.259) v n)
US5110,363 relacionado con gasios de periodos antenores y iv) USS100.200 conespondmentes a
gastos incurndos en el extenor sin la debida documentacion de soporte que exige la ley. Para el
afio 2013 adcionaiments 88 inchuye US5323,085 relacsonado con Lo baja del rubro Molonawe y
equipos menconados en la Nota 11

(3] Bl anbopo minimo del afo 2013 fue mayor al mpuesto a la renla cavsado, por (2l moino dicho

valor se incluye en el eslado de resultados infegrales como gasto de impuesio a ka renta

El mipuesio a la rentn por pagar neto 85 ComD Sigue

2014 2013
Impuosio a la remls chussads 322485 180.120
-} Antiespo do Impuosio a ln Renta (170 Ba1) (175 584)
{*} Salda del amiscipa pendionto do pago A4
(-} Crindio da Relenclanes en la fuento (210 815} -
Impuesto & la renla por pagar [ I 535

(1) Crédito tnbutaro incluido como parte del rubro smpueslos por recuperar an el eslada de
situacin financiera
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresada en dlares estadoundenses)

Las normas trbutanas vigenies establecen una tasa de mpuesto del 22% de las utikdades gravables, b
cual se reduce ol 12% 8 las vtiidades son reinverbidas por el contnbuyente

La relacidn entre el gasio por impuesio y la ublidad antes de impuasios de kas afdas 2014 y 2013 so
muestra 8 continuacion

2014 2013
Ublidad antas del im puesio a la renta 1.170338 S83 447
Tasa impositiva vgenia 2% 2%
25T 474 -
Elecio Sscal do los ingredos ¢senios [ gasios no
deduablex
2l calcular la gananca Eycal
Mas Gasios no deducibles 63.021
Menos: Chiras parbdas concliabanias (3.010) -
impuesio a la renta diferdo (36649) i4.135)
&nboipo minim o de impuesio @ la renta - 180 120
Impuesis ala renta 285 835 175085
Tasa efoctiva 24% 0%

Otros asuntos -

En dciembra del 2014 fue publicada b Ley Organica de Incentnos a la Producoon y Prewencstn ded
Fraude Fiscal y su respecing Reglamento, en los cuales 5o establecen relormas al Codgo Drgdreco
Tribulario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento. al Codigo Organico de Ly
Produccion, Comartio @ Inversones y a 1a Ley Reformalona para s Equidad Tnbularna, gue ngen a parir
de enero ded 2015

Las principales reformas eslan relacionadas con los sigulentes aspeclos

Modficackdn da |a torifa general de impuesto a la renta, en cierlos casos

Reconacimiento de impussio difends para finas tnbutanos

Mo deducibilidad de la depreciacsdn cormespondiente a la revaluacsdn da activos fijos,

Establecimiento da limites para la deducibiidad de los gastes incurmidos por i) regalias, senicios

técricos, administralvos y de consulioria prestados por pares relacionadas del extarior, )

promocidn y publicidad. w) remuneracones pagadas a los eEculings

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponsbie para los pagos al extenar por primas de
CESEN O I8AS00UIDS,

® Extensitn a 10 afios del pericdo de exoneracitn del pago de impuesto a la renla. en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los seciores economicos delerminados como industnas

basicas. Este plazo s& extiends por 2 afios mdas en Caso o8 gue dichas inversones se realcen on

cantgnes fronlefizos del pais



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

® Condicignanies para b deducibiidad de los valores regssirados por detenom de los acives
financieros correspondientes a créddos incobrables generados en &l ejercicio fiscal y onginados en
operaciones del giro ordinano del negocio;

. Se pstablece la tanfa y la forma de delerminar el impuestio o [ rénta sobde a utikdad en la
enJjenacion de acciones v olros derechos representalivos de capital,

. Se establece una lasa compuesta de impuesto a la renta enlre el 22% y el 25% dependsando dal
domzile dal accionisia de |a empresa,
Se fija en el 35% la lasa da retencian en la fuente en remesas a paraisas fiscales

Mecanismo de control gue deben aplicar los fabricantes de bienas gravadaos con ICE para la
entificacidn, marcacidn y rastreo de dichos bienes

La Adminmstracion de la Compafia ha realzado un analisis de los posibles cambeas en sus operacones
dervados de b menconada key ¥ su reglamento y no esbima smpacios significathvos

Impuesto a la renta diferido -

El analisis da impuestos difendos actwvos y pasivos es el siguienie

2014 2013
Impuestos difordos achivas

Impuesto diferido active que se iquidara después de 12 mases 32514 -
Impuestos diferidos pasivos

Impuesio difendo pasivo gue &8 iquidard despuds do 12 moses 99.320) {103 4551
Impuests & la renta ddenido pasig, neto 65 BOG) (103 455
El mowsmeento de la cuenia impuesio a la renta difendo es &l sigusenle

Impunsto diferido: Pasio Actnn Noto

Al 1 de enero del 2013 (107 560} = (107 B
Crédito a resullados porimpuesios dileridos 4135 - 4135
Al 31 de diciembre del 2013 {103 455) - (103 455)
Crédiio a esultados por impussios dlendas (1) 4135 32514 36 45

A M de digiembre del 2014 0 A20) A2 514 G0 8046
_—
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadoundenses)

El movimiento del impuesio a la renta difendo sin considerar compensacitn es e sigusnie

Banelicos
Malorards y socizes a
sl Argao plaz o et
ITplEsios dferdos acives y pasives
Al 1 da eneio ded 2013 (107 B0 a (107 5000
Créacits a resultados pof ampussios diferdas 4 125 . 4 125
#l 3 e doerrtro dol 2010 [ BN 455 - i 10D 458
Crédan a resultades por srpussion odancos 4 135 3251 5 Gl
AT de deertre del 20148 {10 X0y 312 5%4 (00 B0,
—

Precios de Transferoncia -

Las narmas tributanas vigenies incorporan el principio de plena compelencia para las operacianes
reahzadas con partes relacionodas, Por su parie ¢l Serncio de Rentas Inlernas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un esludio de precios de translerencia y un anexo de operaciones, entre
olros, para aquellas compafing que hayan tenido operacones con paries relacionadas domicihadas en ol
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS6,000.000
(anexo & informe) o USS3, 000,000 (anexo), Se ncluye como parta relacionadas a las empresas
domicladas en paraisos fscales El ndeado estudio debe ser remibdo hasia & mes de urso dal afo
postenor conforme ¢ novena digio del RUC. Adiconalmenle exge gue en su declaracain de impuesio 3
ia renia anual declare l3s operaciones de activDs, pasivos, iNgresos y egresos.

El estudio sobra la determinacidn de resullades inbutables onginados &n operacones con pares
relacionadas, realzado por profesionales independentes en el aflo 2013 no establecio posibles efectos
sobre la provisidn de impuesto o la renta de dicho afo por las iransacciones levadas o cabo pol |a
Compahia con compahias relacionadas del extenor. A |a fecha do emision de los eslados financkeros k
Administracidn de la Cempafio, basada en el analisis preliminar real@ado &n conjunto con sUs asosores
tribulanos sobre las transacciones del 2014, estima que no exsten gasios no deducibles por este
concepio, en adicidn 8 8sia (ema la Administracidn ha concluido que no existrian efecios significatives de
las referdas normas sobee el monto de ributos contabileadas par la Compafila al 31 de diciembra del
2014, El estudic final serd concluds an a fecha requerida por las autondades tnbutanas ecuatonanas
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expre=ado en didares esiadoundenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Acontinuaciin &0 presenis o pgrupacion que companen |as provisiones

Saldas al Pagos ylo Saldos al 31
1 da anaro InCremen on uf il ACiondg s o i mibre
2014
Benefcios socialas (1) 155 243 2435 BTS (2 450 433 170 688
Participacion trabajaderes () - 208 530 - 206 530
155 743 26X 405 {2 45D 437} awr a
20013
BencScios sociaies (1) 157 B2 2524 103 (2 485 G04) 1605 243
Parcipacitn Wrabajadores (2] 112 504 . {112 504) .
270308 2. 534 103 (2.589 168) 105 243
—

(1} Incluyen las chlgacionss por pagar 3 empleados pof vacaciones. décimas tercero v cuarto sualdos,
aparte patronal y fondo da resarva; kas mismos que son cancélados y/o depositadas en las fechas
establecidas an la normaiva vigenie,

{2) \erNota2 10

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

El saldo de la provsibn para ubdacion patronal y desahucss al 31 de dicembre del 2012 y 2013,
comesponde al 100°% del valor aciual de la reserva malemdtica calculada actuanalmente por wun
prefesonal independients para [odos los rabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestanda
senvicios para la Compafia,

Los principales supuesiod actuariales usados fueron los siguienlas

2014 2013
Tasa de doscuento 6,54 % 7.00%
Tasa de incrementa salarial 3,00% 3 00%
Tasa de increments da Penasonos 2.50'% 2 50
Tasa de morabdad o invalidaz (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tas s de rotacdn 11.80% 8.00°%
Wida laboral promedss remananis 71 T2

Jubdlados & La fechy

Antgliedad para jubilacdn (Hombres ymujenes ) 25 afios 25 afon
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses) B

(1) Comesponden a las Tablas de mortabdad pubbcadas por & Instifuto Ecuatonano de Segundad
Social en el afo 2002

El movimiento de la provesidn para la jubfiacitn palronal y desahucio en el pasivo ha 5ido ¢l Sguients

Jublacdm Crsatca

2 213 bl 2m
A1 de Bnero 1810 15106 LER K T
okla labedal par servicos aciuaraled % 551 313152 28 705 13522
Cotla lnancem 13288 L L 5 054
Ferdaa | ganarca| acharal recanacda por quiied § ExpErenca (7 40 & ¥ I8 ¥ J5274
Banahoos pagadns BE == - i3 62 (31 185
Eacin g feduftores v igudacores 300 DRI [ 4TS (L I ] - -
& 31 de disciambrn T 553 bl i - AT BT 55 563

Los mmpories reconocidos en b cuenta de resullado son ko3 sguienies:

Jibilacen Cesahucn
Il 2013 2014 2013
Conio Bbarsl por Servicos actuarales a5 9 33 12 25735 13532
Cola frarcers 13 38 BEOST 583 5441
Elecha de reduccones y iQuCacores MECoacd il 4750 (12477 - -
A 31 de dacismbry L] = ATz M W Win

INGRESOS DIFERIDODS

Corresponden a valores recibidos sobre cruceros na davengados

2014 2013
Anbcipos
Crucern junia 2014 - 423420
Ofros mencies 1220 .
1220 423 430

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafin al 31 de diciembra del 2014 y 2013 comprende 1,338 accionos da
un valor nominal de USSS5, 000 eada una A la fecha de emisidn de esios estados financieros, &l capital
suscrilo y pagado ascende a USSE 690,000
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPQRES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Roserva legal

D acuerds con la legslacsdn wgente, [a Compatia debe apropar por ko menas e 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha resenva alcance el 50% del capital suscrite. La
resenda legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puedsa ser capitalizada o utilizada para
absarber pardidas.

Rasulladas acumulados - Per aplicacidn inicial da MIIF

Les ajusies provenienies de la adopcitn por primera vez de las Nermas Inlernacionates de Infermacian
Financiera "NIIF”" que se registraron en ¢l patnmonio an la cuenta Resulladas acumulados, subcuenla
"Resultados Acumulados provenienies de la adopcidn por prmera vez de las NIIF°, que generarcn un
saldo acreador, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor da las pérdidas acumuladas y
copitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acuemuladas y las del divmo ejercicio
econamico conchuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el casa de bguidacion
de la Compafia.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naluraleza son los siguientes:



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014

Doz cripcsdn

Consuma de mwentario (akmenios, bebidas
articulos de boubgue)

Contumo do combustible (diessl y lubricanies)

Mauileres

Cappciacion

Comunicagidn

Dopiecacidn de moknaw yoguipos
Ganios do gesticn

Honofanos profesionalos

Impuesios ¥ conifibuskones
Jubilacion patronal y desahuto
Promocstn y publaodad
Remuneraciones y benebcion
Raparacidn y maniammienio
Seguros

Sonioos basicos

Transporio

Holeles, reslauranios ySordoion pasaeros
ajes y moviizacidn

CHros wanos

Costo de Gastos do
o8 BanacHDs adminisbiacodn Total

1855458 15955458
1526240 . 1526:240
. 115287 115287
32441 4.490 36940
126.185 61.007 187 192
839,738 39.680 879 416
. 13 580 13585
846 820 350 430 1.197 250
135 356 A4 141 179 497
45576 17 045 T2622
- 22T 477 227 47T
2 500 366 TAT 143 3 387 502
1.240 406 04 625 1314 331
131 407 60 Ba4 192 461
. 16001 16.091
422 338 . 422333
1210 602 . 1218692
150 218 40270 159 488
J82 010 74 931 456 841
11.773 339 19236477 11 699816




ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Consumo de imeentans (almentos, bebidas,
articulos de boutgue)

Consumo de combusbble (diesel ylubhcantes )

Aguileies

Capacitacson

Comunicacian

Depreciacién de molonave y equipos
Gastos de gesion

Honoranas profesionales

Impuesios yoonbhibuSones
Jubilacitn patronal y desshusio
Promocidn y publicidad
Remunerasongs ¥y beneficos
Roparacdn ¥ mantenimienio
Seguros

Servicios basicos

Trans porie

ajos Y mowlimmoidn

Holeles, restaursnies ysenicios pasajeros
Ciroa varias

GASTOS FINANCIEROS, NETOS
Composicidn al 31 da diciembre:

Inleieses ganados

Inieiesos prostamos (Ver Mota 13)
Ganlos bancanos

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo de Gastos do
los sendcios Sgministraciin Toial
1827 415 12T 415
1466627 . 1466 6827
= 155 4437 155 442
65 BES 11.704 TTETI
1409611 55678 2056 285
1078 456 70 544 1.14% D40
. 21 843 21843
Ta6. 134 526 365 1262 426
112 238 50 TED 171 668
A2 GE0 14 325 AT 205
& 122 618 122 615
2562 585 1.168.111 a3 730 650
1.371.945 59.188 1431 133
1444 35946 f 245 225641
= 14.020 14 620
23230, 768 = 2220 768
84 401 70 550 164 051
3190 604 = 1590 2594
1.078 248 148 200 1220538
16122 405 2570614 18702 0149
e
2014 2013
1.082 TEE
1509 0a0) {505 020
{22.080) (24 D&2)
123 1300 {232 10)
1531 D48} (532 334)

Entre el 31 de dciembre del 2014 y la fecha de em=ibn de estos estados financieros no s produeron
evEnios que, &n 1 opinidn de la Adminstracion de la Compafia, puderan lener un elecio signdcalvg
sobie dichos esiados financienos gue no 26 hayan revelado en los mismos,



