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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

INFORMACION GENERAL. 
Constitución y Operaciones 
stas Galápagos Tuismo y Vagores CA la “Compañía” fue consttuida el 18 do noviombra de 1976 e 
inserta on el Registro Mercantil 12 de enero de 1977, con el objeto de promover ejecutar y desarrollar 
la navegación el urisma maritimo loca  intemacional en las Islas Galápagos asi como también 
transportar pasajeros yl carga en ruas nacionales e Internacionales, pesca deporta pesca a gran. 
escala e incustnalzación de productos dela pesquera, entre otros 
Sus accionistas son las compañias Colebriy Cruses Holding In. y Galápagos Cruises Inc. domeiadas 
en Holanda e Inglatera respectivamente debido a lo cual, es considerada una compañía extranjera 
según el Régimen Comun de Tratamiento los capales extranjeros previsto en a Decsión 291 de la 
Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo que lo permto transfer ibremento sus utidades al exterior una 
vez que se hayan pagado los impuestos corespondentes 
La Compañía forma parte del Grupo de empresas Royal Caribbean Cruises Ltg el cual se dedica al 
negocio del tursmo La operación dela Compañía corresponda fundamentalmente ala venta de 
paquetes turisticos en cruceros en las Islas Galápagos do sieta noches y ocho días, Los semvicios de 
Gruceros se brindan en a MN Xpediion quo tina una capacidad de 100 pasajeros. Tales senicos son 
vendidos por una compañia relacionada en el exterior y desde el mes de abri del 2014 operados atraves 
de su compañía relacionada en Ecuador XPTOURS S-A quen poses el derecho de exclusivaad de 
reserva de espacs y venta de paquetes turisticos abordo del MN Xpedan 
En adición lo mencionado en el párrafo anterior en enero del 2014 la Compañia susertó con su 
¡compañía relacionada XPTOURS S.A. un acuerdo mediante el cual la Compañía benda bajo cláusula de 
xclustidad a XPTOURS SAA el derecho para operar la venta de paquetes tuísicos y la reserva del 
100% de catinas a bordo del WN Xpedion, En consecuencia, as actwdados dela Compañía y sus 
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su compañía 
relacionada XPTOURS SA. 
En marzo del 2013 durante una inspección de rutna personal del Parque Nacional Galápagos (PNG) decomisó de los congeladores de larga duración del MN Xpedion, langosta congelada que habla sido 
“adquirida pora Compañia dentro del plazo gutorizado de compra de esta especio otorgado par cha 
institución, Luego del proceso admestratwo iniciado por este decamso con echa 20 de majo de 2013, 
la Drección del PNG sancionó ala Compañia con una multa de US$Z. 000 y la suspensión de la patente 
e operación turista por 45 dlas, contados a partr del 23 de mayo del 2013, Esta decsión fue recunida 
adminstatiamente por la Compañia pero la autoridad administrativa mantuvo la ejecución de la decisión 
tomada por el PNG. Posteriormento con fecha 14 de junio del 2013, mientras decurrala referida 
suspensión dela patente y de las operaciones de la Compañía el Ministerio del Amnente reso 
aceptar parcialmente el securso de apelación adminisiratwa presentado ala sanción dada por el PNG a la 
Compañia confrmando la muña de quinientos salaños minimos vialas generales (la cual fue cancelada, 
porla Compañia) y disminuyendo la referida suspensión a 25 dias hables contados desde el23 de mayo 
hasta el28 de junio del 2013,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS | 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) - 
Esta suspensión originó que la Compañía deje de prestar sus servicos de paquete turístico en Galápagos 

por el periodo dispuesto por el Misterio del Ambiente. Ongnándose consecuentemente una, 
isminución de ingresos por aproximadamente US$1,540,000, incremento en costos operacionales por 
aproximadamente US$183,000 originados básicamente en mulas de cancelaciones de reservas locales 
+ intemacionales, y un incremento en gastos administatwos por concepto de honoranos de abogados 
restucturacn organizacional y otros por aproximadamente US5553.000 durante el año 2013, 
Lo Adminstración de la Compañla ha presentado su impugnación judicial al acto aderinisratwo emitido, 
por el Ministeno de Ambiente solcilando la declaración de nuicad o legaldad a dicho acto administratwo 
Por conseeraro injusto e legal, ala fecha de emisión de estos estados financieros continúa pendiente el 
Pronunciamiento judia! tespecto de esto caso. 
Situación financiera mundial 

En el útimo timestre del 2014 la stvación económica mundial ha afectado la economía del país 
prncipamente en o relacionado a la dsmiaución sustancl en el prec de peneleo. priepal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficpresupuestano, 
¿rante el 2016, Adicionalmente la fevalorzación en el mercado mundal del Dótar de los Estados Unidos 
do Aménca moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un Impacto negativo en las exportaciones no. 
petroleras del país. En la actualdad las autoridados económicas están diseñando ciorentos aloratwas 
para hacer frene a estas sfuaciones, tales como: reajustes al Prosupuesto General del Estado de 
manera tal de prorzar las inversiones, disminución del gasto comento, Inanciamiento del dect fiscal 
mediante. entre otros, la emisión de bonos del Estado, cbtención de Inanciamiento a través do 
organismos internacsonales y gobierna extranjeros (China) Adicionalmente, durante los años 2014 y 
2013 ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorarla balanza comarcáal,como lo son: incremento 
e saNaguardas y derechos arancelaros. si como restreciones a la mporiacn de ceros productos, 
nte otras medidas. No se cuenta aún con todos los elementos que permvtan prever razonablemente la 

Evolucn futura dela stuacón antes comentada y su empacto en la economia naconal 

      

  

La Administración dela Compañia considera que la suación antes ingcada originará efectos en sus 
operaciones especialmente relaconados con el ncremento en el costo de almentos y bebidas 
imponacos que son utizados en los menús que se afrecen a los pasajeros asi como e Incremento de 
ciertos productos necesarios para la operación tales como menaje de hotel vajlas y ciertos repuestos y 
materiales Para contrarrestar los efectos ante referidos, la Administación ostá realizando el andisia de 
los electos de ás costos para tomar las medidas necesarias que la permitcán aorta las sfuaci 
antes indicadas y continuar operando en forma rentable. 

    

  

Aprobación de 

  

tados financieros 
  Los estados financieros por el año terminado el 31 de dciembre del 2014, han sido emvidos con la 

autorzación dela Junta General de Accionistas el 28 de abr del 2015. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A cominuación se describen las principales policas contables adoptadas en la preparacón de estos. 

ados financieros Estas pollas han sido aplicadas de manera unforme a todos los años quo.    
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresada en lares estadounidenses) 
presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros separados. 
Los presentes estados fnanceros separados de la Compañia se han preparado de acuerdo con las Normas 
Intemaconales de nformación Fnancera (NIF) emidas por el AS8 (ntematonal Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral explcta y sn rosorvas do las 
referidas normas internacionales y apicadas de manera untorme a los epricos que se presentan, 
Los estados financieros se han preparado baj el entero del costo. La preparación de ls estados 
financieros conforme a las NIF require el uso de estaciones contables. También exige a la 

Admarstracón que ejerza su Ju en el proceso de apicacón de las polscas contables de la Compañía 
Enla Nota 3 50 revelan las reas que implcan un mayor gado de juico o compejdad olas áreas donde los 
supuestos y estimaciones son sgnfcatros para la eloboracón delos estados fnanceros. Debido ala 

ú'subgenaciad inverento en este proceso contable os resultados reales pueden aer: de los montos 
estados por la Agminstación 
Aa echa de emi de estos estados Inancieos separados, so han publicado enmiendas, mejoras o 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado 
con antepación Estas son de apicación obigatera, en o aplicable, en la preparacón delos estados 
financieros separados do la Compañía a partr delas fechas incicadas a continuación.   

  

     
  

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF antes descrtas y las nuevas normas, 
ho tendra un empacto signfcatwo en sus estados Tnancseros en el ejercicio de su apicacón mia! 
Moneda funcional y de presentación +
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 20%4 
¡Expresado en dolares estadounidenses) 

Las partidas en los estados fnancieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entad (moneda funcional) Los estados financeros se expresan en 

blares estadounidenses, que es la moneca funcional y la moneda de presentación dela Compañía 
Electivo y equivalentes de electivo - 
Incluye el efecto disponible y los depóstos a la vta en bancos 

Activos y pasivos financieros. 
cu 

  

ficación 
La Compañía clasica sus actwos Iancieros en las sguientos categorias “actos financieros a valor 
razonable a Vavés de ganancias y pércidas”, préstamos y cuentas por cobrar, “actwos financieros. 
mantenidos hasta su vencimiento y “actwos financieros disponibles para la venta" Los pasivos. 
financeros se asian en las siguentes categorias pasws fnanceros a valor razonable través de 
ganancias y pérdidas" y “otros pasivos fnanceros” La clasicación dopende del propósto para el cual so 
isgquineron ls activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determina la casicación 

de Sus activos financieros a la fecha de su feconociminto nica 
  

AI31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía mantuvo activos financieros enla categoría de 
"préstamos y cuentas por cobrar y 'actwos financieros mantenidos hasta su vencimiento” La Compañía 
mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoria de“olos pasivos fnancieros' cuyas. 
caractorsticas so explican a continuación 

  

19) — Próstamos y cuentas por cobrar. 
Representados en el estada de siuación financiera por las cuentas por cobrar comerciales a 
compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar Son actos fancioros na derwados que dan 
¡derecho a pagos Ios  determinablos y que no cotzan en un mercado acto. Se incluyen en el 
ctwo contente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesos cortados desda la facha del 
estado de situación fnancera 

(6) Actos fmoncieros mantenidos hasta su vencmiento 
Corresponden a certicados de depósitos con vencimiento fo, que la Administración teno la 

intención postiva yla capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el actwo, 
comenta, excepto poros de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
tuacón Inancera 

(6) Pasivos financieros 
Reptesentados en el estado de situación fnancera por las cuentas por pagar proveedores y a 
Compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de vencmento mayor 
2 12 meses contados a part de la echa del estado de savación fnanciera 

2422 Reconocimiento y medición Inicial y posterior:



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en lares estadounidenses) 

  

Reconocimiento - 
La Compañia reconoce un actwo o pasivo financiero en el estado de stuación financiera a la fecha de 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el aciwo o pagar el paswo. 
Medición Inicial» 

  

Los aciwos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
úatrbuble a a transacción. que de ser signicatw, es reconocido como parte del actwo 0 pasto, siempre 

¡ue el activo o pasivo financiero no sea designaco como de valor razonable a través de ganancias y 
Péraicas. Con pastenaridad al reconocamienta inicial a Compañia valonza los mismos como se describe 

Medición posterior 

(3) Préstamos y cuentas por cobrar 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo am 
efecto. En especifico la Compañia presenta las sgulente 

  

izado aplicando el método de interés 
Cuentas dentro de esta categoria 

  

(0 Cuentas porcobrar comerciales a compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden en 
su mayor parto alos montos adeudados por a compañia relacionada del exterior y por 
XPTOURS S.A. por la operación y veta de cruceros. Se reconocen a su valor nominal que 
o tere sniicatvamente de su costo amortzado pues no generan intarezes y son 
úexigbles ent 30 y 50 días. 

(1) Ovas cuentas por cobrar Representadas pencipalmente por tras cuentas por cobrar 
comerciales que se Iquidan en el corto plazo Se registran l valor del desembolso realzado, 
que es equivalente a su costo amontizado, menos la provisión por detenoro correspondate 

(2) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Corresponden a depositos plazo con vencimientos originales de más de 3 meses, pastenr a su 
reconocmiento inicial, se miden al costo amortzado aplicando el método del interés efecto, no 
ú¡xsten costos de tronsacconos significativos incurridos al momento de su adquisición, Los. 
intereses sa reconocen en el estado de resutacos integralos en el ubro “Gastos financieros 
netos" cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago. 

    

(8) Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se micen al costo amorizado apicando el método de interés. 
efecto. En especifico la Compañia presenta la squientes cuentas dento de esta categoría 

(0 Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicos adquidos en el curso normal 
¡elos negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se ciasfcan como pasivos. 

comientes, delo contrario se presentan como pasivos no corentes. Se reconocen a su valor



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 

nominal quo es equivalente asu costo amortizado pues no generan intereses y son 
Iquidables en plazos menores a 30 las. 

(0). Cuentas por pagar compañías relacionadas Corresponden a costos y gastos reslzados por 
cuenta dela Compañia en relación con la operación del NUN Xpecition Se reconocen a su 
valor nominal que no dfiere signftcatwamente de su costo amortzado pues no generan 
intereses y son exigbles hasta en 360 días 

(1) Préstamos con compañias relacionadas: Comprende el préstamo contratado para la 
“adqusición do la AUN Xpegtion Postenar a su reconocimento inicial se miden al costo 
“amorizado utilizando el método de interés eetivo con tasas de interés pactadas 
Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro "Cuentas par pagar compañias 
relacionadas comentes y so registran en el estado de resultados integrales en el rubro 
“Gastos financieros, netos” 

  

24,3 Deterioro de activos financieros - 
La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus otras cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetma de que no será capaz de cobrar todos los mportes quo solo adeudan do 
acuerdo con los términos oigales de las cuentas a cobrar La existencia de dficutades financieras 
sgnfscatwas por parte del deudor. la probabadad de que el deudor entre en quiebra reorganización 
financiera y la fata o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
etenorado. Al 31 de diciembro de 2014 y 2013 so presentan netos del rubro “otras cuentas por cobrar 

  

24.4 Baja de activos y pasivos financieros - 
Un acto financiero se elmina cuando expitan los derechos a recibi los lujos de efectivo del acto si 
la Compañia transfiere el actwo a untercero sin retener sustancialmente los riesgos y benelicos del 
activo, 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia especificadas en el contrato se han 
liquidado 

25. Impuestos por recuperar (no corrientes) - 
Corresponden prncipalmante al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras. 
lecalos de bienes y servicos adquiidos para actwidades de operación y a retenciones del impuesto ala 
renta efectuadas por terceros Exsten saldos que la Adminstración estma que podrán ser recuperados 
on ollargo plazo por lo que dichos valores se lasican como actos no comentes y se presentan netos 
de la prowsión por deterioro. 

25 Inventarios - 

Los inventarios están valuados al costo oa su valor neto de realización, el que resulte menor. calculado, 
para almontos, bebidas, aculs de boutique y combusttas, utllzando para estos invantaris el métogo 
romedo ponderado para la imputación delas salidas de dchos invemanos. El saldo del rubro no excede 
lvalor de mercado de los inventanos.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresada en dólares estadounidenses) 

  

Los inentaros en tránsito, so presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la 
importación 

Propiedad, motonave y equipos - 

La motonave y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pordidas por 
úetenoro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atbubles a la 
adquisición construcción del acto, Los desembolsos posterores ala compra o adquisición solo son 
aptalizados cuando es probable que benefcios económicos futuros asocados a la Inversión fuyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser meddos fazonablemente, Desembolsos posteriores que 
Eotesponden a reparacenes o manteniments menores son tetados en os resulados cuando son 

  

Los costos de reparaciones mayores son capialzados como parte dela embarcación y se deprecian en 
un periodo de 3 años plazo en el cual se requieren nuevas reparaciones mayores. 
Los terrenos no se deprecian, Lo depreciación de la motonave y equipos, es calculada inealmente. 
basada en la vida ti estimada de los bienes del activo jo o do componentes signifcatwos dentíscables 
ue posean vidas utles ddrenciadas considerando su valor residual para el caso de la motonave. 
La Administración dela Compañia estima que el valor de realización al término dela vida ui do los 
demas actwos jos será ielavanto Las estimaciones de vidas Úles y valores residuales de los actwos. 
os son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciere delos estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de la motonave y equipos son las squentes. 

  

Teo debenes Mimeroceatos 
MN Xpegton y reparaciones (Dique) Envo 15y27 
Eaueo ce ona 1 
Eaupo de computo 3 

Instalaciones. 10 
Muetles y enseres 10 

Vehiculos s 
Haquinana y equpo. 1 

Las pérdidas y ganancias por la venta de la motonave y equipos se calculan comparando los ingresos. 
úcbtendos con el valor en bros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros 

gastos, netos" 
¡Cuando el valor en libros de un activo fjo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta sy vaso recuperable 
Los intereses y oros costos de endeudamiento se capialzan slempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de aciwos calícables. Un actvo caifcable es aquél que requiera de un tempo. 
úlolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Adminstración ha defino como mayor a un 
“año, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 odos los proyectos de la Compañía se han Iquidado en plazos 
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Infesiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 
Deterioro de activos no financieros - 

Los actos sujetos depreciación (motonave y equipos) so someten a pruebas de deterioro cuando, 
producen eventos o crcunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valoren lbros Las 
pércidas por deteoro corresponden al menta en el que el alar en bros del acto excedo su valor 
(ecuperablo y se registran en ls resutados del ejerscio. El vaor tecuperabia delos actos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendria de su vent o su valor en uso, Para efectos de evaluar el 
etenoro los actwos sa agrupan alos nvelas más pequeños en los que se genera fujos de efecto. 
¡dentfcables (unidades generadoras de electo). 

  

AL31 Ge iciembre del 2014 y 2013 no se ha xtentfcado a necesidad de reconccer pércidas por detenoro 
¡e aciwos no fnanceros (motonave y equipos). por cuanto el vale razonable de estos actos, es superar 
asu valoren bros. 

Impuesto a la renta corriente y difeido - 

El gasto por Impuesto ala renta del año comprende el Impuesto a renta corriente y el íferido, El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de paridas que so 
reconocen direciamente en el patiímonio, En este casa el impuesto Lumbin se 1econoce en otros. 
resultados integrales o drectamento en el patrimonio. 

  

0) Impuesto ala renta corriente La provisión para Impuesto a a renta se calcula mediante la tasa de 
impuesto apicable la utidades gravas y se carga alos resultados del año en que se 
deuenga con base en el impuesto por pagar exige 

(6) Impuesto ala renta dferdo. El Impuesto ala renta dferdo se regis en su totalidad, por el 
método del pasmo, obre las ierencs temporales que surgen ente las bases trtutarias de 
CtwOS y posos y sus respectvos valores mostrados en los estados fnancieros preparados bajo 
NIF Ellmpuesto ala renta dferido se determina usando tasas trbutanas que han sido 
promulgadas a lalecha del estado de situación inancera y que se espera serán apicables cuando 
elimpuesto a la renta diendo acto se realce o el mpuesto a la renta pasivo so pague. 
Los mpuestos aa rontadíeidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable quo 
produzcan beneficios rbutarios futuros conta los que so puedan usar las diferencias temporal 
Los saldos de Impuestos a la renta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando exista el 
¡derecho legal exgble a compensar impuestos actos corientes con impuestos pasios comentes 
y cuando los impuestos ala renta dferdos activos y pasos se relacionen con a misma autordad 
tratara, 

2.0. Beneficios a empleados « 
Beneficios de corto plazo; Se registran en el rubro de Benefeos a empleados del estado de sauación 
financiera y corresponden principalmente a
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(0 Banigación de los trabajadores en las utidados. Calculada en función del 15% de a unidad 
contable anual antes del impuesto al renta, según lo establecido por a legislacn ecuatorana 
vente. Se regstra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de os serios. 
o gastos admeistatwos en función de a labor de la persona benefícara de esto benefci. 

      

(1) Décemos tercer y cuarto sueldos: Se provisinan y pagan de acuerdo ala legislación vigente en el 
Ecuador 

(4) Otras prowsines: Corresponde a los montos que la Compañía estima necesarios para cubrir 
beneficios vanables de cortos ejecutivos, 

oficios de empleados no corrientes: 

  

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía lene un plan de benefi defnido para 
ublación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adconalmente de acuerdo alas leyes 
gentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahuco solctado por el empleador o 

por el trabajador, el empleador bonficará al trabajador con el 25% del equivalente ala útma. 
femuneracón mensual por cada uno de los años de servicios prestados ala mima empresa o 
empleador, a este beneficio se lo denomina desahucio, 
La Compañía determina anvalmonto la provisión para jubilación patronal y desahucio con base an 
estudos actuariales practicados por un piolasinal independiento y so reconocen con cargo a ls gastos. 
peratos del año aplicando el método de Costeo de Crécito Undaro Proyectado y representa el valor 
presente delas cbigaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cuales obtenido. 
escontando ls Mujos de salda de efectivo a una tasa del 54% (2013. 7%) equivalente ala tasa 
Plomedo de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados. 

enla mama moneda en la que los benefcios serán pagados y que tenen términos que se aproxman a 
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimento, 
Las hipotesis actuaras incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
moralidad, edad, seso, años de Servico, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de tolación, entre oras. 
Los ganancias y pérdidas actuanales que sutgon de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuales se cargan a partir del 2013, de acuerdo a modificaciones dela NIC 19, en tros 
sutados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos delos servicios prestados se reconocen inmedatamente en resultados del año_Al cero del 
holas provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañia 
Provisiones = 
En adeión a lo que se describo en el punto 2 101a Compañía registra provisiones cuando (eno una. 
obligación presente, ya sea legal o implicta como resultado de eventos pasados, 1) os probable que 
vaya a ser necesaria una salda de recursos para Equidar la obligación y (1) el monto so ha estamado de 
forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administracón ala 
fecha de ciere delos estados financieros, delos desembolsos que serán necesarios para Iquidar la 
obigación 
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Ingresos diferidos - 

Los ingresos díeidos consiiuyen pagos antcipacos de cientes por cruceros a realizarse en fechas. 
postenares. La Compañia transferrá estos valores resultados al momento dela prostación del servicio. 
Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la cobrado o por cobrar por la veta de los paquetes. 
turisicos que forman parte delas operaciones normales de la Compañía. por la venta de ariculos de 
boutique y por otro Ipo de servcios que sa relacionan con sus operaciones, Los ingresos se muestran. 
netos de IVA. tebaas y descuentos otorgados Los ingresos son reconocidos en la meda en que es 
probable que los benefcos económicos flyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fablidad y 
cuando la Compañia presta sus senicos al ciente 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros require que la Administración teglco estimaciones y uti. 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las. 
estimaciones reglzadas y supuestos utizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
istónca, cambios enla Industria e nformación suministrada por fuentes oxtemas cañficadas, Sin 
embargo, los resulados finales podrian der de as estimacionos bajo Ceras condiciones. 
Las estaciones y poleas contables signfcativas son definidas como aquellas que son importantes 
para refjar correctamente la suación financiera y los resultados dela Compañía yo las que requieren 
tn alo grado de julio par parte de la Administración 

  

Las prinospales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional so encuentran relacionadas con los 
squientes conceptos. 

(0) Deterioro de cuentas por cobrar. 
La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañia con base en 

la evaluación individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posbxdad de 
recuperación de los mismos, teniendo como pricipal indicativo de duda de su cobrabiidad, la 
xstencia de saldos vencidos por más de 300 dias. La provisión para cuentas dudosas se carga a 
los resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas so acreditan al 
rubro "Obos gastos, netos” 

(9) Detenioro de impuostos por rocuperar- IVA. 
Hasta dicambre del 013, las estimaciones de detencro de los saldos por recuperar del crédito 
tibutaro (IVA pagado) sa basaban en ls resuñados de los procesos de recuperación de este 
impuesto efectuados en años anteriores y en las probabuidados de éxto de los procesos futuros. 
analizadas en conjunto con los asesores Irguiarios, quienes opinaron que este mpuesto posía ser 
compensado en el futuo sin que exista caducidad del mismo. A partí del mes de ati del 2014 el
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mencionado crédito trbutaro está siendo compensado con el VA por pagar que genera ta 
operación normal de la Compañia, poro que la provisión por detenora ha sido relasicada para. 
uti otros contingentes. 

(6) — Vida ta de motonave y oquias 
Los cambios en circunstancias alos como avances tecnológicos, cambios en el uso planficado 
podrian hacer quo la vida ut fuera detente de las estmaciones realizadas. Las estaciones so 
basan principalmente en las proyecciones de uso fuuro delos aciwos. La determinación de las 
vidas útles se evaluan l cierre de cada año. 

(a) Prossnes por beneficios a empleados a largo plazo 
Las Nipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubrlación pattonal y Desahucio, para lo cual 

tiza estudos ociuanales practicados por profesionales independientes. 
(0) — Impuesto ala renta dferio 

La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos dierdos considerando que todas 
'lferencias entr el valor en bros yla base tsbutana do los ocliwos y pasivos (fundamentalmente 
sfectos dela adopción de las NIF) se revertrán en futuro, 

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
Factores de riesgos financieros. 

Las actrdades dela Compañía la exponen a ceros riesgos fnanceros como son los esgos de mercado, 
(Vesgo de producto y mercado y nesgo de tasa de interés, nesgo de crédio y resgo de tquedez El programa 
eneral de admeistración de nesgos dela Compañía se concentra pencipalmente ena impredecie delos 
mercados Iancirsy ta de mean potenciales socios adv en lesempaño nano dela 

El Presidente y la Administradora Ejecuta tienen a su cargo la Administración de nesgos de acuerdo con 
las politicas aprobadas por el Diector. El Presidente y la Administradora Ejecutiva de la Compañía. 
identican, avalan y cubren los riesgos fnanciros en cocránación estrecha con las unidados operativas 
dela Compañia y proporcionan prncpios para la administración general de riesgos así como palticas 
que cubren áreas especificas, ales como el nesgo de crédito. A continuación se presentan los riesgos 
nancros a los que está expuesta la Compañía 

  

(0) — Resgosdo mercado 
1 Riesgo de producto y mercado. 
La principal fuento de ingresos de la Compañía corresponde a a venta de paquetes turisticos y 
reserva de espacos en el WIN Xpediton a su compañia relacionada XPTOURS S.A. con base en
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un convento suscrto para el efecto el mismo que es revisado anualmente por las partes afin de, 
establecer los precios y condiciones de facturación Ver Nota 1 Dado el posicionamiento que tiene. 
la Compañia on el mercado yla reputación con la quo cuenta el Grupo (Royal Caribboan), oxsto 
un fiesgo lmiado por esto concepto 

    

3) Riesgo do asa do ntrás 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corta y argo plazo con 
entidades inanciras, El endeudamiento a tasas variables expone ala Compañia al nesgo de tasa, 

¿e interés sobre sus Nujos de efectivo. El endeudamento a tasas fjas expone la Compañia al 
iesgo de tasa de interes sobra el valo razonable de sus paswos. 

La Admenstración considera que no está expuesta a este ipo de riesgo, puesto que su deuda con 
entdades relaconadas está pactada a una tasa de interés vigente en el mercado intemaconal al 
¡rte de cada perado para instrumentos financieros simáares, Debido ala baja volatidad de las 
tasas activas referenciales de interés en el mercado Internacional no se realza andlsis de 
sensibdad al especto. 

(9) Reesgosdecrádio 
El iesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de afectivo, instrumentos financieros y 
depóstos en bancos e nsuciones financieras, así como en olas cuentas por obrar, que Incluye 
los saldos pendientes delos documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones. 
comprometidas. 

  

  

Respecto de bancos e nsttuciones fnanciera, sólo se acepta a insttucones cuyas calfcacones 
de nesgo independente» determinen neos de solvencia que garanticen estabudad, ónamea y 
respaldo a las inversiones de la Compañia. 
La Compañía mantiene su efecto y equivalente de efecto prispalmente en el Banco del 
Pacifco SA.. cuya calficacón de nesgo al 31 de dciembre del 2014 y 2013 es ARA según los 

datos disponibles publicados por la Superntendencia de Bancos y Seguros del Ecuador 
Respecto de las cuentas por cobrara clientes, la Compañía mantiene concentrada la cuenta por 
cobrar en una delas compañias del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de, 
Paquetes turisticos es de 30 a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro delos servicos 
+s realizado a una Compañia relacionada, (que es la encargada de la venta de los servicos a los 
pasajeros), se puedo sostener quo la Compañía enfrenta un nesgo lmiado por este concepto, 

    

(6) Riesgos delquidoz 
La pincipal fuente d Iquidez son ls fujos de efeciwo provenientes de sus actividades, 
«comercales. Para admuistar la Iquidez de corto plazo, la Compañia se tasa en los fujos de caja. 
proyectados para un periodo de doce meses.
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Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañia y saldos por encima del requendo para la 
administración del captal de abajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de sus 
úoblgacones, asi como los pasivos con sus proveedores. 

La Administración de la Compañia considera que su riesgo de Equidez es minmmo debido a que su 
endeudamiento es con sus compañias 1elaconadas del grupo y se cancelan su vencemiento nal 
El cuadro a continuación analiza los pastos financiros no derivados de la Compañia sobre bases. 
netas agrupados por el periodo remanente ala fecha del estado de siuación Inanciera hasta la 
fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son fujos de efecto no 

  

  

descontados. 
rose y2 Mona 

AL21 ceden de 21 PA aos 
Pone sra 

coro Añ0Z maso 0 
AL Oe Gcentrn de 01 
Poets ero 
Carpaña escenas alos 1200 ace 

Administración del riesgo 

  

capita 

  

Los otjetvos de la Compañia al adminstar el captal son el salvaguardar su capacidad de continuar 
¡como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionsias, beneficios a oros. 
grupos de interés y mantener una estructura de captal óptima para reducs el costo del capral 
La Compañía montorea su coptal sobre la base del ratio de apalancamiento. Esto rabo se calcula como 

la deuda neta diidda entro el capital total, La deuda neta se calcula como el total delos recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compañías elaconadas menos ol electo y equivalentes al 
lecto El captaltolal so calcula como el “patimanto neto” más la deuda neta. 

  

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguentes. 

  

20m 200 
promedores. suero 635080 
Compañias relacionadas cono ylago plazo MITSION 12668782 
Menos Electo yequivalentes de electo M992) (1300729) 

Deudanes 13sz0151  a1ors01Z 
Total patrimonio BOSzÓZO 4760307 
Copla toral 19170980 16603300 
ati e apalancamiento TO53% Tar
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Las pricipalos fuentes de apalancamiento son sus compañías relacionadas a corto y argo plazo. una de 
elas otorgó ala Compañia un préstamo de largo plazo para la adquisicn del UN Xpedition (Ver nota 
13) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros - 
A continuación se presentan los valores en Ibros de cada categoría de instrumentos financieros al cerro 

decada ejercco 

Eras esca 

   
Valor razonablo de instrumentos financieros 
"Dada la naturaleza y plazo de Iquidación de los instrumentos fsanceros su valor en tros corresponde o 
se aproxima a su valor razonable. El préstamo con relacionadas a largo plazo se regsta al costo 
amortzado que es equivalent a su abr razonable pues se encuentra contratado a asas de merés. 
Semiares as de mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composcón al 31 de diciembre: 

2013 
3071 

1354018 
193923 1390729 

Cojo 
Bancos localos 
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES A COMPAÑIAS RELACIONADAS 
Los ingresos por servis del 2014 y 2013 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar comerciales a 
compañías relacionadas al cero de chos años se detalan a continuación 

    

Cutrey Queso 41) 105750 01 25m 

(1) — Hasta el31 do marzo del 2016, las ventas de cruceros se realzaban por intermedio de Cetebriy 
Cruses inc. compaña relaconada del Grupo Royal Carbbean Crvses Lt con quien se mantenía 
user un acuerdo en el que se esiaecian las condiciones de operación, facturación y otros 
aspectos. A pora del mes de abri de 2014, la Compañía genera sus ingresos a través de su 
«compañia relacionada XPTOURS SA. con quien e 31 de enero del 2014 frmó un acuordo de 
exclusividad para reserva de todos los espocas y operación de paquetes turístcos que se pueden 
ofertar a bordo de la embarcación AUN Xpeciton (Ver nota 1) 
En adición a lo mencionado en el párrafo anterior y hasta marzo del 2014, debido ala elminación 
del subsidio dol combustile por part del Gobiemo Ecuatoriano decretado en el año 2003, la 
¡Compañía facturó a Celebriy Cruses Inc. la dfcrenc de precios del combustible en funcxán delos 
galones consumidos y pasajeros embarcados. Por este concepto la Compañia cbtuvo ingresos 
adcionales por US$223,251 (2013 USS815,582) 

(2) Alaecna do estos estados financieros se han cobrado aprorimadamente US$3.000,000 ce esto 
rubro (2013: USS3.311.000) 

La antguecad de los saldos por cobra esla siguiente 

  

   

orvencer 120125 70% TO 

rontacocias 1RABOD MOI ARIZA 
Sra 10008 430020 o 
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2014 2093 
Cuentas por cobrar comerciales. 40142 10597 
Empleados 22897 17441 
Antopo prowedores 40312 13979 

Ovas cuentas por cobrar 100780 132210 
Prousión detenoro (1) 165 608) 152 081 

Total ovas cuentas por cobrar corto plazo. 154373 350255 
Oros actuos - largo plazo (2) 132063 205.025 

(1) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue 

2014 200 
Saldoinioa! 52001 209450 
Incrementos 2087 10202 
Roswrsos tlizacionos - (166780) (a) 

Salgo Anal 55060 52001 

(9) Incluye USS130,555 del reverso de provisión realzada al 31 de diciembre del 2019 
(2) Corresponde a aportes para la construcción de un centro de atención hospitalaria en as Islas 

Galápagos. A cambio de estos valores, la entidad que está a cargo dela Acmnstración de esto 
¡cent (Cruz Roja Ecuatonana) otorgó un espacio para que la Compañía publcte su smagen y 
ontntución a estas instalaciones por $ años, contados a parir del momento en que las mamas 
nciaron sus operaciones 

2014 2019 
Saldo al 1 de enero 205025 27730 
Monos - Amorrzación det ano 02362 236 
Saldo 131 de doembre 132063 205026
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IMPUESTOS POR RECUPERAR 
Composición 2131 de diciembre: 

  

2014 2003 
Corrientes 
Impuesto al Valor Agregado (A) (1) 328370 2 
Retenciones ena fent 57905 das 

30828 ms 
Nocorientes 

Impuesto al Valor Agregado (NA)(1) 2029965 1 081 
Prossión detenoro - 490417) 

3520966 4403604 

(1) — Hasta marzo del 2014, la Compañía prestó sevicios que gravaron con tarta 0% de IVA y por otro 
lado sus compras y servicios gravan IVA a tarta 12% Los mantos que estás últmas transacciones 
generaron superaron signiscatvamente el IVA originado en los servicos prestados. A parte del 
mes de abri del 2014, el refendo créctotntutario está siendo compensado ya que a part de dicho 
mes la Compañia genera ventas con tara 12%, sa estma que la compensación nahce en los 
proximos años. Ver Notas 1 y 7 
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INVENTARIOS 
¡Composición 2131 de dcembre: 

Combustblo ylubncamas 
Uniorm 
tculos de boutque 
Inventar en tránsito 
Bebidas 
Aumentos 
Monajo yenstateria 
Decorar 
hatculos de Impieza 
Papotoría 
Repuestos 

  

(+) Prowsion inventario obsoleto ylento mowmiento 

  

2014 
169671 
1373 
85550 
22009 
52742 
57202 
Er 

20032 
790 

3730 
os97as 
13400) 

Ta 

20 
120520 
104310 
79092 
52687 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en lares estadounidenses) - - 

(0) Encetubre del2013, se dieron de baja contra resultados del ejer, reparaciones que habian 
sido actadas prevamente por un monto de US$322,085 con base en el andiss de la apicación 
e la politica contable del Grupo para el registro de actwidades de mantenimiento mayor (dy 
¿ock), Esto análisis fue realzado junto con el equipo experto del Grupo con elpropósto de rotejar 
adecuadamente los regstros efectuados en dicho mantenimiento mayor 

Los seguros para la coborura do nesgos relacionados con cualquir daño, pérdida, ete de la MIN Xpeditan 
asi como los de sus operaciones se encuontran contratados por Celebriy Cruises In. entlad relacionada 
el Grupo Royal Cantibean Cruises Ltd En los años 2014 y 2013, la Compañía realz6 a contratación de 

¡rias pólzas de seguro locales para amparar alos demás actos, nenas y nesgos propos de la 
operación local 

PROVEEDORES 
Composcén 2131 de deere 

201 29 
Locales (1 202698 0230 
tos porpagar1z) 252OT7 20060 

serra E 

(1) — AL31 de diciemtre del 2014 incluyo principalmente: 1US$15.885 (2013.U5$72.477) a Aerolineas. 
Galápagos AEROGAL SA. por serio de transporte at1eo de pasajeros y tpulantes, 
“AUSS12.430 (2013. USS6 883) a Comoración Plusbranat por compra de Icores . JUS$78.621 a. 
Etca Empresa Turisica Intemacona por compras y logísica pora abastecimiento al Xpedtin. 
mJUS$15 601 a Petroceano por adquisición de luncantes y, la diferencia conespondiente a pagos. 
e proveedores que operan con la Compara. 

(2) Para elaño 2014 incluye básicamente provisión para proveedores cuyas facturas no llegaron al 
irre del año por US$119,000 (2013: US$1 13,000). 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C-A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en lares estadounidenses) 
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPAÑIAS RELACIONADAS 
Saldos al cierre del ejorcicio 

Socidad elación 2014 20m 
Cuentas por cobrar comonto 1 
Celebrity Cruises nc Compañía Relacionada 165750 3307970 
XPTOURS SA 

  

m 
a 

o 

(y 

  

7095734 31910 
721aDa, 34050 

  

Compañía Relacionada — 4920842. 446040 

Compañia Relacionada 8080000 6080000 
174459 120250 

1254459 0200250 

Relerse ala Nota 7 
¡Corresponden a costos y gastos incurtdos en el exterior por Celetriy Crusses a nombre de la 
Compañía. Estos valores son reembolsados hasta en 90 dias y no generan intereses. 
¡Corresponde al eréito otorgado por Galápagos Cruises Inc orginalmente por US$12.780.000 el 
24 de aciembre de 2003. Este crédito fue contratado para la compra de la MIN Sun Bay actual 
UN Xpecton y durante el año 2009 se rezizaron abonos al captal del crécio inicial por 
USS4,700,000. El 20 de abri del 2011 se suseribó un acuerdo modífcatoro medante el cual Royal 

Caribbean Holdings de España S L pasa aser el acreedor de este crédito, a un slo pago esto es. 
12 de abri del 2018 y el pago mensual de intereses ala tasa del 6 9% anual la cual es equiparable 
alas tasas del mercado intemacional 

  

Cortesponde a provisión para cubrir impuesto ala salida de divisas al momento en que se realca 
el pago respectivo del caplal



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
1Expresado en dslares estadounidenses) 

(0) Transacciones 

  

  

  

Secada 2014 209 
Celebay Cruises inc Compañia Relacionada 
Costos ygastos etectuados a nombro de 

Celebrity Cnasos Inc 12501 40:06 
Costos ygastos efectuados a nombro dela 
Compañia (5) 1149140 1210060 
Ingrosos por ssrucsos (or Nota 7) 
luceros a Galapagos yextensión Perú aqo270s 1708117 

Recargo sanación costo de combustele 223201 15582 
4626035 190769 

Pour SA. Compañia Relacionada 
Costos y gastos etectuados a nombro de 
XPT0wre SA. 1105209 79m 
Ingresos por seracios (or Nota 7) Servico Turisdcos an Galapagos 9776000 
Recargo variación costo de combustbie 045402 
Soros Admimitatnos (90357 

105100 
Royal Canbhean Holdings España SL ¡Compañia Relacionada 

Mtetesos sobre préstamos (6) 509009 sos 

(6) Cortesponden a costos y gastos incurridos en el exterior por Cotebriy Cruises a nombre de la 
Compania, Estos valores son reembolsados hasta an 90 dias y no generan itorosos. 

(6) Comprenden os ntoresos devengados en el año porel crédito concedido para la acquisicn de la 
1MiN Sun Bay, actual Xpediion_ Dichos intereses fueron pagados en su total durante los retendos. 
años y se incluyen en eltubro Gastos fnanciros. netos del estado de resutados mtegrales 

(e) — Remuneraciones al personal clave de la gerencia 
La Administración de la Compañía está conformada por Gerencias y Jefaturas en las dreos de 

Administración, Hotel, Máquinas y Cubierta, 
Los costos por remuneraciones de dicho personal clavo duranto l año 2014 y 2013 fueron de 

“aproximadamente US$947 000 y USS1,203,000 respectivamente
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS | 

POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Exgresado en dólares estadounidenses)   

  

IMPUESTOS POR PAGAR 
Composición 2131 de dciembro: 

2014 203 
Impuesto al Valor Agregado VA E 3514 
Retenciones en la fuento de VA 040% 25303 
Retenciones en a fuente de Impuesto la senta 20048 22949 

37202 5100 

APUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación fiscal 

Los años 2011 2014 están sujeos a postes fscalizacones por parto de las autoridades tributarias. 
En años antenores concluyeron los procesos de fiscalización realizados por parte del Servicio de Rentas 
Intemas en relación con el Impuesto ala Renta delos años 2005 y 2008, con los siguientes resultados. 
- — Enabridel 2009, so reciron las Actas de Determinación Tributaria de ls ejercicios fiscales 

2005 y 2006 respectivamente, mediante las cuales la Autoridad Trbutai estableció dferencios a 
“su favor por aproximadamente US$288,000 y US$195.000 más los correspondentes recargos del 
20% por US$S7.657 y US$39.0422, respectivamente La Compañía presentó los reclamos 
2dminstratwos respeciwos, mpugnando las determinaciones antericamente menconadas, los 
cuales tuveron las siguentes resoluciones por parte del SRI- 
2005: 
+ Resolución del20 de octubre del 2009 medante la cul la Autoridad Tráxtara atends el 

reclamo administrativo por impugnación del Acta de Determinación Trbutana 
correspondiente al año 2005 negando el reclamo administrativo presentado, El 13 de mayo 
¿el 2011 1uvo lugar la dencia de exhibición contabl producto de la cual la Compañia 
“aceptó y pagó algunas glosas de esta determinación Al 31 de dicembre del 2014 a 
“fetencia favor del SRI asciende a USS289,287 más elecargo del 20% por USS57.857 

2008 
+ Resolución del20 de octubre del 2009 mediante la cual la Autoridad Trbutara atende el 

reclamo administratwo por Ímpognación del Acta de Determinación Trixtaria, 
correspondiente al año 2006, El 15 de marzo del 2010 luv logar la digencaa de exmibición 
contable producto de la cual la Compañia, aceptó parcialmente el reclamo admnsiratwo y 
modácando el efecto de las ferencias a su favor a un monto de US$155.211 más el 
recargo del 20% por US$39,042. 

  

  

En moviembre del 2008 la Administración de la Compañía. presentó una demanda ante el Tribunal 
Dstrtalde lo Fiscal No.- 1 de la cudad da Quito con eli de que se deje sin efecto las
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS | 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

resolugones antes referdas. Al echa de emisión de los estados financieros acjuntos, para los 
casos de la determinación dl año 2005 y la determinación del año 2006, la Compañia se 
encuenta ala espera de que so cierre el término probatorio y se dicte la respecta sentencia 

El monto tota de las derencias a favor del Sersic de Rentas Internas, que surgen de los procesos de 
determinación antes mencionados, ascienden a aptoxemadamento USSAB3,498 (sin nclir e 20% do 
recargos correspondientes, ntetosos) A la presente fecha la Administración considera que debido a 
que los referidos procesos están en trámite y que existo incertidumbre sobre el resultado final de los 
mismos, no ha constiuido provisiones para cubri estos montos. 

    

  

El 30 dejo del 2014 mediante comunicación No. RLS-ASODETC14-00011 emitida por el Servico de 
Rentas Intemas se dspono el inicio del proceso de determinación elaconado con el Impuesto ala Renta 
¿el periodo fiscal 2011 A la fecha de emisión de estos estados fnanceros la mencionada determinación 
se encuentra en curso. 
Impuesto ala renta 
La composición del impuesto ala renta es el siguiento 

  

2018 20 
Impuesto ala renta corto: 32240s 100.120 
Impuesto ala renta endo 
¡Generación de impuesto por direncis temporales (1) aca 1139 

705200. 775005 
  

(1) Coresponde prncipalmente al ajuste temporal cginado por el reproceso de depreciación acumulada 
dela MA Xpedtcn y asconalmente para el año 2014 al ajuste temporal anginado por la. 
contablaacón de la pronsón de cbigaciones de largo plazo para los empleados (ublacin patronal 
y Sesahuco).
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación contable trbutaria 
A continuación so detalla determinación del impuesto sobra los años terminados al 31 de aciembro 

      

  

  

zona E roces peri 
aaron ES ¡sos 
eros Pancescón rabascces aceso 

vmoe 

asa Gaara guetos (2) 200190 2200 
oran seo vor 10s 
Impuesto aa ent causoco Ey z20 

(1) Cortesponde ala ullidad del año antes de participación trabojadoros y despues de considerar la 
    

7) US$29.625 por gasto de provisión de jubilación patronal para empleados. 
10 años en la Compañía (2013. US$70.013) 1) 48 200 correspondiente ala 

impuesto ala salda de didas del pasivo lago plazo (2013. US$126250) y ln) 
US$110,363 relacionado con gastos de periodos anteriores y lv) US$100 200 correspondientes a 
¡gastos incurndos en el extercr sin a denida documentación de soporto que exige la ley Para el 
año 2013 adcionalment se incluye US$323.085 relacionado con la baja del rubro Motonave y 
equipos menconados en la Nota 11 

     

(8) Elantiepo mínimo del año 2013 fue mayor al impuesto a La renta causado, por tal moto dicho 
valor se incluye en el estado de resultados integrales como gasto de impuesto ala renta 
Elimpuesto a a renta por pagar neto es como sigue 

  

20 20 
Irpuesto a aorta causado 222408 10120 
¡Arto de mpuesto ala Renta ¿moon «rose 

de) Sata el arco pende e pago 336 
(0 Creo de atenciones en ento 10019 

Impuesto alerta por pagar TN E 

(1) Crtcitotrtutaro incluido como pare del rubro impuestos por recuperar en el estado de 
tuación financiera.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresada en dólares estadounidenses). 

Las normas trbutanis vgentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravabls, la 
dual se reduce al 12% sl las unidades son renveridas por el contrbuyente 
La relación ento el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos delos años 2014 y 2013 50 
muestra a continuación 

  

   

2014 2013 
VUhlidad antes detimpuesto la renta 1170308 503440, 
Tasa mposita gente 22% 

Electo scale los ingresos esentos /gastos no 
úalcalcdarla ganancia ca 

Mas Gastos no deducties es02 
Menos Oras partdas conclatara 3010) : 

impuesto 6504) 41351 
Ano minimo de impuesto arena 180120 

Impuesto ala renta 205016 175985 
Tora efec 20% 30% 

Otros asuntos - 
En diciembre del 2014 fue publcada la Ley Orgánica de Incentwos ala Producción y Prevención del 

Fraude Fiscal y su respectwo Reglamento, en los cuales 50 establecen reformas al Código Orgarco 
Trtutaro, a la Ley Orgánca de Régimen Trixuari Intemo y su Reglamento, al Cócigo Orgánico de lo 
Producción, Comercio e Inversiones y ala Ley Reformatoa para la Equidad Tiibutara, que ngen a partr 
de enero del 2015, 
Los principales reformas están relaconadas con los siguientes aspectos. 

Modificación dela tara general de impuesto ala renta, an ciertos casos. 
Reconecimiento de impuesto dfendo para fas trvutarios 
No doducibiidad dela depreciacn correspondiente la revaluación de activos fjos; 
Establecimiento de límites para la deducibidad de los gastos incurridos por 1) regalas, servicios 
técnicos, adminisraiwos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior 1) 
Promoción y publicidad.) remuneraciones pagadas a los ejecutos. 

+. Se estaecen nuevos porcentajes de base impondle para los pagos al exterr por primas de 
cesión o esseguros, 

+ Extensión 10 años del periodo de exoneración del pago de impuesto ala renta en el caso de 
inversiones nuevas y productwas en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas Este plazo se extiendo por 2 años más en caso de que chas inversiones se realicen en 
cantones fronterizos del país.



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Exgresado en dolares estadounidenses) - 
+ Condeionantes para la decucibidad de ls valores regutrados por deterioro de los actwos. 

nancieros correspondientes a crtdsos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del gro ordinario del negocio, 

+ Sa establece la tanta yla forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utidad en la 
enajenación de acciones y ottos derechos representatwos de capital 

+ Seestablece una tasa compuesta de impuesto la renta entro el 22% y el 25%, dependiendo del 
dore del accionista de la empresa 

+ Sefjaenel35% la Lasa do retención en la fuente en remesas a paralsos fiscales 
+ Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la 

dentficacón, marcación y rastreo de dichos bres. 

  

La Adminstración de la Compañía ha realzado un andlis delos posibles cambos en sus operaciones 
ermados dela mencionada ley y su reglamento y no esta impactos sgníicatos. 
Impuesto ala renta diferido - 
El análisis de impuestos díerdos actwos y pasivos es el siguente 

  

  

2012 20 

impuesto dedo acto que se Iquidará después de 12 mes esta 
Impuestos deridos pasivos 
Impuesto endo pasno que ae hquidaradesputs de 12 meses 93m 103450 

Impuesto 21 renta endo pos, neto 0800) or) 

El movimento dela cuenta impuesto o renta drid es el suiente 
Inpuesto eno Paso teo Moo. 

2160 enero de1z013 «1ors00) - 070) 
Cuero aesutados por impuestos ricos 4136 - aras 
431 ae acembre derz019 (103a5s) - 05) 

Credo resultados porimpuestos arios (1) 436 

  

2009, 
AI deGcembre der2014 CATE 160 20s)



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoundenses). 

El movimiento del impuesto ala renta cerdo sin considerar compensación es el siguiente 

  

hotoraway socios 
emupos. go izo ho 

Iesetos eros actwon y pasos 
ANY de enero 2013 oro) - oro 

sto aresutacos por erpumaos leidos ano ano 
AL31 do dcentre del 2019 o z vor 

eto aresuracos por puestos foros as 200 
AI31 ect del2014 zo, sa ¿0000 

Precios de Transferencia   

Las normas tbutaras vigentes incorporan el princi de plena competencia para las operaciones 
las, Por su part el Servo de Rentas Internas solt se preparo y 

    

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domeiadas en el 
exterior o locales en el mismo periodo fscal y cuyo mento acumulado sea superior a USSE 000.000 

(anexo e nforme) o USS3 000,000 (anexo) Se incluye como part relacionadas alas empresas. 
domieiadas en paralsos fscales El ndcado estudia debe ser temido hasta el mes ce junio del año 

postenor conforme el noveno digto del RUC. Aconalmente exige que en su decaración de impuesto a 
la renta anual deciare las operaciones de actwos, pasivos, ingresos y egresos. 
Elestucto sobre la determinación de resutados trbutabies onginados en operaciones con partes. 
relacionadas, realzado por profesionales independentes en el año 2013 no estableció postes electos 
soure la provison de impuesto a la renta de dicho año por las transacciones levadas a cabo por la 

relacionadas del exteror Ala echa do emisión de los estados financieros la 

  

concepto, en adición a esto tema la Administración ha concluido que no existrian efectos sgnticatiwos do 
las telerdas normas sobre el manto de tibutos contatizados por la Compañia al 31 de diciembre del 
2014. El estudio fnal será concluido en la fecha requerida por las autoridades tnbutanas ecuatorianas 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS | 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Exgresado en dolares estadounidenses) 
BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO 
A continuación sa presenta la agrupación que componen las provisiones, 

  

sados Pagos ylo Saldos alar 
1deenero_ ictemenios _utizaciones de acer 

enetcios sociales (1) 196243 2425875 QAIOA) 170688 
Panicpació ajacores (2) 200.500, 200530 

19570 70200 Rao 720 

Benetcios sociales (1) 187804 28210) Rato 02 
Pansipacin trataadores (2) 12504 - zos A 

270200, 26210s 2010 10624 

(1) - Incluyen bs cblgacionos por pagara empleados por vacaciones, décimos tercero y cuarto sueldos 
porte patronal y fondo de 1esarva, los mismos que son cancelados ylo depostados en las fechas. 
establecidas enla normativa vent. 

(2) Vernotaz10 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 
El saldo de la provisión para jubiación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 

corresponde al 100% del valor actual dela reserva matemática calculada actuaralmente por un 
lolesonal máependente para todos los trabajadores, que en Úchas fechas, 50 encontraban prestando 
Servicios para la Compañía. 
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes 

  

EA 20 
Tasado descuento ese 790% 
Tasa de incremento salarial 300% 300% 
Tasa de incremento de pensiones 250% 250% 
Tasade moraicade Imardez(1) TMIESS2002 TES 2002. 
Tasa de ronoón ES 890% 

Via lanora promeds remanente 73 12 

úAmguecaa para ¡Ublacón (Hombres y mueres) 25añ0s 26008
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 
(0) Corresponden alas Tablas de moraldad publicadas porel Insituto Ecvatorano de Segundas 

Social en el año 2002 
El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el squiente 

    

  

  

  

    

  

  

treo man Sl cren cr e a e de re arta nt pue Des da ds y do E yt PEA 
Aso cr e pe 

Lox mpores reconoció en a cent de tesurado sono aque 
¡uns 

mu EA 
cota ac ar 2 ica eS a A 
até em pue Pr 

"noRESos OIrERIDOS 
Conesponden valores rectidos sobre crucero no devengados 

0. on 
soscpos Encarjmozore z meo Sn mc zo 

ze 
CAPITAL SOCIAL 
El capital autorizado dela Compañia l 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 1,338 acciones de 
un valor nominal de US$5,000 cada una A la fecha de emisión de estos estados financieros, el capta 
úsuscrto y pagado asciende a USSS, 630,000. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva lega! 

De acuerdo con alegación vente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utidad neta 
elaaño a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del captal susento La 
reserva legal no está disponible para dstrbución de dividendos, pero puede ser capialzada o ulizada para 
absorbor pérdidas 
Resultados acumulados Por aplicación inicial de NU 
Los ajstos provenientes de a adopción por primera vez de las Normas Internacionals de Información 
Financiera "NIF" que se registraron en el patrnonio en a cuenta Resultados acumulados subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcón por pramera vez de las NIF”, que generaron un 
saldo acreedor, solo podrá ser capíaizado en la parte que exceda al valor do las pérdidas acumuladas y 
captalizados en a parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y las del limo ejercicio 
económico concluido, si las hubieren, tizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de quidación 
ola Compañía. 

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los coslos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes
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200 Contode 
Desengción tor serucos Loa 

Consumo de metano (atmontos,petiaas 
arcos de ousque) 1056450 E 1555450 E 1525240 

115207 115207 
Capacición 2400 35080 Comuntación 0100 187192 
Depiecacin de molonaw yequipos 30600 o79a1o 

Gatos de gostón. 13500 13508 350430 1197280 
72622 2 

Trias 3370 
Reparación y mantenimiento 14025 iaa 

Seguros s000a 02401 Serios básicos 16001 1900 
iansporo 402308 , 122338 
Hoteles testauantos yserucos pasajeros 1210602 1219602 Ymoniizacón 190218 a0310 1394s8 
os aos oro. meo 00 

11773039 1026477, 13099818



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

    

  

  

    

Expresado en dólares estadoundenses) o 
2009 

Costode 
Desergcón los serscos. 

Consumo de imentano (aimentos. bevidas 
articulos de boutque) 1827415 
Consumo de combustbie (diesel ylubncartes) 1466627 
Aquleres 
Capacitación 9 

Comunicación 19sn 
Depreciación de motonave y equipos. 1078496 

Gastos de gesuen - 
Monotanos protesionales 736134 
Impuestos yconbucones 112230 
ublación patronal y desahucio 32080 

Promoción y publicidad! z 
Remuneraciones y beneficios 2562505 
Reparación ymantenimiento 1371945 

Segun 144306 
Seracios basicos. E 

porte 2220768 
y movlización 84401 

restaurantes y senicios pasajeros 3190094 
Ouos varios 1078248 

16122405 

GASTOS FINANCIEROS, NETOS. 
Composición al 31 de diciembre. 

inten   3 ganados 
  

Intereses próstamos (Veriota 13) 
Cantos bancanos 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

Gastos de 

155442 
11704 
55070 
70548 
21043 
526295 

ss 
14325 

122610 
1169111 

    

257061 

  

1082 
(509040) 
23090) 

692.130) 
1591040) 

Toa! 

rezar 
1466627 
195.442 
77973 

205280, 
1149040 

21003 
1262420 

wm 

  

  

47308 
122010 

3730090 
141 139 
225001 
14020 

  

1226590 
18702019 

  

(509040) 
Quo 

1533102) 
632330, 

Entre el 31 de aciembre del 2014 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
“eventos que, en a opión de la Administración de la Compañía, pudieran ener un efecto snftcatwo. 
sobre dichos estados fnancieros que no se hayan revelado en los mismos. 

 


