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Expediente No. 709377

De mis consideraciones:

De acuerdo con disposiciones vigentes adjunto a la presente un ejemplar del informe de
auditoria sobre los estados financieros de Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2008.
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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Tel¢fono: (593) 2 2562288

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.
Quito, 29 de abril del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. (en
adelante “IGTV”) al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A.
al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 5 y 17, el balance general al 31 de diciembre del 2008 presenta
un saldo de impuestos por cobrar de US$1,346,005 (2007: US$767,274), correspondiente al
Impuesto al Valor Agregado pagado en las compras locales que la Administracién espera recuperar
de las autoridades a través de la presentacién de los pertinentes reclamos por pago indebido y
procesos administrativos correspondientes. No es posible en estos momentos establecer si la

Administracién tendré éxito en estos reclamos y, en consecuencia, determinar si el referido saldo
podré recuperarse.

Como se menciona en la Nota 1, la Compaiifa forma parte del Grupo de empresas Royal
Caribbean, el cual se dedica al negocio del turismo. La Comparia provee en Ecuador servicios
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.
Quito, 29 de abril del 2009

turisticos que son vendidos por una compaiiia relacionada en el exterior. En consecuencia, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentaimente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con otras compaiiias del referido grupo econémico.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econémicas imperantes en el pais originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta ain con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial, sus efectos finales
sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de IGTV,
los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se describen.
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No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compafifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

BALANCES GENERALES

-—

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Adtivo a Notas 008 2007 Pasivo y patrimonio a Notas 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 47,061 193,937 Companias relacionadas
Obligaciones financieras 11 752,759 1,938,387
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4 1,423,120 1,874,076 Cuentas por pagar
Empleados 63,299 53,500 Compafifas Relacionadas 11 417,840 -
Anticipo proveedores 104,292 53,712 Proveedores 737,050 441,162
Impuestos 5 1,482,129 823,995 Otras cuentas por pagar 10,711 14,473
Otras cuentas por cobrar 20,058 10,600 1,165,601 455,635
3,092,898 2,815,883 Pasivos acumulados
Provisi6n para cuentas dudosas 10 (329,078) (177,099) Beneficios sociales 10 177,402 302,419
Impuestos por pagar 10 155,676 314,830
2,763,820 2,638,784 333,078 617,249
Inventario 6 323,141 270,383 Total pasivo corriente 2,251,438 3,011,271
Gastos pagados por anticipado 32,150 23,776 PASIVO A LARGO PLAZO
Compaitias relacionadas 1y12 12,780,000 12,780,000
Total del activo corriente 3,166,172 3,126,880 Jubilacién patronal 10 47,110 47,701
ACTIVOS FIJOS 7 10,112,286 10,740,236 Total pasivo 15,078,548 15,838,972
CARGOS DIFERIDOS 8 98,318 229,408 PATRIMONIO (véanse estados adjuntos) (1,701,772) (1,742,448)
Total activo 13,376,776 14,096,524 Total pasivo y patrimonio 13,376,776 14,096,524

Las notas explicativas 1 a{{9 anexas son parte integrante de los estados financieros.

oy

Guillermo Rammos ™
Presidente

' ﬂgﬂh

Sylvia i
Confadora General




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007
. Ingresos por servicios | 4 14,207,395 12,995,628
Costo de los servicios (incluye US$639,000 por cargos de
depreciacién del M/N Xpedition (2007 - US$639,000) {11,313,008) (9,424,176)
Utilidad bruta 2,894,387 3,571,452
Gastos operativos
De administracién y comercializacién (1,645,296) (1,421,782)
Financieros (878,790) (854,340)
Utilidad en operacién 370,301 1,295,330
Otros (egresos) ingresos, neto (68,042) 15,016
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 302,259 1,310,346
Participacion de los trabajadores en las utilidades 10 y13 (45,339) (196,552)
Impuesto a larenta 13 (216,244) (312,012)
Utilidad neta del afo 40,676 801,782

Las notas explicativas 1 a 19 anexas son parte integrante de los estados financieros.

AN Jpollop—.

Guillermo Rammos
Presidente Apoderado Especial

alvoptha
tadora General
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)
Referencia
a Notas
Saldo al 1 de enero del 2007
Utilidad neta del aio
Saldo al 31 de diciembre del 2007
Resoluci6n de la Junta General de Accionistas del

2 de junio del 2008
Apropiaci6n de reserva legal 15

Resolucién de la Junta General de Accionistas del

8 de octubre del 2008
Compensaci6n de Resultados acumulados con saldos de
Capital adicional y Reserva por valuacién 1
Reinversion de parte de las utilidades del afio 2007 2g)y14

Utilidad neta del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2008 (1)

(1) Ver Nota 1.

Capital Capital Reserva Reserva Resultados
social adicional legal por valuacién acumulados Total
840,000 2,663 70,926 479,897 (3,937,716) (2,544,230)
- 801,782 801,782
840,000 2,663 70,926 479,897 (3,135,934} (1,742,448)
- - 80,178 (80,178) -
- (2,663) - (479,897) 482,560 -
410,000 - - (410,000) -
R . - - 40,676 40,676
1,250,000 - 151,104 - (3,102,876) (1,701,772)

Las notas explicativas 1 a 19 anexas son parte integrante de los estados financieros.

FINPERNY

Guillermo Rammos ricio S¥irez
Presidente Apoderado Especial
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta del afio
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacion
Amortizacién cargos diferidos
Provisién para cuentas incobrables
Provision para jubilacién patronal, neto
intereses acumulados por pagar

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventario
Castos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de activos fijos - neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos externos (capital e intereses)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afo

Referencia
a notas

10
10
11

2008 2007
40,676 801,782
718,699 693,570
131,090 131,091
151,979 153,115
(591) 6,970
813,540 830,340
277,015) (2,944,099)
(52,758) 65,771
(8,375) 17,756
709,966 161,316
(284,171) 484,944
1,943,040 402,556
(90,749) (244,342)
(90,749) (244,342)
(1,999,167) -
(1,999,167) .
(146,876) 158,214
193,937 35,723
47,061 193,937

Las notas explicativas 1 a 19 anexas son parte integrante de los estados financieros.

Guillermo Rammos
Presidente

Control

gy
Sylvia Calvopi
C dora General
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. fue constituida el 16 de noviembre de 1976 e inscrita en
el Registro Mercantil el 12 de enero de 1977 con el objeto de promover, ejecutar y desarrollar la
navegacion o el turismo maritimo local e internacional en las Islas Galdpagos, asi como también
transportar pasajeros y/o carga en rutas nacionales e internacionales, pesca deportiva, pesca a gran
escala e industrializacién de productos de la pesqueria, entre otros.

La Compaiifa forma parte del Grupo de empresas Royal Caribbean, el cual se dedica al negocio
del turismo. La Compaiiia provee en Ecuador servicios de crucero en las Islas Galdpagos mediante
su buque M/N Xpedition. Tales servicios son vendidos por una compaiiia relacionada en el
exterior. En consecuencia, las actividades de la Compafila y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demds compaiiias del
referido grupo econémico.

La Compaiifa informa pérdidas acumuladas por US$3,102,876 al 31 de diciembre del 2008
(2007: US$3,135,934), las cuales exceden el limite maximo permitido por la legislacién vigente y
colocan a la Compaiifa en causal de disolucién. A fin de solventar esta situacién en el corto plazo
y dar cumplimiento a las disposiciones impartidas por la Superintendencia de Compafias,
durante el afio 2008, los accionistas de la Compaiifa tomaron las siguientes definiciones:

. En sesion celebrada el 8 de octubre del 2008 la Junta General de Accionistas autoriz6: i)
compensar las Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores con los saldos de Capital
adicional por US$2,663 y Reserva por valuacién por US$479,897; vy, ii) aumentar el Capital
social en US$410,000 mediante la reinversién de parte de las utilidades del afio 2007.
Dicho aumento se formalizé mediante escritura publica celebrada el 9 de octubre del 2008
y aprobacién de la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No.
08.Q.1).005464 del 22 de diciembre del 2008. Ver Nota 14 y Estado de cambios en el
patrimonio.

. En sesién celebrada el 23 de enero del 2009 la Junta General de Accionistas autorizé a
Galépagos Cruises Inc., realizar un aporte de capital por US$4,735,000 mediante un pago
inicial de al menos el 25% del monto antes referido y pago del saldo restante en un plazo
de dos afios de conformidad con lo establecido en la legislacion vigente, con lo cual el
capital social de la Compaiiia ascenderia a US$5,985,000. Un monto de US$1,200,000 fue
pagado el 27 de febrero del 2009 y un monto adicional de US$1,200,000 fue pagado el 24
de abril del 2009 por el accionista antes mencionado.

{9 888889939999 999999995939999993353139
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

El accionista principal mantiene su intencién de apoyar financiera y operativamente a la Compaiiia,
brinddndole a través de las entidades relacionadas la asistencia técnica necesaria para el desarrollo
de sus operaciones.

Durante el ditimo semestre del 2008 la crisis econémica mundial afect6 la economia del pais
principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que
recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa piblica, creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario adn sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores los cuales han ocasionado que el pafs entre un proceso de
deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién, calificacién del pais
como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida
progresiva de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. En la actualidad las autoridades econémicas estidn disefiando diferentes
alternativas para hacer frente a la mencionada situacién, tales como: reajustes al Presupuesto
General del Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el
gasto corriente, restriccién de importaciones, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre
otros, la emisién de bonos del Estado y obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales. No se cuenta aiin con todos los elementos que permitan prever razonablemente
la evolucién futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por
lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compafia.

La Administracién de la Compaiia considera que la situacién antes indicada ha originado los
siguientes impactos significativos en las operaciones de la Compaiiia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2008: i) Incremento de los precios de combustible de US$1.21 a US$3.04 el
gal6én, para buques cuyo consumo mensual supere un rango de 4,000 a 5,000 galones; vy, ii)
Incremento en los precios de los productos y servicios, necesarios para la operacién de la
Compaiifa, en aproximadamente un 12%.

Con la finalidad de afrontar los efectos de las situaciones antes mencionadas, la Administracién de
la Compaiiia continuard enfocada en mejorar la eficiencia de sus operaciones, asi como el control

riguroso de su estructura de costos y gastos presupuestados para el afio 2009, procurando una
reduccién entre el 12% y 15% anual.

Los estados financieros adjuntos deben ser lefdos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Documentos y cuentas por cobrar clientes -

Incluyen basicamente las cuentas por cobrar a la compaiifa relacionada en el exterior encargada de
la venta de los cruceros a los pasajeros y se presenta a su valor nominal menos los cobros realizados.
En el afio 2007, el saldo de esta cuenta por cobrar se presenta neto del saldo de cuentas por pagar
compensado al 31 de diciembre del 2007, segtin lo dispuesto en el convenio tripartito suscrito con
sus entidades relacionadas. Ver Notas 4 y 16.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para alimentos (excepto alimentos
perecibles), bebidas, articulos de boutique, combustibles y lubricantes utilizando el método
promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Los inventarios de alimentos
perecibles se valoran al precio de la dltima compra. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios.

Activos fijos -
Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto

de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos -

Corresponde a costos de reparacién mayor de la M/N Xpedition realizados en el 2006, los cuales se

amortizan en un periodo de tres afios hasta que el buque requiera nuevas reparaciones mayores.
Ver Nota 8.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Para el
afio 2007, habiendo optado por la alternativa de reinversién, la Comparia calcul6 la provision
para dicho impuesto aplicando las tasas del 15% y 25%. La reinversién de parte de las utilidades
del afo 2007 fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada el 8 de octubre del 2008
y se materializ6 durante dicho afio. Para el afio 2008 la Compaiiia calcul6 la provisién para dicho
impuesto a la tasa del 25%. Ver Nota 13.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia es determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método costeo de crédito unitario proyectado. Dicha
provisién se constituye para la totalidad de empleados de la Compaifiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Capital adicional -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El Capital adicional podré capitalizarse en la parte que exceda las Pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Durante el afio 2008, el Capital
adicional fue compensado con las Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, dando
cumplimiento a lo dispuesto en la Junta General de Accionistas en sesion celebrada el 8 de octubre
del 2008. Ver Estado de cambios en el patrimonio.

Reserva por valuacion -

Esta reserva representa la contrapartida del incremento registrado en los activos fijos como resultado
del avaliio efectuado en el afio 2000 del barco M/N Ambassador con el cual la Compaiiia llevé a
cabo sus actividades hasta inicios del 2004. El saldo de esta reserva fue reducido en el 2000, de
acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente, con cargo a las pérdidas netas en cambio
diferidas en el afio 1999, con la correspondiente autorizacién de los accionistas.

El saldo de esta reserva podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previo resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es
reintegrable a los accionistas en caso de liquidacién de la Compania.

Durante el afio 2008, el saldo de la Reserva por valuacién fue compensado con las Pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores, previa resolucién de la Junta General de Accionistas celebrada
el 8 de octubre del 2008. Ver Estado de cambios en el patrimonio.

NOTA 3 - CAJAY BANCOS
Composicién:
2008 2007
Caja chica 19,979 20,125
Bancos 27,082 173,812 (1)
47,061 193,937

(5)
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NOTA 3 - CAJAY BANCOS
(Continuacién)

(M

Al 31 de diciembre del 2007 se encontraba en trdnsito una transferencia de fondos de
aproximadamente US$398,000 realizada por Celebrity Cruises Inc. el 28 de diciembre del
2007 y recibida por la Compaiia en los primeros dias de enero del 2008. Dicho monto estd
incluido en la cuenta por cobrar al referido cliente. Ver Nota 4 (3).

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Los ingresos por servicios del 2008 y 2007 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar de los
clientes al cierre de dicho afio se detallan a continuacién:

2008 2007
Saldo por Saldo por
cobrar al cobrar al
Ventas netas fin del afo Ventas netas fin del aio (2)
Celebrity Cruises Inc. (1) 13,864,843 (3) 1,342,390 12,637,564 (3) 1,814,472
Otros 342,552 80,730 358,064 59,604
14,207,395 1,423,120 12,995,628 1,874,076

M

3

Las ventas de cruceros se realizan por intermedio de Celebrity Cruises Inc., compafia
relacionada del Grupo Royal Caribbean Cruises Ltd. Las condiciones de operacién, facturacién
y otros aspectos que rigen esta relacién comercial se encuentran respaldadas por un convenio
suscrito con dicha Compaiiia, efectivo a partir del 1 de febrero del 2004. A la fecha de
emisién de estos estados financieros, los anexos correspondientes a las tarifas aplicadas por la
Compaiifa para la facturacién de los afios 2008 y 2007, no han sido formalizados con sus
firmas correspondientes.

Seg(in consta en una carta de entendimiento firmada entre las partes el 16 de mayo del 2007
la Compaiifa procedi6 a compensar saldos pendientes de pago originados en gastos incurridos
por la entidad relacionada por cuenta de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. con saldos
por cobrar a la referida entidad relacionada. Los saldos deudores compensados al 31 de
diciembre del 2007 ascendieron a US$3,861,735. Ver adicionalmente numeral (3) siguiente y
Nota 16.

Al 31 de diciembre del 2007 Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. realizé la compensacion
parcial de US$1,700,328 de intereses pendientes de pago a Galdpagos Cruises Inc., con los
saldos por cobrar a Celebrity Cruises Inc., segiin convenio tripartito suscrito entre las partes el
28 de diciembre del 2007 (Ver Nota 16).

(6)




NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacién)

Este saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2007, no refleja un pago de aproximadamente
US$398,000 efectuado por Celebrity Cruises Inc. el 28 de diciembre del 2007 debido a que la
Compaiiia lo recibié en los primeros dias de enero del 2008. Ver Nota 3 (1).

NOTA 5 - IMPUESTOS

Al 31 de diciembre, comprenden:

2008 2007
Impuesto al valor agregado (1) 1,346,005 767,274
Anticipo de impuesto a la renta 131,006 51,723
Retenciones efectuadas 5,118 4,998
Saldo al 31 de diciembre 1,482,129 823,995

(1)  Corresponde al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras locales de
bienes y servicios adquiridos para actividades de operacién. La Compaiiia, acogiéndose a la
normativa vigente, present6 el 18 de marzo del 2008 ante el Servicio de Rentas Internas (SRI), -
la solicitud de devolucién de crédito tributario de IVA pagado por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2006 por un monto de US$360,685, la misma
que fue negada durante el afio 2008 mediante Resoluciones emitidas por el SRI por
mantenerse una deuda en firme con dicho Organismo, la misma que segtn la Administracién
no corresponde a la Compaiia. Actualmente Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. se
encuentra en proceso de aclaracién de esta deuda informada por el SRI, y una vez que este
trdmite se resuelva favorablemente para la Compaiiia se volverd a presentar la referida
solicitud de devolucién del IVA pagado. Ver Nota 17.

A fin de cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad de dichos montos, la Compaiia al 31 de
diciembre del 2008 constituyé una provisibn con cargo a los resultados del afio de
US$121,769 (2007: US$153,115). Ver Nota 10 (1).

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprenden:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - INVENTARIOS
(Continuacion)

2008 2007
Alimentos 58,414 60,259
Bebidas 92,403 61,350
Articulos de boutique 62,598 44,840
Combustible y lubricantes 109,726 33,473
Inventario en transito - 70,461
323,141 270,383
NOTA 7 - ACTIVOS FI}OS
a)  Composicién:
Tasa anual de
| N
2008 2007 %
Buque - M/N Xpedition (Ver Nota 12 (1)) 12,780,000 12,780,000 5
Inmuebles - 2,800 10
Equipos de oficina 45,545 27,764 10
Equipo de computacién 90,180 65,399 33
Muebles y enseres 63,853 61,721 10
Vehiculos 92,389 89,039 20
Maquinaria y equipo 338,323 291,955 10
Instalaciones 38,509 38,509 10
13,448,799 13,357,187
Menos:
Depreciacién acumulada (3,336,513) (2,621,964)
10,112,286 10,735,223
Activos fijos en transito - 5,013
Total al 31 de diciembre 10,112,286 10,740,236

b) Movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacion)

2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero 10,740,236 11,189,464
Adiciones, netas 90,749 244,342
Depreciacién del afio (718,699) (693,570)
Saldo al 31 de diciembre 10,112,286 10,740,236

Al 31 de diciembre del 2008, no existen gravdmenes adicionales a los descritos en la Nota 12 (1)
sobre los activos fijos de la Compaiifa.

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprenden:

2008 2007
Costos de reparaciones mayores (1) 229,408 360,499
Amortizacién de costos de reparaciones mayores (1) (131,090) (131,091)
Saldo 98,318 229,408

(1) Las reparaciones mayores concluyeron en septiembre del 2006 y su amortizacién se inicié en
octubre del 2006. Ver Nota 2 e).

NOTA 9 - COBERTURA DE SEGUROS

Los seguros para la cobertura de riesgos relacionados con cualquier dafio, pérdida, etc. del M/N
Xpedition asi como los de sus operaciones son contratados y pagados por Celebrity Cruises inc.,
entidad relacionada del Grupo Royal Caribbean. A partir del afio 2008, la Compafiia realizé la
contratacion de ciertas pélizas de seguro locales para amparar los mismos. En el afo 2007, la
Compaiifa no contraté ninguna péliza de seguro por estos conceptos.

NOTA 10 — PROVISIONES

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 10 - PROVISIONES
(Continuacion)

Composicién y movimiento:

Saldos al Incrementos Pagos y/o Saldos al 31
1 de enero  (disminuciones) utilizaciones  de diciembre

2008

Provisién para cuentas dudosas (1) 177,099 151,979 - 329,078
Beneficios sociales (2) 302,419 2,637,707 2,762,724 177,402
Impuestos por pagar (3) 314,830 717,189 876,343 155,676
jubilacién patronal 47,701 (591) - 47,110
2007

Provisién para cuentas dudosas (1) 23,984 153,115 - 177,099
Beneficios sociales (2) 93,792 2,117,757 1,909,130 302,419
Impuestos por pagar (3) 38,513 627,458 351,141 314,830
Jubilacién patronal 40,731 6,970 - 47,701

(1) Incluyen provisiones por riesgo de incobrabilidad de: i) impuesto por US$121,769 (2007:
US$153,115); ii) cuentas por cobrar clientes por US$22,696; y, iii) cuentas por cobrar
empleados por US$7,514.

(2) Incluye la participaci6én de los trabajadores en las utilidades por US$45,339 (2007:
US$196,552).

(3)  Incluye la provisién para impuesto a renta por US$116,244 (2007: US$262,011). Ver Nota
13.

NOTA 11 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con

accionistas y partes relacionadas, adicionales a las expuestas en las demds notas a los estados
financieros:

(Véase pdgina siguiente)

(10)
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NOTA 11 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2008
Celebrity Cruises Inc.:
Gastos efectuados a nombre de la Compaiiia (1) 417,840
Ingresos por servicios - cruceros a Galdpagos y extensién a Pera 13,864,843
Galdpagos Cruises Inc.:
Intereses sobre préstamos (2) 813,540

2007

529,875
12,637,564

830,340

(1)  Gastos efectuados por cuenta de IGTV que comprenden gastos operativos, de mantenimiento

y reparacién menor, cargados a los Costos de los Servicios.

(2) Comprenden los intereses devengados en el afio por el crédito concedido para la adquisicién

barco M/N Sun Bay, actual Xpedition. Ver Notas 12 (1) y 16.

No se han efectuado con terceros operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y

2007:
2008 2007
Celebrity Cruises Inc. (ver Nota 4) (1) 1,342,390 1,814,472
Obligaci : .
Galapagos Cruises Inc.
Crédito concedido (2) - 384,450
Intereses por pagar: (3)
Saldo al 1 de enero 1,553,937 2,423,925
Intereses devengados en el afio 813,540 830,340
Pago de intereses (3) (1,614,718) -
Compensacién de intereses (4) - (1,700,328)
Saldo al 31 de diciembre - intereses por pagar 752,759 1,553,937
Total obligaciones financieras 752,759 1,938,387
an
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NOTA 11 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2008 2007
Cuentas por pagar
Celebrity Cruises Inc. (ver Nota 4 (2)) 417,840 -
Pasivos a largo plazo
Galapagos Cruises Inc. (ver Nota 12) 12,780,000 12,780,000

M
(2)

3)

Esta cuenta no devenga intereses.

Corresponde a un préstamo de US$400,000 otorgado por Adriatic Cruises Ltd. en el afio
1993. Este crédito fue reducido en US$15,550 en el mes de diciembre del 2003. Mediante
la suscripcién de un convenio de fecha 12 de febrero del 2004 este crédito fue transferido a
favor de Galdpagos Cruises Inc., compaiiia relacionada del Grupo Royal Caribbean; valor
que en el afio 2005, fue reclasificado por la Comparifa de obligaciones financieras a pasivo a
largo plazo.

El plazo para el pago de la obligacién venci6 en noviembre del 2005; sin embargo la
Compaiifa no cancel6 el mismo debido al acuerdo suscrito el 12 de abril del 2006, mediante el
cual el plazo original del referido préstamo se extendi6 a 4 afios con vencimiento en enero del
2008 y fue cancelado en su totalidad el 7 de mayo del 2008. Ver adicionalmente Notas 16 y
18.

Corresponde a intereses por pagar sobre el pasivo a largo plazo indicado en la Nota 12.
Mediante acuerdo suscrito con Galdpagos Cruises Inc. el 12 de abril del 2006, IGTV renegocié
fas condiciones inicialmente pactadas en lo referente a la tasa de interés a devengar por estas
obligaciones, la cual pasé de 9% a 6.3% con efecto retroactivo a partir del 1 de enero del
2004.

Durante el afio 2008, y de acuerdo al convenio tripartito, la Compafia cancel6: i)
US$384,450 correspondiente al crédito concedido en el afio 1993; i) US$100,800
correspondiente a los intereses acumulados de dicho préstamo al 31 de diciembre del 2007; y,
iii) US$8,400 por intereses devengados hasta el 30 de abril del 2009. Adicionalmente, la
Comparifa pagé cuatro de las seis cuotas de US$376,379, para cubrir US$1,453,136 de
intereses acumulados al 31 de diciembre del 2007 del crédito de US$12,780,000; vy,
US$52,380 por intereses devengados durante el afio 2008 por la referida operacion.

Mediante convenio tripartito suscrito entre Celebrity Cruises Inc., Galdpagos Cruises Inc. e Islas
Galdpagos Turismo y Vapores C.A., se compensaron US$1,700,328 de intereses pendientes de
pago a Galdpagos Cruises Inc. con parte de los saldos por cobrar a Celebrity Cruises Inc. al 31
de diciembre del 2007. Ver Notas 4 (3) y 16.

(12)
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NOTA 12 - PASIVO A LARGO PLAZO

Composicién del pasivo a largo plazo:

2008 2007

Galdpagos Cruises Inc.
Crédito concedido en el aio 2003 (1) 12,780,000 12,780,000

(1) Crédito a largo plazo contraido mediante la suscripcién de un contrato de fecha 24 de
diciembre del 2003 y de un pagaré firmado el 12 de febrero del 2004 a favor de Galdpagos
Cruises Inc. Este crédito fue contratado para la importacion del buque M/N Sun Bay, actual
Xpedition. Mediante acuerdo suscrito el 12 de abril del 2006 el plazo de este crédito fue
ampliado a 8 afios y la tasa de interés fue reducida del 9% al 6.3% anual. La reduccién de la
tasa de interés tuvo carécter retroactivo a partir del 1 de enero del 2004. Seg(in los términos
y condiciones establecidas en el contrato antes referido, el capital es pagadero en la fecha de
vencimiento del referido contrato. Los intereses del préstamo deben ser pagados de acuerdo
al convenio tripartito. Ver Nota 11 (3) y Nota 16.

Durante el afio 2009 la Compaiiia hizo un abono parcial de este crédito de US$1,200,000.

Este crédito se encuentra respaldado por hipoteca abierta sobre el buque M/N Xpedition
suscrita a favor de Galdpagos Cruises Inc. la cual prohibe enajenar el buque, transferir la
propiedad del bien o constituir ninguna otra hipoteca, gravamen o garantia sobre él.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, concluyeron los procesos de fiscalizacién
realizados por parte del Servicio de Rentas Internas en relacién con el Impuesto a la Renta de los
afios 2004, 2005 y 2006, con los siguientes resultados:

- Con fecha 2 de diciembre del 2008, la Administracién de la Compaiifa recibié del Servicio
de Rentas Internas (SRI) el Acta de Determinacién Tributaria N° RNO-ATRADTH2008-
0045, correspondiente a la revisién del impuesto a la renta del ejercicio econémico 2004,
mediante la cual si bien la Autoridad Tributaria establecié diferencias a su favor las mismas
no representan pasivos para la Compafila por mantener durante dicho afo pérdidas
contables por US$4,017,214. Esta determinacién tiene efecto en las pérdidas tributarias

acumuladas por US$319,596.

]
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

- Con fecha 2 de Abril del 2009, se recibieron las Actas de Determinacién Tributaria N°.
1720090100185 y 1720090100185 correspondientes a los ejercicios fiscales 2006 y 2005
respectivamente, mediante las cuales la Autoridad Tributaria establecié diferencias a su
favor, por US$288,297 y US$252,511 A la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia estd preparando los reclamos administrativos correspondientes para
impugnar las determinaciones antes mencionadas .

Durante el afio 2008 la Administracién de la Companiia, a fin de cubrir eventuales pagos que
surjan de las determinaciones antes anotadas, provision6 con cargo a los resultados del afio
US$100,000 (2007: US$50,000). Dichas provisiones se encuentran registradas dentro del rubro
“Proveedores”- “Provisiones varias”. Ver conciliacién contable tributaria.

Los afios 2008 y 2007 afin estdn sujetos a una posible fiscalizacion.
Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas. Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2008 la
Compaiifa dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$163,000 (2007: US$403,000)
correspondiente a la amortizacién de pérdidas acumuladas por lo que la provisién para impuesto
a la renta del afio se redujo en aproximadamente US$40,700 (2007: US$100,700). Al 31 de
diciembre del 2008 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a aproximadamente
US$2,950,000 (2007: US$3,113,000) sin considerar los efectos del Acta de Determinacién
Tributaria del ejercicio econémico 2004, antes mencionada.

Cambios en la legislacion

El 29 de diciembre del 2007 se publicé en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Constituyente. Dicha Ley
establece importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en
materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la
creacién de un nuevo impuesto del 0.5% a ciertas salidas de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008.

En el suplemento del Registro Oficial No. 497 publicado el 30 de diciembre del 2008 se expidié
la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador, la cual establece, entre otros, el incremento del porcentaje del
impuesto a la salida de divisas al 1%, el cual, es también aplicable a los pagos que la Compaiiia
efectde a través de sus cuentas bancarias en el exterior.

(14)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

La normativa tributaria vigente a partir del afo 2008 estableci6 que todos los pagos sobre
operaciones de mas de US$5,000, obligatoriamente deberan ser efectuados a través de cualquier
institucién del sistema financiero, con el fin de que el costo o gasto superior a dicho monto sea
deducible del Impuesto a la Renta y, el crédito tributario de IVA aplicable, pueda ser utilizado.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la presentacion
de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000.

La Administracién de la Compafifa considera que no habrd impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afo 2008, basada en: i) los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2007, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la
renta de ese afo; v, ii) el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2008. El estudio final estard disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

La Administracion de la Compaiiia, con el apoyo de sus asesores tributarios, definieron que los
métodos usados para el estudio son los siguientes: Para la transaccién de Venta de servicios de
turismo se utiliza el Método de Margenes Transaccionales de Utilidad de Operacional (TNMM) y
para los intereses devengados el Método del Precio Comparable no Controlado (CUP) y que estos
métodos son apropiados y estdn de acuerdo con la norma tributaria.

Conciliacion contable tributaria

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afos terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007:

(Véase pégina siguiente)

o)

e
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

2008 2007
Utilidad antes de participaci6n laboral e impuestos 302,259 1,310,346
Menos: 15% de participacién laboral (45,339) (196,552)
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias (162,853) (403,181)
Menos: Otras deducciones (23,584) -
Mds: Gastos no deducibles (1) 394,491 498,931
Base imponible total 464,974 1,209,544
Base imponible 15% - 403,741
Base imponible 25% 464,974 805,803
Impuesto a la renta causado 116,244 262,012
Menos: Anticipos de Impuesto a la renta y retenciones (131,126) (51,723)
Total impuesto a la renta (a favor) a pagar de la Compafiia (14,882) 210,289
Estado de resultados
Impuesto a la renta causado 116,244 262,012
Provisiones para determinaciones tributarias 100,000 50,000
Total gasto Impuesto a la Renta 216,244 312,012

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende principalmente los siguientes conceptos: i)
Provision de incobrables que excede los limites legales; ii) Gastos sin soporte fiscal;
Donaciones; iii) Pago de intereses no efectuados a través de la banca local (aplicable solo
para el 2008); y, iv) Gastos de gestion que exceden el 2% de los gastos generales, entre

otros.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2008 comprende
250 acciones (2007: 168 acciones) de valor nominal US$5,000 cada una. Durante el afio 2008 se
efectud la reinversién de parte de las utilidades generadas en el afio 2007 Ver Nota 1y 2 g).
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NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2008 la reserva legal
representa el 12% del capital suscrito (2007: 8%).

NOTA 16 - CONVENIOS

El 28 de diciembre del 2007 se suscribié un convenio tripartito entre Islas Galdpagos Turismo y
Vapores C.A. y sus accionistas Galdpagos Cruises Inc. y Celebrity Cruises Inc., mediante el cual las
referidas compafias acordaron o siguiente:

1.

Celebrity Cruises Inc. cancelard por cuenta de la Compaiiia, US$1,700,328 (ver Nota 11 (4))
correspondientes a parte de los intereses adeudados a Galdpagos Cruises Inc. por el
préstamo de US$12,780,000 que se menciona en la Nota 12 (1). Como parte de esta
operacion, la Compaiiia efectué una compensacién de este valor con los saldos por cobrar
mantenidos con Celebrity Cruises Inc.

Celebrity Cruises Inc. se comprometié a cancelar a Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A.,
en los meses de enero y febrero del 2008, US$1,790,142 del saldo de la cuenta por cobrar
al 31 de diciembre del 2007. Estos pagos fueron efectuados por Celebrity Cruises Inc, en las
fechas acordadas.

Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. se comprometi6 a cancelar a Galdpagos Cruises Inc.,
US$376,379 mensuales, durante los meses de julio a diciembre del 2008, en concepto de
intereses acumulados hasta el 31 de diciembre del 2007 mas la parte correspondiente a los
intereses generados durante el afio 2008. Al 31 de diciembre del 2008, se cancelaron
cuatro de las seis cuotas establecidas en dicho convenio (Ver Nota 11 (3)).

Islas Caldpagos Turismo y Vapores C.A. se comprometi6 a cancelar US$493,650
correspondientes al crédito otorgado en el afio 1993 de US$384,450, los intereses
acumulados hasta el 31 de Diciembre del 2007 por US$100,800; y, los intereses generados
hasta el 30 de Abril del 2008 por US$8,400 a Galdpagos Cruises Inc. hasta el 30 de abril del
2008. Dicho valor fue cancelado el 7 de mayo del mismo afio.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

(Véase pégina siguiente)

e
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NOTA 17 - CONTINGENCIAS
(Continuacién)

Aspectos laborales -

La Compaiifa ha mantenido la préctica de contratar personal con la utilizacién de contratos que
permiten a dichas personas trabajar para la Compaiiia en una base permanente y recurrente, pero
no bajo una relacién legal empleador-empleado. Esta situacién podria ser cuestionada por los
empleados y las autoridades laborales argumentando que la Compafia ha omitido el pago de
contribuciones al Seguro Social y otras obligaciones las cuales han sido estimadas en
aproximadamente US$88,000, anuales sin considerar los intereses y multas correspondientes.
Basada en el criterio de su asesor legal, que considera la existencia de suficientes elementos de
juicio para la defensa de posibles reclamos, la Compaiifa no ha constituido ninguna provisién para
posibles contingencias por este asunto.

Aspectos tributarios -

Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiifa registra una cuenta por cobrar por US$1,346,005
(2007: US$767,274), incluida en el rubro Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos,
correspondiente al Impuesto al Valor Agregado pagado en las compras locales, que la
Administracién espera recuperar de las autoridades a través de la presentacién de los pertinentes
reclamos por pago indebido y procesos administrativos correspondientes. No es posible en estos
momentos establecer si la Administracién tendrd éxito en estos procesos y reclamos y, en
consecuencia, determinar si el referido saldo podra recuperarse. Ver ademés Nota 5 (1).

NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO DE LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros del afio 2007 dan efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compafiia a esas fechas:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO DE LOS REGISTROS CONTABLES
(Continuacion)

Segin Segtin
registros estados
bl i . Dif .

At .
Gastos pagados por anticipado 253,184 23,776 229,408
Otros activos
Cargos diferidos - 229,408 (229,408)
Pasi .
Obligaciones financieras 1,553,937 1,938,387 (384,450)
Pasivo a largo plazo
Compaiiias relacionadas 13,164,540 12,780,000 384,540

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de abril
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la-Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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