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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de

Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.

Quito, 14 de abril del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Excepto por lo explicado en el parrafo 3 siguiente, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para

expresar una opinion.

Debido a que fuimos designados auditores independientes con posterioridad al 31 de diciembre
del 2003, no observamos el conteo de inventarios contabilizados a esa fecha por US$156,467. No
obstante haber observado el inventario fisico al 31 de diciembre del 2004 y haber cotejado los
resultados con los registros de kdrdex creados a partir del inicio del 2005, los saldos a dicha fecha
segln tales registros no han sido atin valorizados y conciliados con el saldo del mayor general al
31 de diciembre del 2004; por lo tanto, no pudimos comparar los resultados del conteo con el
saldo de inventarios contabilizado a esa fecha por US$209,898. La ausencia de registros de
kérdex en el 2004 también nos impidi6 completar nuestra revision de compras y consumos
efectuados durante el ano. En las circunstancias, no pudimos determinar la razonabilidad del
referido saldo al 31 de diciembre del 2004 de la cuenta Inventarios ni del monto de inventarios
cargado al Costo de los servicios por un monto de US$128,764 (2004: US$509,000).
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.
Quito, 14 de abril del 2006

Segin se explica en la Nota 7 a los estados financieros, la Compaiifa cargd a los resultados del
2004 pérdidas netas en cambio incurridas en 1999 por US$135,839, y que se encontraban
diferidas segan lo permitido por las disposiciones legales vigentes. Este tratamiento contable no
estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y ha determinado una consecuente
sobrestimacién de la pérdida neta del afio 2004.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de (i) los ajustes y/o reclasificaciones y/o revelaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la limitacién
en el alcance de nuestro examen descrita en el pérrafo 3, y (ii) el asunto mencionado en el péarrafo
4 precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se menciona en la Nota 1, la Compafifa forma parte del Grupo de empresas Royal
Caribbean, el cual se dedica al negocio del turismo. La Compaiiia provee en Ecuador servicios
turfsticos que son vendidos por una compaiifa relacionada en el exterior. En consecuencia, las
actividades de la Compaifiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con otras compaiiias del referido grupo econémico.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4
Empleados
Anticipo proveedores
impuestos
Provisi6n para cuentas dudosas 9
Inventario 5
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
ACTIVOS FOS 6

Total activo

2005 2004
187,394 170,534
2,852,275 566,755
30,057 13,507
16,935 46,905
50,568 63,466
2,949,835 690,633
(2,160) -
2,947,675 690,633
268,808 209,898
8,907 6,125
3,412,674 1,077,190
11,778,541 12,320,091
15,191,415 13,397,281

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Compaiiias relacionadas
Obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Proveedores
Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados
Beneficios sociales

Impuestos por pagar
Total pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Compafifas relacionadas

Jubilacion patronal

Total pasivo

PATRIMONIO (véanse estados adjuntos)

Total pasivo y patrimonio

Referencia
aNotas

10
10

Las notgsexplicativas 1 a 17 anexas son parte integrante de los estados financieros.

Guillermo Rammos
Presidente

2005 2004
1,593,585 384,450
1,937,695 1,105,517
3,531,280 1,489,967

40,848 15,631

103,311 57,077

180,877 -

325,036 72,708

84,790 26,869
93,332 15,710
178,122 42,579
4,034,438 1,605,254
13,164,450 13,834,350
25,204 -
17,224,182 15,439,604
(2,032,767) (2,042,323)
15,191,415 13,397,281

/

Fabian Bfores
Contador



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en d6lares estadounidenses)

ingresos por servicios

Costo de los servicios (incluye US$639,000 por cargos de depreciacién
del MYN Xpedition (2004 - US$591,842 de los M/N Xpedition y
Ambassador))

Gastos operativos
De administracién
De comercializacién
Financieros

(Pérdida) en operaci6n

Otros (egresos) ingresos, neto (en el 2004 incluye US$1,575,453 de
pérdida en la venta del M/N Ambassador)

Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta del ano

Las notas explicativas 1 a 17 anexas son parte integrante de los estados financieros.

Q0L

Guillermo Rammos
Presidente

Referencia
a Notas 2005 2004
4 10,246,175 4,901,869

(8,062,957) (5,388,041)
2,183,218 (486,172)
(1,139,174) (827,731)
(375,789) (229,353)
(847,543) (1,067,407)
(179,288) (2,610,663)
6 316,467 (1,406,551)
137,179 (4,017,214)

(20,576) -

(65,206) -
51,397 {4,017,214)

/ Fabian Flores
Contador




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia  Capital Capital Reserva Reserva Resultados
a Notas social adicional legal por valuacién acumulados Total

Saldo al 31 de diciembre del 2003 840,000 2,663 - 479,897 652,330 1,974,891
Pérdida neta del aio - - - - (4,017,214) (4,017,214)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 840,000 2,663 - 479,897 (3,364,884) (2,042,323)
Apropiacién a reserva legal 14 - - 65,787 - (65,787) -
Otros ajustes - - - - (41,840) (41,840)
Utilidad neta del afio - - - - 51,397 51,397
Saldo al 31 de diciembre del 2005 840,000 2,663 65,787 479,897 (3,421,114) (2,032,767)

Las notas explicativas 1 a 17 anexas son parte integrante de los estados financieros.

Q0L

Guillermo Rammos
Presidente

Fabidn Flores
Contador



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
anotas 2005 2004
Flujo de efectivo de las actividades de operacitn
Utilidad (Pérdida) neta del afio 51,397 4,017,214)
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciacién 6 662,018 602,901
Provisién para cuentas incobrables 9 2,160 (9,631)
Provisién para jubilacién patronal 9 25,294 -
Amortizacién de cargos diferidos 7 - 135,839
Intereses acumulados por pagar 1 539,235 -
Ajustes con cargo a utilidades retenidas (41,840) -

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (2,259,203) (495,253)
Inventario (59,000) (53,431)
Gastos pagados por anticipado (2,782) 50,815
Cuentas por pagar 1,084,506 920,957
Pasivos acumulados 135,543 (92,398)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 137,328 {2,957,415)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Compra de activos fijos - neto 6 (120,468) (11,213,717)
Ffectivo neto utilizado en las actividades de inversi6n {120,468) (11,213,717)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminuci6n en inversiones temporales - 200,000

Incremento del pasivo a largo plazo - 13,834,350
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 14,034,350
Aumento (Disminucién) neta de efectivo 16,860 (136,782)
Efectivo al principio del aiio 170,534 307,316
Efectivo al fin del afio 187,394 170,534

Las notas explicativas 1 a 17 anexas son parte integrante de los estados financieros.

; ‘ \ \_:LQ_&& |
Guillermo Rammos // Fabian Flores
Presidente Contador
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. fue constituida el 16 de noviembre de 1976 e inscrita en
el Registro Mercantil el 12 de enero de 1977 con el objeto de promover, ejecutar y desarrollar la
navegacion o el turismo maritimo local e internacional en las Islas Galdpagos, asi como también
transportar pasajeros y/o carga en rutas nacionales e internacionales, pesca deportiva, pesca a gran
escala e industrializacién de productos de la pesqueria, entre otros.

Hasta el 12 de febrero del 2004 la Compaiiia efectué el servicio de cruceros en el barco M/N
Ambassador el cual fue vendido el 5 de marzo del 2004 (ver Nota 6). El 13 de enero del 2004 se
adquiri6 a Galdpagos Cruises Inc., compaiifa relacionada de Royal Caribbean Cruises Ltd., el
barco denominado inicialmente M/N Sun Bay, actual Xpedition, el cual inici6 sus operaciones el
18 de febrero del 2004 mediante la realizacién de cruceros de prueba y, a partir del mes de junio
del 2004, operaciones de caracter comercial.

A partir del mes de febrero del 2004, el accionista de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. es la
compaiifa Galdpagos Cruises Inc. de nacionalidad liberiana.

La Compaiia forma parte del Grupo de empresas Royal Caribbean, el cual se dedica al negocio
del turismo. La Compafiia provee en Ecuador servicios turisticos que son vendidos, a partir del
mes de junio del 2004, por una compafiia relacionada en el exterior. En consecuencia, las
actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con las demés compaiiifas del referido grupo econémico.

La Compaiia informa pérdidas acumuladas por US$3,421,114 al 31 de diciembre del 2005
(2004: 3,364,884), las cuales exceden el limite maximo permitido por la legislacién vigente y
colocan a la Compafia en causal de disolucién, a menos que su accionista proponga alternativas
de solucién a satisfaccién de la Superintendencia de Compaiifas. Al respecto, el accionista de la
Compaiifa ha confirmado su intencién de apoyar permanentemente a la Compania brinddndole
asistencia comercial, financiera y de otra naturaleza que pueda requerir para continuar operando
como una empresa en marcha.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a d6lares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
doélares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Documentos y cuentas por cobrar clientes -

Incluyen bésicamente las cuentas por cobrar a la compaiia relacionada en el exterior encargada de
la venta de los cruceros a los pasajeros.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para alimentos, bebidas y cigarrillos,
articulos de boutique, materiales de consumo y repuestos y herramientas, utilizando el método
promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el
valor de mercado de los inventarios.

Activos fijos -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos
fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

Debido a que la Compafifa no generd utilidades en el afio 2004, no corresponde provisionar el 15%
de la utilidad anual que la Compaiila debe reconocer a sus trabajadores por concepto de
participacion laboral en las utilidades. Para el afio 2005 la Compafifa reconoci6 este beneficio a sus
empleados con base en la utilidad contable.

Impuesto a la renta -

El 4 de agosto de 1988 el Comité Interministerial de Fomento Turistico mediante Acuerdo No. 352
resolvi6 recalificar a Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. en la categoria clase “A” de la Ley de
Fomento Turistico.

Segln el acuerdo interministerial No. 23 del 8 de febrero de 1999, Islas Galdpagos Turismo y
Vapores C.A. demostré que inici6 sus operaciones turisticas con posterioridad al 1 de enero de
1994, por lo cual se concedié a la Compafiia los beneficios generales y especiales establecidos en la
Ley Especial de Desarrollo Turistico segiin la categoria aprobada que establece la exoneracién del
pago del impuesto a la renta, sus anticipos, retenciones en la fuente, pagos de derechos arancelarios
en la importacién de vehiculos, naves aéreas y acuéticas para transporte de turistas, activos de
operacién y otros instrumentos necesarios para la prestacién de servicios turisticos determinados en

la mencionada Ley, por un periodo de 10 afios contados a partir del inicio de sus operaciones, esto

es hasta el 1 de enero del 2004.

A partir del 1 de enero del 2004, la provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del
impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

La Compafifa no registré una provisién para este concepto en el 2004, debido a que gener6
pérdidas en dicho afio. Para el afio 2005, la Compafiia calcul6 su provisién para impuesto a la renta

a la tasa del 25%.
Jubilacién patronal -

A partir del 2005, el costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo
a los costos y gastos (resultados) del ejercicio con base en el método costeo de crédito unitario
proyectado. El requerimiento de provision acumulado al 31 de diciembre del 2004 por
US$16,640 fue registrado en el 2005 mediante cargo a la cuenta resultados acumulados y se
informa en el estado de cambios en el patrimonio incluido dentro de Otros ajustes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Capital adicional -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podréd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

Reserva por valuacion -

Esta reserva representa la contrapartida del incremento registrado en el activo fijo como resultado
del avalio efectuado en el afio 2000 del barco M/N Ambassador. El saldo de esta reserva fue
reducido en ese mismo afio, de acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente, con cargo a las
pérdidas netas en cambio diferidas en el afio 1999, con la correspondiente autorizacién de los
accionistas.

El saldo de esta reserva podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previo resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible

para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es
reintegrable a los accionistas en caso de liquidacién de la Compaifa.

NOTA 3 - CAJAY BANCOS

Composicion:

2005 2004
Caja chica 9,313 20,354
Bancos 178,081 150,180
187,394 170,534

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las ventas més significativas del afio 2005 y 2004 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar
de los clientes al cierre de dicho afio se detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacion)

2005 2004
Saldo por Saldo por
cobrar al cobrar al
Ventas netas fin del afio Ventas netas fin del afio
Celebrity Cruises Ltd. (1) 10,103,021 2,804,742 3,737,286 519,834
Otros 143,154 47,533 1,164,583 46,921
10,246,175 2,852,275 4,901,869 566,755

(1) A partir del mes de junio del 2004, fecha en la cual las operaciones del M/N Xpedition
iniciaron comercialmente, las ventas de cruceros se las realiza por intermedio de Celebrity
Cruises Inc., compafiia relacionada del Grupo Royal Caribbean Cruises Ltd. No existe un
contrato formal con dicha entidad relacionada del exterior que regule las condiciones y
precios bajo las cuales los cruceros son vendidos, asi como para el cobro de las cuentas
generadas en dichas ventas.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

2005 2004
Alimentos 45,326 8,825
Bebidas y cigarrillos 160,396 57,562
Articulos de boutique 37,883 30,983
Materiales de consumo 25,294 31,394
Repuestos y herramientas - 81,134

268,898 209,898

NOTA 6 - ACTIVOS FIJOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacién)

Barco - M/N Xpedition
Inmuebles

Equipos de oficina
Equipo de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Instalaciones

Menos: Depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones

Retiros

Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual de

l o
2005 2004 %
12,780,000 12,780,000 5
2,800 2,800 10
17,535 15,482 10
40,814 25,016 33
40,417 37,600 10
15,837 15,411 20
99,685 33,144 10
32,834 - 10
13,029,922 12,909,453
(1,251,381) (589,362)
11,778,541 12,320,091
2005 2004
12,320,091 1,709,275
120,468 12,879,170 (1)
- (1,665,453) (2)
(662,018) (602,901)
11,778,541 12,320,091

(1) Incluye la adquisicion del M/N Sun Bay, actual Xpedition, mediante contrato de compra
venta suscrito con Galdpagos Cruises Inc. el 24 de diciembre del 2003 (ver Notas 10y 11).
El trdmite de nacionalizacién correspondiente fue concluido en el mes de febrero del
2004. El valor de compra de dicho barco ascendié a US$12,780,000. Dicho barco fue
activado con fecha 12 de febrero del 2004 e inici6 sus operaciones para fines comerciales

en el mes de junio del 2004.

(2)  Incluye la venta a Ecuatoriana de Filtros Ecuafiltros S.A. efectuada el 5 de marzo del 2004
del Barco M/N Ambassador cuyo valor en libros ascendié a US$1,645,369. El valor de la
venta fue de US$90,000. El contrato de compra venta establece que al momento de la
entrega del mencionado barco se incluyen los bienes, activos o accesorios que pertenecian

(6)




NOTA 6 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacion)

al Barco incluido el casco, a excepcién de aquéllos que el vendedor haya excluido y
desembarcado del mismo antes de la celebracién del contrato; dichos bienes ascendieron a
US$20,084. La transaccién antes referida generé una pérdida de US$1,575,453 la misma
que se incluye en el rubro otros egresos, neto del estado de resultados.

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

Movimiento:

2005 2004
Saldo inicial de pérdidas netas en cambio diferidas (1) - 135,839
Amortizacién - (135,839)

Saldo al 31de diciembre - _

(1) Corresponde a pérdidas netas en cambio incurridas en 1999 y que fueron diferidas con base
en lo permitido en las disposiciones legales vigentes.

NOTA 8 - COBERTURA DE SEGUROS

Los seguros para la cobertura de riesgos relacionados con cualquier dafio, pérdida, etc. del M/N
Xpedition asi como los de sus operaciones se encuentran contratados por Celebrity Cruises Inc.,
entidad relacionada del Grupo Royal Caribbean. Localmente la Compaiiia no ha contratado
ninguna p6liza de seguro que ampare los mismos.

NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - PROVISIONES
(Continuacién)

2005

Provisién para cuentas dudosas
Beneficios sociales (1)
Impuestos por pagar (2)
Jubilacién patronal

2004

Provisién para cuentas dudosas
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

(1) Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades por US$20,576.

Saldos al Incrementos Pagos y/o Saldos al 31
1deenero  (disminuciones) utilizaciones  de diciembre
- 2,160 - 2,160
26,869 643,143 585,222 84,790
15,710 301,872 224,250 93,332

- 25,294 - 25,294

9,631 - 9,631 -

123,319 206,483 302,933 26,869
11,658 165,008 160,956 15,710

(2)  Incluye la provisién para impuesto a la renta del 2005 por US$65,206.

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con
accionistas y partes relacionadas, adicionales a las expuestas en las demds notas a los estados

financieros:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2005 2004

Celebrity Cruises [nc.:
Gastos efectuados a nombre de la Compaiiia (1) 855,297 549,924
Recursos recibidos para capital de trabajo (2) - 580,000
ingresos recibidos por ajustes en precios de cabinas 1,522,437 -
Pagos al personal extranjero efectuado por IGTV por cuenta

de Celebrity Cruises Inc. 116,210 138,524
Caldpagos Cruises Inc.c

Intereses sobre préstamos 514,035 (3) 1,054,350

(1) Gastos efectuados por cuenta de IGTV, de los cuales US$855,297 (2004: US$535,006) se
reflejan en el estado de resultados, dentro de los rubros Costos de los servicios y Gastos
operativos. Durante el afio 2004 se cargaron en el rubro de Activos fijos U5$14,918.

(2)  Corresponde a (i) dos anticipos de efectivo de US$200,000 cada uno, entregados el 3 y 23 de
junio del 2004 para financiamiento de capital de trabajo; y, (i) un anticipo de US$180,000
entregado por esta relacionada al asesor legal de IGTV para que efectde gastos y trdmites a
nombre de la Compafifa. De este valor, un total de US$120,100 corresponde a gastos
efectuados en el exterior, los cuales se incluyen dentro del rubro Costo de los servicios del
estado de resultados. Estos anticipos no fueron cancelados durante el 2005.

(3)  Este saldo figura contabilizado como sigue:

Gastos financieros 830,340
Otros egresos (neto) correspondientes al reajuste registrado

por renegociacién de tasa de interés aplicable al 2004

segln acuerdo de fecha 12 de abril del 2006 (316,305)

514,035

No se han efectuado con terceros operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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NOTA 10 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

Composicién de los saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y

2004:
2005 2004

Celebrity Cruises Inc. (ver Nota 4) (1) 2,804,742 519,834
Obligaci i .

Galépagos Cruises Inc. (2) 1,593,585 384,450
Documentos y cuentas por pagar

Celebrity Cruises Inc. (1) 1,937,695 1,105,517
Pasivos a largo plazo

Galédpagos Cruises Inc. (ver Nota 11) 13,164,450 13,834,350

(1) Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas no devengan intereses y no tienen

plazos definidos de cobro y/o pago.

(2) Corresponde a intereses por pagar por créditos con entidades relacionadas. Si bien en los
contratos suscritos se establecen fechas para el pago de los intereses, éstas no han sido
cumplidas por la Compania. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2005, mediante acuerdo
suscrito con Galdpagos Cruises Inc. el 12 de abril del 2006 renegocié las condiciones
inicialmente pactadas en lo referente a la tasa de interés a devengar por estas obligaciones, la

cual pas6 de 9% a 6.3% con efecto a partir del 1 de enero del 2004.

El saldo en el afio 2004 corresponde a un préstamo recibido en el afio 2003 de Galapagos
Cruises Inc. que al 31 de diciembre del 2005 fue reclasificado a pasivos a largo plazo. Ver

Nota 11.

NOTA 11 - PASIVO A LARGO PLAZO

Composicién del pasivo a largo plazo:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - PASIVO A LARGO PLAZO
(Continuacién)

- 2005 2004
Galapagos Cruises Inc. (1)
Capital 12,780,000 12,780,000
Intereses (2) - 1,054,350
Galapagos Cruises Inc. (3) 384,450 -

M

3

13,164,450 13,834,350

Crédito a largo plazo contraido mediante la suscripcién de un contrato de fecha 24 de
diciembre del 2003 y de un pagaré firmado el 12 de febrero del 2004 a favor de Galapagos
Cruises Inc. Este crédito fue adquirido para la compra del barco M/N Sun Bay, actual
Xpedition. Mediante acuerdo suscrito el 12 de abril del 2006 el plazo de este crédito fue
ampliado a 8 afios (2004: 4 afios) y genera un interés del 6.3% al 9% (2004: 9%). Segin los
términos y condiciones establecidas en el contrato antes referido, tanto el capital como los
intereses son pagaderos en la fecha de vencimiento del mismo.

Este crédito se encuentra respaldado por hipoteca abierta sobre el barco M/N Xpedition
suscrita a favor de Galdpagos Cruises Inc. la cual prohibe enajenar el barco, transferir la
propiedad del bien o constituir ninguna otra hipoteca, gravamen o garantfa sobre él.

Intereses provisionados por la Compaiiia en el afio 2004, determinados desde la vigencia
del contrato arriba mencionado. En el afio 2005 los intereses fueron reclasificados por la
Compaiiia a la cuenta de obligaciones financieras (Ver Nota 10).

Corresponde a préstamo de US$400,000 otorgado por Adriatic Cruises Ltd. en el afio 1993.
Este crédito fue reducido en US$15,610 en el mes de diciembre del 2003. Mediante la
suscripcién de un convenio de fecha 12 de febrero del 2004 este crédito fue transferido a
favor de Galdpagos Cruises Inc., compaiifa relacionada del Grupo Royal Caribbean; valor que
en el afo 2005, fue reclasificado por la Compaiiia de obligaciones financieras a pasivo a
largo plazo.

El plazo para el pago de la obligacién vencié en noviembre del 2005, sin embargo la Compaiiia
no realizé la cancelacién del mismo, debido al acuerdo suscrito el 12 de abril del 2006,
mediante el cual el plazo del referido préstamo se modific6 a 4 afos con vencimiento en
enero del 2008. Al cierre del afio 2005, el capital de esta obligacién ha sido reclasificado al
largo plazo, considerando que se encuentran en proceso de renegociacién de las condiciones
del crédito.
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

Los afios 2002 al 2005 ain estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afo el
25% de las utilidades obtenidas. Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2005 la
Compaiifa dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$87,000 correspondiente a la
amortizaciéon de pérdidas acumuladas por lo que la provisién para impuesto a la renta el afo se
redujo en aproximadamente US$22,000. Al cierre del 2005 las pérdidas tributarias acumuladas
ascienden a aproximadamente US$3,283,000 (2004: US$3,370,000) fas cuales no han sido
ratificadas por la autoridades.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2005 y 2004
comprende 168 acciones de valor nominal US$5,000 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2005 la Compafiia efectué la apropiacién a Reserva legal sobre los

resultados obtenidos en los afos 2002 y 2003. Esta apropiacién no ha sido ratificada por junta
General de Accionistas.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS
Aspectos ambientales -
Con fecha 26 de enero del 2006, el Parque Nacional Galadpagos emite el Proceso Administrativo

No. 081 - 2005, mediante el cual se sanciona por pesca ilegal a la Compafia con: i) multa
solidaria de quinientos salarios minimos vitales y ii) suspensién temporal por el plazo de sesenta
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NOTA 15 - CONTINGENCIAS
(Continuacioén)

dias del cupo de Operacién Turistica inscrito en el Registro Forestal del Ministerio del Ambiente
con el No. 81 cuyo titular es la Compafia Islas Galdpagos Turismo y Vapores. Mediante
comunicacién del 30 de enero del mismo afio, la Compafifa presenté su impugnacién a la
Direccién del Parque Nacional Galdpagos por considerar la inexistencia de caracter probatorio en
la evidencia existente.

El 6 de febrero del 2006, el Parque Nacional Galdpagos emiti6 una confirmacién de la sancién
impuesta a través del Proceso Administrativo No. 081 - 2005.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el caso adn no ha sido enviado por el Parque
Nacional Galdpagos al Ministerio del Ambiente, organismo responsable de la resolucién del
mismo. La Compafifa espera que este asunto se resuelva a su favor.

Aspectos laborales -

La Compania ha mantenido la préctica de contratar personal con la utilizacién de contratos que
permiten a dichas personas trabajar para la Compaiifa en una base permanente y recurrente, pero
no bajo una relacién legal empleador-empleado. Esta situacion podria ser cuestionada por los
empleados y las autoridades laborales argumentando que la Compaiiia ha omitido el pago de
contribuciones al Seguro Social y otras obligaciones las cuales han sido estimadas en US$185,000,
sin considerar los intereses y multas correspondientes. Basada en el criterio de su asesor legal, que
considera la existencia de suficientes elementos de juicio para la defensa de posibles reclamos, la
Compafiia no ha constituido ninguna provisién para posibles contingencias por este asunto.

Aspectos tributarios -

Al 31 de diciembre del 2005 la Compaiifa registra una cuenta por cobrar por US$7,464 (2004:
US$59,198), incluida en el rubro Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos, relacionada con
el Impuesto al Valor Agregado pagado en la compra de bienes y servicios. El reembolso de la
cuenta antes mencionada requiere un reclamo formal ante las autoridades pertinentes mediante
el cual se puede determinar si dichos valores seran recuperados.

NOTA 16 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros por el afo 2004 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compafifa a esa fecha:
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NOTA 16 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES
(Continuacioén)

Segiin Seglin
registros estados
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos 46,343 63,466 (17,123)
Pasivo
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar (1,413) 15,710 17,123

NOTA 17- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (14 de abril del
2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.

(14)




