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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas
Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.
Quito, 27 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. (en adelante la
“Compafiia”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. al 31 de diciembre del 2017,
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién de Islas Galdpagos Turismo y Vapores es responsable por la preparacion de otra
informacién. Otra informacién comprende el Informe Anual del Gerente General que no incluye los

estados financieros ni el informe de auditoria, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.
Quito, 27 de abril del 2018

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexi6n con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales

en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por
el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el irabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de 1a Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracidn de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude u error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También comeo parte de nuestra auditoria;

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
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Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.
Quito, 27 de abril del 2018

de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vaulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidén sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia
no continle como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida 1a
informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracién de la Compatiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

%ﬁ@#o@ ¢ fottst

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia
Socio

=" Celso-buiz-Malimpensiz”
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comercialesa compafiasrelacionadas
Anticipo entregados a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Im puestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Im puestos por recuperar
Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 Y
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Nota

®~

10
11

10
12

201 2016
26,960 130,349
102,789 101,961
11,924,134 11,714,137
194,679 64,387
133,370 263,662
1,327,‘[30 968,1?8
406,056 547.689
14,115,118 13,712,137
384,612 1,651,507
13,409,344 14,397,202
13,793,956 16,048,709
27,900,074 29,760,846

Interservices S.C.C. William Alomo -ﬂﬁpﬂh
Representante Legal Contador Gerente istrativa
Gabriela Villalobos Financiera
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 2016
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 13 977,720 686,192
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 14 13,500,293 13,157,387
Im puestos por pagar 15 79,198 72,018
Impuestoala renta por pagar 16 - 47,207
Obligaciones sociales 17 341,488 440,558
Ingresos diferidos 1,266 1,266
Total pasivos corrientes 15,209,965 14,404,628
Pasivos no corrientes
Préstam os con compafias relacionadas 14 4,563,071 7,656,680
Beneficios a em pleados 18 471,044 502,148
Provisiones 480,417 480,417
Impuesto a la renta diferido 16 107.575 89,854
Total pasivos no corrientes 5,622,107 9,029,099

Total pasivos 20,922,072

23,433,727

PATRIMONIO
19 6,690,000 6,690,000
452,189 452,189
(155,187) (815,070)
6,087,002 6,327,119
27,900,074 29,760,846

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

G )0

Interservices S.C.C. iam Alomot
Representante Legal Contador Gerente Administrativa
Gabriela Villalobos Financiera
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 2016
Ingresos por servicios prestados 13,730,030 14,872,473
Costo de los servicios prestados 21 (10,574,153) (11,557,591)
Utilidad bruta 3,155,877 3,314,882
Gastos de administracién 21 (1,236,863) (2,147,461)
Otros (gastos) ingresos, netos (837.837) 423,532
Utilidad operacional 1,081,177 1,590,953
Gastos financieros, netos 22 (212,901) (408,135)
Utilidad antes de Impuestoa la renta 868,276 1,182,818
Impuestoa la renta 16 (303,382) (378,695)
Utilidad neta del afio 564,894 804,123
Otros resultados integrales:
Partidasque no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejericcio:
Ganancias actuariales 18 94,990 74,343
Resultado integral del afio 659,884 878,466

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@huide\ilo\ e & // Jgﬁ/ﬂ&

Interservices S.C.C. William Alopfoto Sylvia Calvopifia >

Representante Legal Contador Ge inistrativa
Gabriela Villalobos d —— Financiera
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivode las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestoa la renta
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Deterioro cuentasy documentos por cobrar
Depreciaciéon propiedades v equipos
Baja de propiedades y equipos
Provision Impuestoa la salida de divisas
Provisitn para jubilacion patronal ¥ desahucio

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventario
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a commpafiias relacionadas
Obligaciones sociales
Beneficios pagados a empleados
Ingreso diferido
Im puestos por pagar

Efectivoneto provisto por las actividades de operacion

Impuestoa la renta pagado
Intereses pagados

Efectiv o provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivode las actividades de inversién:
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Adiciones de propiedades v equipos

Efectivonetoutilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:

Pagorealizado por préstamos a compafiias relacionadas
Adieidén préstamo con compafiias relacionadas
Créditorecibido de compafiias relacionadas
Pagos a compafiias relacionadas

Efectivoneto (utilizado) en las actividades de inversion

Disminucion neto de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 201 2016

868,275 1,182,818

9 14 -
12 911,233 977,140
12 204,837 80,518
26,036 170,356
18 137,133 125,970
2,147,528 2,536,802
(209,997) (2,389,232)
(78,240) 136,493
907,943 1,113,130
141,633 68,516
291,528 123,257
105,764 805,864
{g99,070) 188,279
(73,247) (34,176)
- 1,266
7,180 4,985
3,141,022 2,555,184
(332,868) (336,819)
(188,850) {386,977}
2,619,304 1,831,388
(8=28) (82,759)
12 (r28,212) (653,062)
(129,040) (735,821)

(3,204,759) -
- 37.574
©11,106 110,203

(1,260,000)

(2,593,653)

(1,112,223)

(103,389) (16,656)
130,349 147,005
6 26,960 130,349

Gl Yl

Interservices S.C.C. William Al
Representante Legal Conta T
Gabriela Villalobos ’
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1.1

1.2

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y Operaciones

Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. (la “Compafiia”) fue constituida el 16 de noviembre de 1976 ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 12 de enero de 1977, con el objeto de promover, ejecutar y desarrollar la
navegacion o el turismo maritimo local e internacional en las Islas Galadpagos, asi como también
transportar pasajeros y/o carga en rutas nacionales e internacionales, pesca deportiva, pesca a gran escala
e industrializacién de productos de la pesqueria, entre otros.

Sus accionistas son las compaiiias RCL Holdings Co6peratief U.A. y RCL Investments Ltd., domiciliadas
en Holanda e Inglaterra respectivamente, debido a lo cual, es considerada una compafiia extranjera segiin
el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisién 291 de la Comisién
del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se
hayan pagado los impuestos correspondientes.

La Compaiiia forma parte del Grupo de empresas Royal Caribbean Cruises Ltd., el cual se dedica al
negocio del turismo. Los servicios turisticos se brindan en la M/N Xpedition que tiene una capacidad de
100 pasajeros. Tales servicios son vendidos por una compaiiia relacionada en el exterior y desde el mes de
abril del 2014 operados a través de su compaiiia relacionada en Ecuador XPTOURS S.A. quien posee el
derecho de exclusividad de reserva de espacios y venta de paquetes turisticos a bordo del M/N Xpedition.

En adicién a lo mencionado en el parrafo anterior, en enero del 2014 la Compaiifa suscribid con su
compafiia relacionada XPTOURS S.A. un acuerdo mediante el cual la Compaiiia brinda bajo cldusula de
exclusividad a XPTOURS S.A. el derecho para operar la venta de paquetes turisticos y la reserva del 100%
de cabinas a bordo del M/N Xpedition. En consecuencia, las actividades de la Compafifa y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su compaiiia relacionada
XPTOURS S.A.

Entorno regulatorio

Ley Organica de Régimen Especial de la Provincia de Galapagos

El 28 de abril del 2015, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Orgénica de Régimen Especial de 1a Provincia
de Galapagos, entre los principales aspectos que incluye esta normativa estan: i) tiempo de vigencia de los
permisos de operacion turistica; ii) fijacion de tasas y contribuciones por conservacion de areas naturales
protegidas, ingreso de embarcaciones, movilidad humana, transporte, manejo y cuidado ambiental entre

otros.

Esta ley, durante el afio 2017, no origino un impacto significativo en el aspecto econémico, funcional ni
operacional dentro de las actividades que realiz6 la empresa.

Sin embargo, la Administracién de la Compafiia evaliia constantemente cualquier impacto que pueda
generarse dentro de las actividades de la empresa.
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1.3

1.4

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Situacion financiera del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compafiia considera que a pesar de la situaciéon antes indicada no se han
evidenciado efectos significativos que impacten sustancialmente la operacion de la Compafiia, ya que €l
sector turistico ha venido operando con normalidad.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emltldos con la
autorizacién de la Junta General de Accionistas el 30 de marzo del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infortnacién Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En
la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS E){PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién,
Estas son de aplicaciéon obligatoria, en lo aplicable, en la preparacién de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuaci6én:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. Ide enero 2018
NIC 40 Enmicndas referentes a transferencias de propiedades de inversidn yque las mismas deben realizarse Ide t0 208
. . cne
cuando hayuncambic demostrable eneluso delactivo.
NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por lde enero 208
. ne
primera vezcon respecto a la NIF 7,12 NIC 19 yla NIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizardeterminados tipos de operaciones de pago basadas en
. Ide enero 2018
acciones
NIIF 4 Enmiendas a ln NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacidn de la NIIF 9 (Instrumentos
. lde enero 2018
financieros).
NIF & Comesponde a la revisidn finalde la NIF 9, que reemplaza las publicadas anterdormente ya la NIC39 y Ide enero 2018
" . enero
sus guias de aplicacidn,
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los

1 2
clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18, de enero 2018

Aclaractén sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una

CINIF 22 contraprestacidn denominada o tasada en una moneda extranjera, lde enero 2018
. v N N . : | \ .

NIC 28 Aclaranlén sobre elregistro a largo plazo de una mversidn que no esta aplicando el valor patrimonial lde enero 2010
proporcional

NIF 16 Publicacidn de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC I7. Ide enero 2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada conlas compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1de enero 2010
adelantados
Interpretacidn que clarifica elreconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos

. . . lde enero 2019
CINIF 23 tratamientos de impuesto a la renta
NIF 17 Norma gue reemplazard a la NIF 4 "Contratos de Seguros”. lde enero 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacion a las NIIF 9, 15 y 16 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF g: Su principal instrumento financiero es la cartera comercial compuesta por cuentas por
cobrar a sus compaiiias a relacionadas, las cuales se liquidan en el corto plazo; no se presenta
pérdidas por deterioro debido a su comportamiento histérico.

ii) NIIF 15: 1a operacién de la Compaiiia radica en la prestacion de servicios turisticos “cruceros en las
Islas Galdpagos” para lo cual opera embarcaciones maritimas; acorde con el analisis de las
obligaciones de desempefio, no se considera mayores efectos en el tratamiento de reconocimiento
de ingresos con la aplicacion de esta nueva norma debido a que las obligaciones de desempefio son
de corto plazo y no contienen contraprestaciones variables.

ili)  NIIF 16: La Compaiiia no mantiene contratos significativos de arrendamiento; sin embargo, se
encuentra evaluando posibles impactos futuros.
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2.4.1

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compaiiia aplicara estas dos nuevas reglas (NIIF g y 15) de forma prospectiva a partir del 1 de enero de
2018, con los recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se
reexpresaran.

Con el fin de homologar la presentacion de estados financieros separados, se han realizado ciertas
reclasificaciones los saldos del estado financiero del afio 2016

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién

de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. La Compaiiia
mantuvo tinicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continunacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera,

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Corresponden a certificados de depésitos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la
intencioén positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(¢)  Pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores y a
Compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaci6én financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccifn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -
(1)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden en su
mayor parte a los montos adeudados con sus compafiias relacionadas: XPTOURS S.A.,
Oceandventures S.A. y Celebrity Cruises Inc. por la operacién y venta de cruceros. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles entre 30 y 180 djias.

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
comerciales que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(2) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a depésitos a plazo con vencimientos originales de mas de 3 meses, posterior a su
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; no
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Los
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”
cuando se ha establecido el derecho de 1a Compaiiia a pereibir su pago.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

(3) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
liquidables en plazos menores a 30 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a costos y gastos realizados por
cuenta de la Compafiia en relacién con la operacién del M/N Xpedition. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 360 dias.

(iii) Préstamos con compaiiias relacionadas: Comprende el préstamo contratado para la
adquisicién de la M/N Xpedition. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo con tasas de interés pactadas.

Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro “Cuentas por pagar compaiiias
relacionadas” y se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
financieros, netos”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus otras cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se presentan netos del rubro “otras cuentas por cobrar.”.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras
locales de bienes y servicios adquiridos para actividades de operacién y a retenciones del Impuesto ala
Renta e Impuesto al Valor Agregado efectuadas por terceros. Existen saldos que la Administracién estima
que podran ser recuperados en el largo plazo por lo que dichos valores se clasifican como activos no
corrientes y se presentan netos de la provisién por deterioro.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios se determina utilizando el método del promedio ponderado. Cuando las condiciones del
mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra una estimacién de deterioro
por la diferencia de valor.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisici6n o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que corresponden
a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los costos de reparaciones mayores son capitalizados como parte de la embarcacion y se deprecian en un
periodo de 3 afios plazo en el cual se requieren nuevas reparaciones mayores.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas considerando su valor residual para el caso de la motonave.

La Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién al término de la vida ttil de los
demas activos fijos serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de la motonave y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
M/N Xpedition y reparaciones-incluye dique (1) Entre 12y 18
Equipo de oficina 10
Equipo de computo 3
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Magquinaria y equipo 10
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(1) Cambio de estimacion contable.

A partir del afio 2016, la depreciacién de los activos relacionados con el M/N Xpedition es calculada
utilizando vidas ftiles de entre 12 a 18 afios (hasta el afio 2015 se utilizaban vidas utiles de entre 15 y
27 afios). El cambio se genera debido a que durante el afio 2016 la Compafiia en conjunto con
expertos conocedores de tema evaluaron las actuales condiciones de los activos y el flujo proyectado
que se espera que los mismos generen, llegando a concluir que las condiciones de dichos activos
habian cambiado y en consecuencia debfa cambar la estimacién de sus vidas ftiles.

El efecto del cambio en la estimacion contable originé en el afio 2016 un menor gasto por depreciaciones
de US$639,881.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable y se
registran en los resultados del ejercicio. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
activos no financieros (propiedades y equipos), por cuanto el valor razonable de estos activos, es superior a
su valor en libros.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala Renta corriente: La provision para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiiia estan domiciliados
en paraisos fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

La norma tributaria vigente que establece el pago de una “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre el 0.2% de
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
otros activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este
1ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
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rige la devolucion de este anticipo

(i) Impuesto ala Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Obligaciones sociales

Obligaciones de corto plazo: Se registran en el rubro de Obligaciones sociales del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funci6n del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de los servicios o
gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

(iii) Otras provisiones: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.

Beneficios de empleados no corrientes (no fondeados):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador; a
este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera , el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.02% (2016: 4.14%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por €l Banco Central del Ecuador que est4dn denominados en la misma
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moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.11 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos que serin necesarios para liquidar la obligacién.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen pagos anticipados de clientes por cruceros a realizarse en fechas
posteriores. La Compaiiia transferiré estos valores a resultados al momento de la prestacion del servicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los servicios
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compafiia, por la venta de articulos de
boutique y por otro tipo de servicios que se relacionan con sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es
probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando Ia Compaiiia presta sus servicios al cliente.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia

histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubro
“Otros (gastos) ingresos, netos”.

(b) Vida ttil de propiedad, motonave y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas itiles se evaltian al cierre de cada afio.

(¢)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

(d) Impuesto a la Renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de producto y mercado y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafifa.

El Presidente y el Apoderado Especial tienen a su cargo la Administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. El Presidente y el Apoderado Especial de la Compaiiia identifican,
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evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia y proporcionan principios para la administracién general de riesgos asi como politicas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuacién se presentan los riesgos
financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

Riesgos de mercado

(a)

i) Riesgo de producto y mercado

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia corresponde a la venta de paquetes turisticos y
reserva de espacios en el M/N Xpedition,a su compafifa relacionada XPTOURS S.A. con base en un
convenio suscrito para el efecto el mismo que es revisado anualmente por las partes a fin de
establecer los precios y condiciones de facturacién. Ver Nota 1. Dado el posicionamiento que tiene la
Compaiiia en el mercado y la reputacién con la que cuenta el Grupo (Royal Caribbean), existe un
riesgo limitado por este concepto.

i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo con
entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Administracién considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo, puesto que su deuda con
entidades relacionadas esta pactada a una tasa de interés vigente en el mercado internacional al
cierre de cada periodo para instrumentos financieros similares. Debido a la baja volatilidad de las
tasas activas referenciales de interés en el mercado internacional no se realiza anélisis de
sensibilidad al respecto.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depobsitos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que incluye a
los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

La Compaifia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en Bancos locales y del exterior,

Entidad financiera Calificacidén (1)

2017 2016
Banco del Pacifico C.A. AAA- AAA-
Citibank NY AAA AAA
Citibank Ecuador AAA AAA
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1) Datos obtenidos de la calificacién de riesgos Instituciones Financieras publicada por la
Superintendencia de Bancos.

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, la Compaiiia mantiene concentrada la cuenta por cobrar
en una de las compafifas del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de paquetes
turisticos es de 30 a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro de los servicios es realizado a
una compafiia relacionada, (que es la encargada de la venta de los servicios a los pasajeros), se
puede sostener que la Compafifa enfrenta un riesgo limitado por este concepto.

(b)  Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de sus
obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.

La Administracién de la Compafiia considera que su riesgo de liquidez es minimo debido a que su
endeudamiento es con sus compaiiias relacionadas del grupo y se cancelan a su vencimiento final.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases
netas agrupados por el periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y 2 Més de 2
Al 21 de diciembrede 2017 afio afios afios
Cuentas por pagar a proveedores 977,720 - -
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 13,900,293 376,000 (1) 4,563,071 (1)
Al 31 de diciembrede 2016
Cuentas por pagar a proveedores 686,192 13,634,787 -
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 13,157,387 477,400 (1) 7,956,680 (1)

(1) Incluye interés no devengado.
Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvagunardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de

interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaifiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
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(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compaiiias relacionadas menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 2016
Cuentas por pagar a proveedores 977,720 686,192
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas cortoy largo plazo 18,463,364 21,114,067
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (26,960) (130,349)
Deuda neta 19,414,124 21,669,910
Total patrimonio 6,987,002 6,327,119
Capital total 26,401,126 27,967,029
Ratiode apalancamiento 73.54% 77.40%

La disminucion del ratio de apalancamiento para el afio 2017 respecto al afio anterior se debe al
incremento del las cuentas por pagar a proveedores y disminucion de efectivo de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivoy equivalentes de efectivo (exceplo caja) 15,477 - 116,833
Inversiones manienidas hasta su vencimiento 102,789 - 101,961 -
Otrascuentas por cobrar y otrosactivos 133,370 - 263,662 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 11,924,134 - 11,714,137 -
Total activos financieros 12,175,770 - 12,196,563 -

—

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 977,720 - 686,192 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 13,900,253 4,563,071 13,157,387 7,056,680
Total pasivos financieros 14,878,013 4,563,071 13,843,579 7,956,680

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de liquidacion de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable. El préstamo con relacionadas a largo plazo se registra al costo amortizado que
es equivalente a su valor razonable pues se encuentra contratado a tasas de interés similares a las de
mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

201 2016
Caja 11,483 13,516
Bancos locales 15,477 116,833
26,960 130,349
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
% anual rendimiento plazo en dias
2017 2016 201 2016 201 2016
Banco del Pacifico S.A (1) 5% 3% 365 365 98,560 98,560
Intereses 4,229 3,401
102,789 101,961

(1)  Corresponde a certificados de depoésito mantenidos por la Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES A COMPANIAS RELACIONADAS

Los ingresos por servicios del 2017 y 2016 y los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a compafiias
relacionadas al cierre de dichos afios se detallan a continuacion:

2017 2016
Saldo Saldo
Ventas netas por cobrar Ventas netas por cobrar
Celebrity Cruises Inec. (1) - 170,730 - 165,750
XPTours S.A. (1) 13,452,208 11,710,061 14,549,483 11,548,387
Ocean Adventure S.A 56,681 43,343 125,765 -
13,508,889 11,924,134 14,675,248 11,714,137

(1)  Porlaventa de cruceros realizada a través de su compaiiia relacionada XPTOURS S.A. (Ver nota 1).

En adicién, debido a la eliminacion del subsidio del combustible por parte del Gobierno Ecuatoriano
decretado en el afio 2009, la Compafiia facturd a XPTOURS S.A. la diferencia de precios del
combustible en funcién de los galones consumidos y pasajeros embarcados. Por este concepto la
Compaiifa obtuvo ingresos adicionales por US$228,630 (2016: US$180,483).
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La antigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:

Por vencer:

Vencidos:

Hasta 60 dias
61 a 180 dias
Maés de 180 dias
Més de 360 dias

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar comerciales

Empleados

Otras cuentas por cobrar
Provision deterioro (1)

Total otras cuentas por cobrar - corto plazo

La antigiiedad de los saldos de otras cuentas por cobrar es la siguiente:

Por vencer:

Vencidos:

Hasta 60 dias
61 a 180 dias
Méas de 180 dias
Maias de 360 dias
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2017 2016
1,455,648 13% 1,294,310 11%
1,128,493 9% 1,374,690 12%
5,282,752 44% 5,502,772 47%
3,891,490 33% 3,542,365 30%
165,751 1% - -
11,924,134 100% 11,714,137 100%
201 2016
3,058 165
28,436 15,256
102,936 249,308
(1,060) (1,067)
133,370 263,662
201 2016
39,176 29% 70,784 27%
9,523 7% 70,443 27%
11,104 8% 35,240 13%
19,819 15% 33,447 13%
53,748 40% 53,748 20%
133,370 100% 263,662 100%
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(1) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

201 2016
Saldo inicial 1,067 16,296
Inerementos 14 -
Castigos (21) (15,229)
Saldo final 1,060 1,067
10. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién al 31 de diciembre:
201 2016
Corrientes
Impuestoal Valor Agregado (IVA) (1) 471,214 504,464
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 10,770 -
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (IVA 845,146 463,714
1,327,130 968,178
No corrientes
Impuestoal Valor Agregado (IVA) (1) 384,612 1,651,507

(1)  Elreferido crédito tributario est4 siendo compensado a través de las ventas generadas por la
Compaiiia con tarifa 12% de IVA.

11. INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Combustible y lubricantes 50,603 79,238
Uniformes 35,152 79,495
Menaje y cristaleria 58,273 56,037
Bebidas 76,439 60,914
Inventario en transito 27,484 98,003
Articulos de boutique 48,581 49,203
Alimentos 55,895 94,448
Articulos de limpieza 40,658 39,861
Papeleria 13,554 4,902
Repuestos 940 1,657
407,669 563,758
{-) Provision inventario obsoleto y lento movimiento (1,613) (16,069)
406,056 547,689
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y saldos de propiedad, motonave y equipos se presentan a continuacién:

Allde enero 2016
Costo

Deprecicidn acumulada
¥Yaloren libros

Mo vimientos 2016
Adiciones (I
Bajes.neto
Depreciacion
Valoren libros

Al 3lde diciembre del 2016
Costo

Depreciacidn acumulada
Valoren libro s

Mo vimientos 2017
Adiciones

Baps.nelo
Depreciaciio
Valoren libros

Al 3lde diciembre del 2017
Costo

Depreciaciin acumulada
Valoren libros

MIN M/N Xpedition oficinas y Mucbles y Maguinaria
Xpedition (Digue ) cdmpuio BNSEIES Vehicubos ¥ ¢guipe Instalaciones Terrenos Total

20,216,502 608,612 ML935 87,765 44,806 888,321 416635 33,028 22,062,634
{6.655,343) (45,074} (71293} (313935) (17.652) {418,735} {21,345) - (7.260,837)
B.561159 563,538 70,642 56,370 27,54 469,586 20,320 33,028 MR8017%7
487,495 53,640 13,066 - - 88,583 - 279 653,063

- - (14,465 (3,005) (20,747} (4L693) {604) - (80,518
(647.218) (22 10K (HL558) (5.852) 4,820 (97,31} [423] - (977,140
[3,4 11436 306,168 58,681 47513 1227 418,166 0,704 33,307 14,397,202
20,713,907 662,252 M0.532 84,760 24,059 235211 41,061 33307 22,635,079
{7,302,561) (266.084) (BLES I (37,247} (12,832) {316.,045) (2L357) - (8.237.977)
13,41L436 396,168 58,681 475183 1,227 41,166 B,704 33307 H.397,202

- - 2005 7421 - Kr5,034 3,752 - 2a2n
{29.215) - (33317 (1932} - (262IR) {4,154) - (204,837}
(666,94 [} {226,379) (L0} 2.201 (4,811 (13,541 {712} - {911233)
12715279 160,739 26,229 55,293 6.4 16 384,441 590 33,307 3,400,344
20,684,781 662,252 09,220 20,249 24,059 914,027 40,659 33,307 22,358,534
(7,96%.5(2) (492, 463) (B2.991) (34,956} (17.643) (519.586) (22,069) - (9,149,2 10}
2,715,279 ENGE] 26,229 55,293 6.4 16 384441 IR.590 33,307 3.400,344

(1) Durante el afio 2016 se adquiri6 principalmente anclas para la embarcacién como parte del mantenimiento general.
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Los seguros para la cobertura de riesgos relacionados con cualquier dafio, pérdida, etc. de la M/N Xpedition
asi como los de sus operaciones se encuentran contratados por Celebrity Cruises Inc., entidad relacionada del
Grupo Royal Caribbean Cruises Ltd. En los afios 2017 y 2016, la Compaiiia realiz6 la contratacién de ciertas
polizas de seguro locales para amparar a los demas activos, inventarios y riesgos propios de la operaci6n local.

13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Locales (1) 552,542 309,426
Otros por pagar (2) 425,178 376,766

977,720 686,192

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente US$244,850 (2016: US$170,189) a Etica
Empresa Turistica Internacional por compras y logistica para abastecimiento al Xpedition.

(2) Para el afio 2016 incluye basicamente provision para proveedores cuyas facturas no llegaron al
cierre del afio por US$353,936 (2016: US$290,597).
14. SALDOSY TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Saldos al cierre del ejercicio

Sociedad Relacion 201 2016

Cuentas por cobrar corriente (1)

Celebrity Cruises Inc. Compaiiia Relacionada 170,730 165,750

Xptours S.A Compaiiia Relacionada 11,710,061 11,548,387

Oceanadventures S.A. Compaiiia Relacionada 43,343 -
11,924,134 11,714,137
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Sociedad Relacidn

2017 2016
Cuentas por pagar corriente
Celebrity Cruises Inc. (2) Compaiiia Relacionada 13,855,483 13,157,387
Xptours S.A Comparfiia Relacionada 44,811 -
13,900,294 13,157,387
Préstamos a largo plazo
RCL Holding CoGperatief U.A. (3) Com pafiia Relacionada 4,492,405 7,604,498
Otras (4) 70,666 262,182
4,563,071 7,956,680

(1)  Referirse ala Nota 8.

(2) Corresponden a costos y gastos incurridos en el exterior por Celebrity Cruises a nombre de la
Compaiifa. Estos valores son reembolsados hasta en 9o dias y no generan intereses.

(3) Corresponde al crédito otorgado por Galdpagos Cruises Inc. originalmente por US$12,780,000 €l 24
de diciembre de 2003. Este crédito fue contratado para la compra de la M/N Sun Bay, actual M/N
Xpedition y durante el afio 2009 se realizaron abonos al capital del crédito inicial por
US$4,700,000. El 20 de abril del 2011 se suscribi6é un acuerdo modificatorio mediante el cual Royal
Caribbean Holdings Espafia SL pasa a ser acreedor del crédito, sin embargo, a partir del 20 de julio
del 2016 se celebrd una nueva subrogacién al contrato cambiando el acreedor a RCL Holding
Cooperatief UA, en el mismo se realizé cambios en las condiciones del préstamo pactando un nueva
tasa de interés del 3% anual y acordando que 1a deuda sea cancelada en euros. En el 2017, la
Compaiiia realizé el pago parcial del préstamo por US$3,393,609.

(4) Corresponde a provision para cubrir impuesto a la salida de divisas al momento en que se realice el
pago respectivo del capital.

(b) Transacciones

Sociedad Relacién 2017 2016
Celebrity Cruises Inc.: Compaiiia Relacionada
Costos y gastos efectuados a nombre de la
Compaiia (5) 611,106 1,359,616
Reembolso de gastos 4,179 -
615,285 1,359,616
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Sociedad Relacidn 201 2016
XPTours S.A.: Compafiia Relacionada
Costos y gastos efectuados a nombre de
XPTours S.A. 365,858 113,242
Ingresos por servicios:
Servicios Turisticos en Galapagos 13,240,950 14,291,000
Recargo variacién costo de combustible 211,258 180,483
Servicios Administrativos 44,410 78,000
13,496,618 14,549,483
Reembolso de gastos 24,641 -
Roval Caribbean Holdings Espafia SL.: Compariia Relacionada
Intereses sobre préstamos (6) - 281,386
RCL Holding Cooperatief UA
Intereses sobre préstamos (6) 188,850 105,591
Oceanadventures S.A. Compaiiia Relacionada
Servicios prestados 33,759 57,605
Venta de bienes 30,913 -
Costos y gastos efectuados a nombre de
Ocean adventure S.A 18,421 60,095
83,093 117,700

(5) Corresponden a costos y gastos incurridos en el exterior por Celebrity Cruises a nombre de la
Compaiiia. Estos valores son reembolsados hasta en go dias y no generan intereses.

(6) Comprenden los intereses devengados en el afio por el crédito concedido para la adquisiciéon de la M/N
Sun Bay, actual Xpedition. Dichos intereses fueron pagados en su totalidad durante los referidos afios
y se incluyen en el rubro Gastos financieros, netos del estado de resultados integrales.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia estd conformada por Gerencias y Jefaturas en las dreas de
Administracion, Hotel, MAquinas y Cubierta.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave durante el afio 2017 y 2016 fueron de
aproximadamente US$670,110 y US$1,113,357 respectivamente.
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15. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Retenciones en la fuente de IVA 23,625 34,521
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 55,573 37,497
79,198 72,018

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal -
Los afios 2014 a 2017 estin sujetos a posibles fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias,

En aiios anteriores concluyeron los procesos de fiscalizacion realizados por parte del Servicio de Rentas
Internas en relacién con el Impuesto a la Renta de los afios 2004, 2005, 2006 y 2011, con los siguientes
resultados:

- En enero del 2011, se recibi6 notificacién por parte de la Administracién Tributaria relacionada al
gjercicio fiscal 2004, mediante la cual la Autoridad Tributaria disminuye la perdida consignada por
la Compaiiia en su declaraciéon de Impuesto a la Renta por el ejercicio fiscal 2004, de US$37,514 ala
suma de US$31,264, situacién que no determina un impuesto a pagar. La Compaiiia present6 los
reclamos administrativos respectivos, impugnando la situacién anteriormente mencionada. En la
presente causa, el acto impugnado no determiné un impuesto a pagar, razén por la cual su cuantia
es indeterminada.

- El 20 de octubre del 2009, se recibieron las actas de determinacién tributaria de los ejercicios
fiscales 2005 y 2006 respectivamente, mediante las cuales la Autoridad Tributaria establecié
diferencias a su favor por aproximadamente US$288,000 y US$195,000, respectivamente, méis los
correspondientes recargos del 20% por aproximadamente, La Compaiiia present6 los reclamos
administrativos respectivos, impugnando las determinaciones anteriormente mencionadas, los
cuales tuvieron las siguientes resoluciones por parte del SRI:

2005:

. Resolucién del 20 de octubre del 2009 mediante la cual la Autoridad Tributaria atendi6 el
reclamo administrativo por impugnacion del Acta de Determinacién Tributaria
correspondiente al afio 2005, negando el reclamo administrativo presentado. El 13 de mayo
del 2011 tuvo lugar la diligencia de exhibicion contable producto de la cual 1a Compaiiia
aceptd v pago algunas glosas de esta determinacién. Al 31 de diciembre del 2017 la diferencia
a favor del SRI asciende a US$288,287 mds el recargo del 20%.
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2006:

El 9 de marzo del 2018, el Tribunal distrital de lo contencioso, admitié a tramite el recurso de
casacion presentado por la compafiia, por lo que dispuso se rinda una caucidén
correspondiente del 1% de la cuantia de la obligacién para la suspension de la sentencia del 31
de enero de 2018.

Resolucion del 20 de octubre del 2009 mediante la cual la Autoridad Tributaria atendi6 el
reclamo administrativo por impugnacion del Acta de Determinacién Tributaria,
correspondiente al afio 2006. El 15 de marzo del 2010 tuvo lugar la diligencia de exhibicién
contable, producto de la cual la Compaiiia acepté parcialmente el reclamo administrativo y
modificando el efecto de las diferencias a su favor a un monto de US$195,211 més el recargo
del 20%.

En noviembre del 2009 la Administracioén de la Compaiiia, presentd una demanda impugnacién
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.- 1 de la ciudad de Quito con el fin de que se deje sin efecto
las resoluciones antes referidas. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la
administracién de la Compafiia y sus asesores legales esperan que se cierre el término probatorio y
se dicte sentencia favorable de los referidos procesos.

2011:

2013:

El 30 de julio del 2014 mediante comunicacién No. RLS-ASODETC14-00011 emitida por el
Servicio de Rentas Internas — SRI se dispone el inicio del proceso de determinacién
relacionado con el Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2011. En junio del 2015, se recibi6 el
Acta de Determinacion borrador, mediante el cual 1a Autoridad Tributaria estableci6 un valor
pendiente de pago de US$578,339 mas el correspondiente recargo del 20%. Pese a que la
Compaiiia presentd las observaciones a la referida acta de determinaci6én borrador, el SRI
emitio el acta de determinacion definitiva el 27 de julio del 2015, en la cual establecié nuevos
valores pendientes de pago por US$680,398 més intereses y recargo del 20%.

La Compaiiia presenté un reclamo administrativo que fue atendido mediante resolucién No.
112012016RREC001697 el 18 de febrero del 2016, a través del cual aceptd parcialmente el
reclamo. Al no encontrarse de acuerdo la Compafiia con esta resclucion, decidi6 interponer
una demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tribunal No. 2
cuya etapa de inspeccion y prueba fue ya superada. A la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, la Compaiiia espera que el Tribunal Distrital continiie con la
sustanciacién de la causa y se dicte sentencia favorable sobre el caso. La cuantia de la
demanda asciende a US$662,997 més intereses y recargo del 20%.

e El1de noviembre de 2017, la Administracién Tributaria emitié el acta de determinacién
borrador No PGA-ASODBC17-000003, mediante el cual estableci6 un valor pendiente de pago
por parte de la Compafifa de US$1,071,229 més intereses y un recargo del 20% por concepto de
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2013. Pese a que la Administracién de la Compaiiia
presentd las observaciones a la referida acta de determinacién borrador, el Servicio de Rentas
Internas notificé el acta de determinacién definitiva el 14 de diciembre del 2017, 1a cual
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establecid nuevos valores pendientes de pago por US$401,627 mds intereses y un recargo del
20%.

Por cuanto la Compaiiia no se encontré conforme con la referida acta de determinacion procedieron a
presentar un reclamo administrativo de impugnacion en contra del Acta de determinacién referida
anteriormente, a través del tramite No. 917012018000543, presentado el 12 de enero del 2018.

Mediante providencia del 8 de marzo del 2018, el SRI concedi6 a la Compaiiia el término de prueba de 30
dias habiles para la presentacién de toda la documentacién necesaria para el soporte del presente reclamo
administrativo de impugnacién, cuyo vencimiento sera el 20 de abril del 2018.

El monto total de las diferencias a favor del Servicio de Rentas Internas, que surgen de los procesos de
determinacion antes mencionados, ascienden a aproximadamente US$1,548,122 (sin incluir el 20% de
recargos correspondientes, ni intereses). A la presente fecha, la administracion de la Compaiiia considera
que debido a que los referidos procesos se encuentran en tramite y a que existen altas probabilidades de
que los fallos sean favorables para la Compaiiia, no requiere constituir provisiones para cubrir posibles
pérdidas.

Impuesto a la Renta -

La composicién del Impuesto a la Renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la Renta corriente: 285,661 384,026
Impuesto a la Renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (1) 17,721 (5,331)
303,382 378,695

(1)  Corresponde principalmente al ajuste temporal originado por el reproceso de depreciacién acumulada
de la M/N Xpedition.
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Conciliacion contable tributaria -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 2016
Utilidad del afio antes de Impuesto a la Renta y
participacién trabajadores 1,021,500 1,391,551
Menos - Participacion trabajadores (153,225) (208,733)
868,275 1,182,818
Menos - Otras partidas conciliatorias 24,229 24,229
M4s - Gastos no deducibles (1) 250,139 538,525
Base tributaria 1,142,643 1,745,572
Tasa del Impuesto a la Renta 25% 22% {(2)
Impuestoa la Renta causado 285,661 384,026
Anticipo del Impuesto a la Renta 209,016 196,410
Impuestoa la Renta corriente del afio 285,661 384,026
Crédito tributario Impuestoa la Renta (296,430) (336,819)
Crédito tirbutario/Impuesto a la renta por pagar (10,769) 47,207
(1)  Incluye principalmente: i) US$10,362 por gasto de provisién de impuesto de salida de divisas,
asociado al pago de deudas con su compafiia relacionada del exterior (2016: US$153,514); ii)
US$71,008 por gasto de provision de jubilacion patronal para empleados de menos de 10 afios en la
Compaiiia (2016: US$2,662) ; iii) US$131,320 correspondientes a gastos incurridos sin la debida
documentacion de soporte que exige la ley (2016: US$136,349).
(2)  El7defebrero del 2017 el Servicio de Rentas Internas a través de oficio NAC-DNCOPEC17-

00014800 informé a la Compaiiia sobre el analisis que habia efectuado de la tarifa del Impuesto ala
Renta que deberia haber sido considerada por Islas Gal4dpagos Turismo y Vapores C.A. para la
determinacién del Impuesto a la Renta del afio 2015; misma que a consideracién del SRI ascendia a
25%. El efecto de dicho cambio de tasa no generé efectos cuantitativos para la Compaiiia ya que en
dicho afio Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. generd pérdidas tributarias.

Sin embargo lo anterior, la Compaiifa decidi6 aplicar el mismo anélisis para el ejercicio fiscal 2016 y
reliquidar el Impuesto a la Renta de dicho afio. El efecto derivado por este asunto fue de un mayor
Impuesto a Renta por pagar de US$94,329; gasto que fue contabilizado en el afio 2017.
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El impuesto a la renta por pagar neto es como sigue:

201 2016
Impuestoa la renta causado 285,661 384,026
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta (209,016) (196,410)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 209,016 196,410
(-) Crédito de Retenciones en la fuente (296,430) (336,819)
Créditotributario/Impuesto a la renta por pagar (10,769) 47,207

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes del impuestoa la renta 868,275 1,182,818
Tasa impositiva vigente (1) 25% 22%
217,069 260,220
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas: Gastos no deducibles 62,534 118,475
Menos: Otras partidas conciliatorias 6,058 5,330
Impuestoa la renta diferido 17,721 (5,330}
Impuestoa la renta corriente causado 303,382 378,695
Tasa efectiva 35% 32%

Otros asuntos -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

) Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La

reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Ginicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen ala
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Im puesto diferido:

Al1 deenerodel 2016 (95,185)
Crédito a resultados por im puestos diferidos 5,331
Al 31 de diciembre del 2016 (89,854)
Débito a resultados por im puestos diferidos (17,721)
Al 31 de diciembre del 2017 (107,575)
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Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 0
US$3,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio posterior conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2017, considera que no habra impacto sobre la provisién de

Impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES

A continuacién, se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Saldos al Pagosy/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos  utilizaciones de diciembre
201
Beneficios sociales (1) 231,825 1,200,814 (1,244,376) 188,263
Participacién trabajadores 208,733 153,225 (208,733) 153,225
440,558 1,354,039 (1,453,109) 341,488
2016
Beneficios sociales (1) 200,310 903,001 (871,486) 231,825
Participacién trabajadores 51,969 208,733 (51,969) 208,733
252,279 1,111,734 (923,455) 440,558

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal, fondo de reserva y jubilacién patronal; los mismos que son cancelados y/o
depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compatfia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.07 7.13
Jubilados a la fecha - -
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1 de enero 353,895 322,579 148,253 162,118 502,148 484,697
Costolaboral por servicios actuariales 84,747 75,383 31,5907 51,672 116,344 127,055
Costofinanciero 14,651 14,063 6,138 7,068 20,789 21,131
Pérdida/{ganancia) actuarial
reconocida por ajustes y experiencia (17,123) (17,818) 26,536 (56,525) 9,413 (74,343)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (104,403) (22,216) - - (104,403) (22,216) (1)
Beneficios pagados - (18,096) (73.247) (16,080) (73,247) (34,176)
A 31 dediciembre 331,767 353,895 139,277 148,253 471,044 502,148
(1) Enel afio 2016 dicho monto fue incluido como parte de los resultados netos del afio.
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacion Desahticio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 84,747 75,383 31,597 51,672 116,344 127,055
Costo financiero 14,651 14,063 6,138 7,068 20,789 21,131

99,398 89,446 37,735 58,740 137,133 148,186

Pagina 37 de 40



19.

20.

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El analisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

201 Im pacto en las provisiones de jubilacién
patronal v desahucio
Cambios en hipdtesis Incremento Dism inucién
2017 2017 2017
% %
Tasa de descuento 0.5% 27,447 6% 29,7973 6%
Futuroincrementosalarial 0.5% 30,590 6% 28,415 6%
Expectativa de vida 0.3% 8,226 2% 8,911 2%
2016 Impactoen las provisiones de jubilacién
patronal vy desahucio
Cambios en hipétesis Incremento Disminucion
2016 2016 2016
% %
Tasa de descuento 0.5% 2,275 28% 2,037 25%
Futuroincremento salarial 0.5% 2,290 20% 2,068 26%
Expectativa de vida 0.3% 584 7% 500 7%
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compatfiia al 31 de diciembre del 2017y 2016 comprende 1,338 acciones de un
valor nominal de US$5,000 cada una. A la fecha de emision de estos estados financieros, el capital suscrito
y pagado asciende a US$6,690,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacibn inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopecién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compafiia.
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COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo pa su naturaleza son los signientes:

201
Costo de Gastos de
Descripcidon los servicios administracion Total

Remuneracionesy beneficios 2,795,548 348,672 3,144,220
Consumode inventario (alim entos, bebidas,
articulos de boutique) 2,114,949 2,298 2,117,247
Depreciacién de motonave y equipos 1,033,080 40,546 1,073,626
Gufasnaturalistas 935,020 - 935,020
Reparacién y mantenimiento 870,440 38,942 909,382
Consum o de com bustible (diesel ¥y lubricantes) 896,281 - 896,281
Bonos al personal 525,510 50,455 575,965
Otros varios 286,365 128,044 414,400
Transporte 338,823 4,770 343,593
Honorarios profesionales - 278,590 278,590
Viajesy movilizacién 246,443 15,173 261,616
Im puestos y contribuciones 93,864 123,026 216,890
Servicios basicos 146,600 60,621 207,221
Seguros 151,068 36,017 187,085
Alguileres - 65,676 65,676
Promocidn ¥y publicidad - 29,615 29,615
Capacitacién 37,016 3,477 40,493
Jubilacién patronaly desahucio 103,145 10941 114,086

10,574,152 1,236,863 11,811,015

Costode los Gastos de Total
2016 servicios administraciéon
Remuneracionesy beneficios 2,829,558 867,200 3,696,758
Consumode inventario (alimentos, bebidas, 2,089,344 2,565 2,091,909
articulos de boutique) ! ’ ! ! ’
Reparacion y mantenimiento 1,544,878 40,601 1,585,479
Depreciacién de motonavey equipos 1,008,208 44,636 1,052,844
Guias naturalistas 970,333 - 970,333
Consumo de com bustible (diesel y lubricantes) 867,090 - 867,090
Otros varios 314,319 330,603 644,922
Bonos al personal 559,208 40,345 599,553
Transporte 406,780 6,096 412,876
Honorarios profesionales - 332,179 332,179
Viajesy movilizacidon 270,376 44,275 314,651
Impuestosy contribuciones 237,528 33,101 270,629
Servicios basicos 157,448 67,620 225,068
Seguros 148,839 59.495 208,334
Alquileres - 138,400 138,409
Jubilacién patronal y desahucio 84,650 41,310 125,969
Promocién y publicidad - 94,665 94,6065
Capacitacién 69,023 4,361 73,384

11,557,591 2,147,461 13,705,052
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Intereses ganados 6,936 4,257
Intereses préstamos (Ver Nota 13} (188,850) (386,977)
Gastos bancarios (30,986) (25,415)

(212,901) (408,135)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

LR
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