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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.

Quito, 29 de abril del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Islas Galdpagos Turismo y Vapores
C.A. (la “Compaiiia”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

2, La Administracién de Islas Galdpagos Turismo y Vapores CA. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estin afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros separados,
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros separados, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluaci6n de la presentacion general de los estados
financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A.
Quito, 29 de abril del 2016

Opinién

4. En nuestra opini6n, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Islas Galdpagos Turismo y Vapores C.A. al 31de
diciembre del 2015 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5. Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiifa prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales deben ser
leidos en forma conjunta con estos estados financieros.

[ 7Bt/

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

elso Luiz Malimpensa /
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar a comerciales a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar y otros activos

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Otros activos
Im puestos por recuperar
Propiedad, motonave y equipos

Total activos
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201 201
147,005 193,923
19,202 19,114
9,324,905 ,261,484
326,015 154,373
1,513,555 396,365
616,205 645,339
11,946,887 8,670,598
60,301 132,663
2,219,260 3,629,965
14,801,798 8,178,028
17,081,359 11,940,656
29,028,246 20,611,254

Ul

d “Pablo Péna

Ltda Apoderado Especial

Representante Legal
Dr. Jorge Paz Durini
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a provecdores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corricntes

Préstamos con compafiias relacionadas
Beneficios a em pleados

Prov isiones

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Reserva legal
Resultados Acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

12
13
14
16

13
17

15

18

201 201
562,935 544,773
13,330,964 4,920,842
67,033 37,282
252,279 377,216
- 1,220
14,213,211 5,881,333
8,306,083 8,254.459
357.187 275,410
480,417 480,417
95,185 66,806
9,238,872 9,077,092
23,452,083 14,958,425

6,690,000
452,189
(1,566,026)

6,690,000
363,739
(1,400,010)

5,570,163

5,052.829

29,028,246

20,611,254

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Ltda. Apoderado Especial _—Gerente Administrativa
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO S-.EPA.RADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos por servicios prestados
Costo de los servicios prestados 20
Utilidad bruta

Gastos de administracion 20
Otros gastos, netos

Utilidad operacional

Gastos financieros, netos 21
Utilidad antes de Impuestoa la renta

Impuestoa la renta 15
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
(Pérdidas) / Ganancias actuariales 17

Utilidad neta y resultadointegral del afio

201 201
14,501,907 15,454,462
(11,639,627) (11,773.339)
2,862,280 3,681,123
(1,643,716) (1,926,477)
(398,581) (86,702)
819,983 1,667,944
(525,493) (531,048)
294,490 1,136,896
(336,096) (285,836)
(41,606) 851,060
(35,060) 33.442
(76,666) 884,502

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

X/JJM

iz

/ #Pablo Peiia
Apoderado Especial

Representante Legal
Dr. Jorge Paz Durini
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO S_EPARADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Natas 201 201
Flujode efectivode las actividades de operacion:

Utilidad antes de impuestoa la renta 204,490 1,130,896

Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Amaortizacion otros activos 8 2,362 72,962
Peterioro cuentas y documentos por cobrar 8 2,007 2 687
Depreciacién propiedad, motonave y equipos 1l 1,126,452 BHo, 130
Pérdidas en baja de propiedad, motonave y equipos 11 - 99,367
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 17 73.714 17,057
1,569,115 2,298 499

Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 2,063,421) (3,855,595)
Otras euentas por cobrar (173,739) 199,195
lm puestos por recuperar 166,902 55.184
Inventario 29,134 (72,089)
Proveedores 18,162 (94,216)
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 318,612 1,017,589
Beneficios a empleados (124,937) 181,973
Beneficios pagadoes jubilacion patronal y desahucio (26,997) (38,4491)
Provisiones 9 - 480,417
Ingreso diferido (1,220) (422,210)
Imipuestos por pagar 29,75t 18,868
741,362 {300,826)
Impuestoa la renta pagado (181,104) (536)
Intereses pagados (509,040) {(509.040)
Efectivoneto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 51,218 (810,402)
Flujo de efectivode las actividades de inversion:
Inversiones mantenidas hasta sa vencimiento (88) 99
Adiciones de propiedad, motonave y equipos 11 (908,048) (1186,5043)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inv ersion (98,1:16) (386.404)
Disminucion neto de efectivo (46,918) {1,196.806)
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio 193,923 1,390,729
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del aiio 6 147.005 193,927

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Jorge Paz Durind

%%” ‘ Quijw,

<Piblo Peffa Sylvia Calvopifia_ -
: Apoderado Especial GWstmhva
Representante Legal - Financiera

Dr. Jorge Paz Durini -
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1.

1.1

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y Operaciones

Islas Galipagos Turismo y Vapores C.A. (la “Compaiiia”) fue constituida el 16 de noviembre de 1976 ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 12 de enero de 1977, con el objeto de promover, ejecutar y desarrollar la
navegacion o el turismo maritimo local e internacional en las Islas Galdpagos, asi como también
transportar pasajeros y/o carga en rutas nacionales e internacionales, pesca deportiva, pesca a gran escala
e industrializacién de productos de la pesqueria, entre otros.

Sus accionistas son las compaiiias RCL Holdings Coéperatief U.A. y RCL Investments Ltd., domiciliadas
en Holanda e Inglaterra respectivamente, debido a lo cual, es considerada una compaiiia extranjera segin
el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decision 291 de la Comision
del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se
hayan pagado los impuestos correspondientes.

La Compaiiia forma parte del Grupo de empresas Royal Caribbean Cruises Ltd., el cual se dedica al
negocio del turismo. La operacion de la Compaiiia corresponde fundamentalmente a la venta de paquetes
turisticos en cruceros en las Islas Galdpagos de siete noches y ocho dias. Los servicios de cruceros se
brindan en la M/N Xpedition que tiene una capacidad de 100 pasajeros. Tales servicios son vendidos por
una compaiiia relacionada en el exterior y desde el mes de abril del 2014 operados a través de su compaiiia
relacionada en Ecuador XPTOURS S.A. quien posee el derecho de exclusividad de reserva de espacios y
venta de paquetes turisticos a bordo del M/N Xpedition.

En adicion a 1o mencionado en el parrafo anterior, en enero del 2014 la Compaiiia suscribié con su
compafiia relacionada XPTOURS S.A. un acuerdo mediante el cual la Compaiiia brinda bajo clausula de
exclusividad a XPTOURS S.A. el derecho para operar la venta de paquetes turisticos y la reserva del 100%
de cabinas a bordo del M/N Xpedition. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su compaiiia relacionada
XPTOURS S.A.

En marzo del 2013 durante una inspeccion de rutina, personal del Parque Nacional Galapagos (PNG)
decomisé de los congeladores de larga duracion del M/N Xpedition, langosta congelada que habia sido
adquirida por la Compaiiia dentro del plazo autorizado de compra de esta especie otorgado por dicha
institucion. Luego del proceso administrativo iniciado por este decomiso con fecha 20 de mayo de 2013, la
Direccién del PNG sanciono a la Comparniia con una multa de US$2,000 y la suspension de la patente de
operacion turistica por 45 dias, contados a partir del 23 de mayo del 2013. Esta decisién fue recurrida
administrativamente por la Compaiiia pero la autoridad administrativa mantuvo la ejecucion de la
decision tomada por el PNG. Posteriormente, con fecha 14 de junio del 2013, y mientras decurria la
referida suspension de la patente y de las operaciones de la Compaiiia, el Ministerio del Ambiente resolvio
aceptar parcialmente el recurso de apelacion administrativa presentado a la sancion dada porel PNGala
Compaiiia confirmando la multa de quinientos salarios minimos vitales generales (la cual fue cancelada
por la Compaiia) y disminuyendo la refcrida suspensidn a 25 dias hibiles contados desde ¢l 23 de mayo
hasta el 28 de junio del 2013.
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1.3

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia ha presentado su impugnacion judicial al acto administrativo emitido
por el Ministerio de Ambiente solicitando la declaracion de nulidad o ilegalidad a dicho acto
administrativo por considerarlo injusto e ilegal. A la fecha de emisidn de estos estados financieros
continia pendiente el pronunciamiento judicial respecto de este caso.

Situacion econdmica del pais -

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
¢l afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta ain con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes
comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que a pesar de la situacién antes indicada no ha evidenciado
efectos significativos que impacten sustanciaimente la operacion turistica, naturaleza de la Compaiia.

La generacion de ingresos depende fundamentalmente de la negociacion directa con su entidad
relacionada XPTOURS S.A., lo que le permite afrontar las situaciones mencionadas y continuar operando
en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de la Junta General de Accionistas el 28 de marzo del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
L_Eﬁpresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

En cumplimiento de las NIIF, Islas Galapagos Turismo y Vapores C.A. también prepara estados financieros
consolidados con XPTOURS S.A., empresa considerada entidad de cometido especial debido a que mantiene
un acuerdo con la Compaiiia que le concede bajo clausula de exclusividad el derecho de reserva del 100% de
cabinas a bordo del M/N Xpedition v la operacion de paquetes turisticos a bordo de la referida embarcacion.
Adicionalmente Islas Galdpago Turismo y Vapores C.A. ostenta el poder de gobernar las politicas operativas y
financieras de su entidad de proposito especial. Los estados financieros individuales de XPTOURS S.A. son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separados de Islas Galapagos Turismo v Vapores C.A. reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de
la consolidacion con los de dicha entidad.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo. La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria, en lo aplicable, en la preparacion de los estados
financieros separados de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS E)EPL]CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplcacion obligatoria
para ¢grcics micindos

Namg Tipo ¢ : aparnirde:

Unmiendas sobre revelhiciones rehicionadas con matermdad, disgregaciin vsublotaks,nolas y Vde enero 2016

NI | Owos resullados mtegrakes.

NIC 16 y 38 Fnmiendas a estas Nommas rekicionadas con bs métodos de depreciickin yamonizcion. 1de ¢nero 2016
B y . T Gl ol i

NIC 16 41 nm.lendnsu'n estas Normas rebe m:udus con s planias punadu:.u de frutos (activo bio b gico) Ide encro 2086
viuinclusiin como pante delmbro "P ropiedades. plania y equpo ™.
i : ; N

NG 9 [cnm; que clnfican ¢elmodo de determmar b tasa de descuento para las ohligaciones por I de enero 3
heneficios post-empko.

NIC 27 Lomienda que irata x!c b mclusiin deimeérede de valorpatrmonaliproporcionaldVP P)para T
valomcion de mversiones,

Mejoras que clartfican b relacwnado con b informacwin revekeda en elreporie mtermo y bis

P lde ener 2016

NIC 34 reflerencias mchulas enelmsmao,
AMe ki , . i I i Eeg 3 p r .

NIF ejoras que tl’ll'.l‘rl:-'ln crenos lemas de chisdicacuin entre activos mantenidos para b venta o (e R
pam su disinbucion

NIF 7 Icpns que mudlfn‘alflhmhcnnqdun bs reveliciones :i: los :unlmm? de prestacion de 1de enern 20K
servics y bis revelbiciones requerilas para ks estados fimancwros mierinos.

NIF 9 Publicacion de banonna "histrumentos fmancieros”, version compkta, lde enero 2018

NIF 10 vNIC 38 I'nmiendas rrt-lacxmadus con la venta o by aponncion de bienes enire un nversorysu asociada o Fils enaia i

= negocwo conunilo,

Fomirndas a este grupo de Normas, que chirifican ciertos aspectos sobre la prepamcion y

NIF RNIF R eNIC 28 ehiboracitn de estados fmanciers consoldados yacerca de b opewin delmetodo detvalkr Ide encro 204
patmnonialproporconalen entudades que no son entidades de inversion.

NIF 1 1 nnucmla:tlamn a b adquis i ion de una participacKin en una opermcon comuna “Acuerdos Lde enero 20K
conunios

NIF H Publcacidn de b Nonna “Cuentas de diferimientos de actividades regulidas™. lde enero 2016

NIE 1 Publicacskin de b Norma “Reconocaniento de los ngresos procedenies de Jos contratos con

. ; Ide e 2018
ks chentes”. cota Nonna reemphzara a b KIC 1y 18, EHRN

La Compaiiia estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendra un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2, Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compaiiia.

2,3. Efectivoy equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en fas siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de

Pigina 11 de 40



2]

4.2

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. La Compaiiia
mantuvo tinicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera separado por las cuentas por cobrar comerciales
a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a certificados de depositos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la
intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(e)  Pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
Compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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Medicion posterior -

(1)

(2

(3}

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden en su
mayor parte a los montos adeudados por la compaiiia relacionada XPTOURS S.A. por la
operacion y venta de cruceros. Se reconocen a su valor nominal que no difiere

significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles entre 30
y 60 dias.

(ii)  Otras cuentas por cobrar y otros activos: Representadas principalmente por otras cuentas por
cobrar comerciales que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
vealizado, que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a depositos a plazo con vencimientos originales de mas de 3 meses, posterior a su
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; no
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Los
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”
cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal
de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes,
de lo contrario se presentan come pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que

es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos
menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar compaiiias relacionadas: Corresponden a costos y gastos realizados por
cuenta de la Compaiiia en relacion con la operacion del M/N Xpedition. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 360 dias

(iii) Préstamos con compaiiias relacionadas: Comprende el préstamo contratado para la
adquisicion de la M/N Xpedition. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo con tasas de interés pactadas.

Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro “Cuentas por pagar compafias

relacionadas corrientes” y se registran en el estado de resultados integrales en el rubro
“Gastos financieros, netos”.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus otras cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se presentan netos del rubro “otras cuentas por cobrar y otros activos”.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar (no corrientes)

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras
locales de bienes y servicios adquiridos para actividades de operacion y a retenciones del Impuesto a la
Renta e Impuesto al Valor Agregado efectuadas por terceros. Existen saldos que la Administracion estima
que podrin ser recuperados en el largo plazo por lo que dichos valores se clasifican como activos no
corrientes y se presentan netos de la provision por deterioro.

Inventarios

Los inventarios estin valuados al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor, caleulado
para alimentos, bebidas, articulos de boutique y combustibles, utilizando para estos inventarios el método

promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede
el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedad, motonave y equipos

La motonave y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sole son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdomicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que corresponden
a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los costos de reparaciones mayores son capitalizados como parte de la embarcacion y se deprecian en un
periodo de 3 aiios plazo en el cual se requieren nuevas reparaciones mayores.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de la motonave y equipos, es calculada linealmente basada
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en la vida 1til estimada de los bienes del active fijo o de componentes significativos identificables que
posean vidas iitiles diferenciadas considerando su valor residual para el caso de la motonave.

La Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion al término de la vida atil de los
demis activos fijos serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de la motonave y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
M/N Xpedition y reparaciones (Digue) Entre 15y 27
Equipo de oficina 10
Equipo de computo 3
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Magquinaria y equipo 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de la motonave y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos, netos”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un aio, Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, motonave y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable y se registran en los resultados del ejercicio. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de

activos no financieros (propiedad, motonave y equipos), por cuanto el valor razonable de estos activos, es
superior a su valor en libros.
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Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala Renta corriente: La provision para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Iimpuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(M

Participacion de los trabajadores en las utilidades:; Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de los servicios o
gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

(ili) Otras provisiones: Corresponde a los montos que la Compaiiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.

Beneficios de empleados no corrientes:
Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las

leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
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remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador; a
este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31% (2014: 6.54%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a partir del 2014, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

En adicidn a lo que se describe en el punto 2.10 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos que serin necesarios para liquidar la obligacion.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen pagos anticipados de clientes por cruceros a realizarse en fechas
posteriores. La Compaiiia transferira estos valores a resultados al momento de la prestacion del servicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los paquetes
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compaiia, por la venta de articulos de
boutique y por otro tipo de servicios que se relacionan con sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compania presta sus servicios al cliente.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mds de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del aiio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubro
“Otros gastos, netos”.

(b) Vida util de propiedad, motonave y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles se evaltian al cierre de cada afio.

(¢)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la Renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirian en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de producto y mercado y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compaiia.

El Presidente y el Apoderado Especial tienen a su cargo la Administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. El Presidente y el Apoderado Especial de la Compaiiia identifican,
evalGan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia y proporcionan principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que
cubren dreas especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuacion se presentan los riesgos
financieros a los que esta expuesta la Compania.

(a)  Riesgos de mercado
i) Riesgo de producto y mercado

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia corresponde a la venta de paquetes turisticos y
reserva de espacios en el M/N Xpedition a su compaiiia relacionada XPTOURS S.A. con base en un
convenio suscrito para el efecto el mismo que es revisado anualmente por las partes a fin de
establecer los precios y condiciones de facturacion. Ver Nota 1. Dado el posicionamiento que tiene la
Compaiiia en el mercado y la reputacion con la que cuenta el Grupo (Royal Caribbean), existe un
riesgo limitado por este concepto.

i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo con
entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Administracion considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo, puesto que su deuda con
entidades relacionadas estd pactada a una tasa de interés vigente en el mercado internacional al
cierre de cada periodo para instrumentos financieros similares. Debido a la baja volatilidad de las
tasas activas referenciales de interés en el mercado internacional no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto.

(b)  Riesgos de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y

depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que incluye a
los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo principalmente en el Banco del Pacifico
S.A., cuya calificacion de riesgo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es AAA —, segiin los datos
disponibles publicados por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, la Compaiiia mantiene concentrada la cuenta por cobrar
en una de las compaiiias del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de paquetes
turisticos es de 30 a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro de los servicios es realizado a
una compaiiia relacionada, (que es la encargada de la venta de los servicios a los pasajeros), se
puede sostener que la Compaiiia enfrenta un riesgo limitado por este concepto.

(¢)  Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de sus
obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.

La Administracion de la Compaiiia considera que su riesgo de liquidez es minimo debido a que su
endeudamiento es con sus compaiiias relacionadas del grupo y se cancelan a su vencimiento final.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupados por el periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1 Entrer v 2 Misdez2
Al31 dedicicmbredesois afio aflos anos
Cucentas por pagar a provecdores 562,935 - -
Cucentas por pagar a com pafias relacionadas 13,330,964 226,083 8,080,000
Alat dediciembrede 2014
Cuentas por pagar a proveedores 544,773 - -
Cuentas por pagar a com paiias relacionadas 4,920,842 174,459 8,080,000

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés v mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EX_PL[CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compaiiias relacionadas menos el efectivo y equivalentes al
cfectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

201 201
Cuentas por pagar a proveedores 562,935 544,773
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas cortoy largoplazo 21,637,047 13,175,301
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (147,005) (193,923)
Deuda neta 22,052,977 13,526,151
Total patrimonio 5,576,163 5,652,829
Capital total 27,629,140 19,178,980
Ratiode apalancamiento 79.82% 70.53%

Las principales fuentes de apalancamiento son sus compaiiias relacionadas a corto y largo plazo, una de
ellas otorgo a la Compaiiia un préstamo de largo plazo para la adquisicion del M/N Xpedition (Ver nota
13). La variacion corresponde principalmente con el incremento neto de la cuenta por pagar a corto plazo
relacionado a los gastos incurridos por su compaiiia relacionada Celebrity Cruises Inc. en nombre de
Compaiiia durante el afo 2015.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

1OLE 20014
Cuorriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo vy equivalentes de efectivo 147,005 - 1071,920
Activos financieros medidos al costoamortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 19,202 - Ly.lig
iras cuentas por cobrar (excluy e activos no financieros) 326,015 - 154:373
Cuentas por cobrar a com paiifas relacionadas 9,324.905 . T.261.484
Total actives financicros 9,817,127 - 7T.628. 809
Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Cuentas por pagar a proveedores 562,915 A 4477 '
Cuentas por pagar a com paifas relacionadas 13.330.964 B.306,08%4 31.920,.842 H.254.459
Total pasivos financicros 11.89:3.89y9 B.306,08% 5,405,615 H.25.3,459

Valor razonable de instrumentos financieros
Dada la naturaleza y piazo de liquidacion de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable. El préstamo con relacionadas a largo plazo se registra al costo amortizado que

es equivalente a su valor razonable pues se encuentra contratado a tasas de interés similares a las de
mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

201 2014

Caja 18,744 28,243

Bancos locales 128,261 165,680
147,005 193,923
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES A COMPANIAS RELACIONADAS

Los ingresos por servicios del 2015 y 2014 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar comerciales a
compaiiias relacionadas al cierre de dichos afios se detallan a continuacién:

2015 2014
Saldo Saldo
Ventas netas por cobrar Ventas netas por cobrar
Celebrity Cruises Inc. (1) - 165,750 4,626,035 165,750
XPTours S.A. (1) 14,240,217 9,159,155 {(2) 110,511,819 7,005,734
14,240,217 9,324,905 15,137.854 7,261,384

(1)  Hasta el 31 de marzo del 2014, las ventas de cruceros se realizaban por intermedio de Celebrity Cruises
Inc., compariia relacionada del Grupo Royal Caribbean Cruises Ltd. con quien se mantenia suscrito un
acuerdo en el que se establecian las condiciones de operacion, facturacion y otros aspectos. A partir del
mes de abril de 2014, la Compaiiia genera sus ingresos a través de su compaiia relacionada XPTOURS

S.A. con quien el 31 de enero del 2014 firmé un acuerdo de exclusividad para reserva de todos los

espacios y operacion de paquetes turisticos que se pueden ofertar a bordo de la embarcacion M/N
Xpedition (Ver nota 1).

En adicion a lo mencionado en el pirrafo anterior y hasta marzo del 2014, debido a la eliminacion

del subsidio del combustible por parte del Gobierno Ecuatoriano decretado en el afio 2009, la
Compaiia facturé a XPTOURS S.A. la diferencia de precios del combustible en funcién de los
galones consumidos y pasajeros embarcados. Por este concepto la Compaiiia obtuvo ingresos
adicionales por US$468,017 (2014: USS645,462).

(2)  Alafecha de estos estados financieros se han cobrado aproximadamente USS1,645,000 de este
rubro (2014: US$3,000,000).

La antigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:

201 201

Por vencer: 1,255,141 13.5% 1,243,125 17.1%

Vencidos:

Hasta 60 dias 2,338,166 25.1% 1,385,663 19.1%

61 a 180 dias 4,093,584 43.9% 4,356,820 60.0%

Mas de 180 dias 1,472,264 15.8% 69,532 1.0%

Mis de 360 dias 165,750 1.8% 206,344 2.8%
9,324,905 100.0% 7.261,484 100.0%
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OTRAS CUENTAS POR COBRARY OTROS ACTIVOS

Composicion de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

201 2014
Cuentas por cobrar comerciales 20,699 46,142
Empleados 36,516 22,837
Anticipo proveedores 63,522 40,312
Otras cuentas por cobrar 221,574 100.750
Provision deterioro (1) (16,296) (55,668)
Total otras cuentas por cobrar - corto plazo 326,015 154.373
Otros activos - largo plazo (2) 60.301 132,663
(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2015 201
Saldoinicial 55,668 52,981
Incrementos 2,097 2,687
Castigos (41,469) -
Saldo final 16,296 55,068

(2) Corresponde a aportes para la construccion de un centro de atencion hospitalaria en las Islas
Galdpagos. A cambio de estos valores, la entidad que estd a cargo de la Administracién de este
centro (Cruz Roja Ecuatoriana) otorgoé un espacio para que la Compaiiia publicite su imagen y
contribucion a estas instalaciones por 5 afios, contados a partir del momento en que las mismas

iniciaron sus operaciones.

201 201
Saldoal 1 de enero 132,663 205,025
Menos - Amortizacion del afio (72,362) (72,362)
Saldoal 31 de diciembre 60,301 132,663
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

Corrientes

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1)
Retenciones en la fuente de Impuestoa la Renta

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

No corrientes

Impuestoal Valor Agregado (IVA) (1)

201 201
1,388,292 328,370
45,133 67,095
80,130 &
1,513,555 396,365
2,219,260 3,629,965

(1)  Hasta marzo del 2014, la Compafiia presto servicios que gravaron con tarifa 0% de IVA y por otro
lado sus compras y servicios gravan IVA a tarifa 12%. Los montos que estds ltimas transacciones
generaron, superaron significativamente el IVA originado en los servicios prestados. A partir del
mes de abril del 2014, el referido crédito tributario esta siendo compensado ya que a partir de dicho
mes la Compaiiia genera ventas con tarifa 12%, se estima que la compensacion finalice en los

proximos afios. Ver Notas 1y 7.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Combustible y lubricantes
Uniformes

Menaje y cristaleria
Bebidas

Inventarioen trinsito
Articulos de boutique
Alimentos

Articulos de lim pieza
Papeleria

Repuestos

(-) Provision inventarioobsoletov lento movimiento
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201 2014
119,662 169,671
113,300 113,734
117,287 83,491
73,658 62,742
70,131 44,889
52,377 85.558
49,634 57,302
30,409 36,832
4,137 790
1.679 3.736
632,274 658,745
(16,069) (13,406)
616,205 645,339
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{1) Corresponde principalmente a la activacion del nuevo Dique en la embarcacién M/N Xpedition.
Los seguros para la cobertura de riesgos relacionados con cualquier dafio, pérdida, etc. de la M/N Xpedition
asi como los de sus operaciones se encuentran contratados por Celebrity Cruises Inc., entidad relacionada del
Grupo Royal Caribbean Cruises Ltd. En los aiios 2015 y 2014, la Compaiiia realizd la contratacién de ciertas
polizas de seguro locales para amparar a los demis activos, inventarios y riesgos propios de la operacién local.

PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

201 201
Locales (1) 438,105 292,606
Otros por pagar (2) 124,830 252,077
562,935 544,773

(2) Al 31de diciembre del 2015 incluye principalmente: )US$134,309 (2014:US$78,621) a Etica
Empresa Turistica Internacional por compras y logistica para abastecimiento al Xpedition
i1)US$21,019 (2014:USS15,685) a Aerolineas Galapagos AEROGAL S.A. por servicio de transporte
aéreo de tripulantes y técnicos; iii) US$20,795 (2014:9,611) a Garinmepoint Cia Ltda. por servicios
aduaneros.

(3) Para el afio 2015 incluye basicamente provision para proveedores cuyas facturas no llegaron al cierre
del afio por US870,613 (2014: USS119,000).
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Saldos al cierre del ¢jercicio

Sociedad Relacidon 201 201
Cuentas por cobrar corriente (1)
Celebrity Cruises Inc. Comparfifia Relacionada 165,750 165,750
XPTOURS S.A. Com paiiia Relacionada 9,159,155 7.095,734
9,324,905 7|261,484
Cuentas por pagar corriente
Celebrity Cruises Inc. (2) Compaifiia Relacionada 13,330,064 4,920,842
Préstamos a largo plazo
Roy al Caribbean Holdings de
Espafia SL (3) Com pafiia Relacionada 8,080,000 8,080,000
Otras(4) 226,083 174,459
Total 8.306,083 8,254,459

(1)  Referirse a la Nota 7.

(2) Corresponden a costos y gastos incurridos en el exterior por Celebrity Cruises a nombre de la
Compaiiia. Estos valores son reembolsados hasta en 9o dias y no generan intereses.

(3) Corresponde al crédito otorgado por Galdpagos Cruises Inc. originalmente por US$12,780,000 el 24
de diciembre de 2003. Este crédito fue contratado para la compra de la M/N Sun Bay, actual M/N
Xpedition y durante el ano 2009 se realizaron abonos al capital del crédito inicial por
US84,700,000. El 20 de abril del 2011 se suscribi6 un acuerdo modificatorio mediante el cual Royal
Caribbean Holdings de Espana S. L. pasa a ser el acreedor de este crédito, a un solo pago esto es 12
de abril del 2018 y el pago mensual de intereses a la tasa del 6.3% anual, la cual es equiparable a las
tasas del mercado internacional.

(4} Corresponde a provision para cubrir impuesto a la salida de divisas al momento en que se realice el
pago respectivo del capital.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones
Sociedad

Celebrity Cruises Inc.:

Costos y gastos efectuados a nombre de
Celebrity Cruises Inc.

Costos y gastos efectuados a nombre de la
Compaiiia (5)

Ingresos por servicios (ver Nota 7):
Crucerosa Galipagosy extension a Peru
Recargo variacion costo de combustible

XPTours §.A.:

Costos y gastos efectuados a nombre de

XPTours S.A.

Ingresos por servicios (ver Nota 7):
Servicios Turisticos en Galipagos
Recargo variacion costo de combustible
Servicios Administrativos

Roval Caribbean Holdings Espaiia SL.:

Intereses sobre préstamos (6)

Relacion 201 201
Compaiiia Relacionada
- 12,541
9,001,334 1,143,149
o 4,402,784
- 223,251
- 4,626,035
Compaiiia Relacionada
21,107 1,185,269
132,694,200 9,776,000
468,017 645,462
78,000 90,357
14,240,217 10.511,819
Compaiiia Relacionada
509,040 500,040

(5) Corresponden a costos y gastos incurridos en el exterior por Celebrity Cruises a nombre de la

Compaiiia. Estos valores son reembolsados hasta en go dias y no generan intereses.

(6) Comprenden los intereses devengados en el afio por el crédito concedido para la adquisicion de la M/N
Sun Bay, actual Xpedition. Dichos intereses fueron pagados en su totalidad durante los referidos afios
y se incluyen en el rubro Gastos financieros, netos del estado de resultados integrales.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania esti conformada por Gerencias y Jefaturas en las dreas de
Administracion, Hotel, Miquinas y Cubierta.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave durante el aiio 2015 y 2014 fueron de

aproximadamente US$1,101,124 y US$047,000, respectivamente,
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15.
(a)

ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EX.PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 201
Retenciones en la fuente de IVA 30,984 8,434
Retenciones en la fuente de Impuestoa la Renta 36,049 28,848

67,033 37,282

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Los aiios 2012 a 2015 estan sujetos a posibles fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias.

En afios anteriores concluyeron los procesos de fiscalizacion realizados por parte del Servicio de Rentas

Internas en relacion con el Impuesto a la Renta de los afios 2004, 2005, 2006 vy 2011, con los siguientes
resultados:

En enero del 2011, se recibio notificacion por parte de la Administracion Tributaria relacionada al
ejercicio fiscal 2004, mediante la cual la Autoridad Tributaria disminuye la perdida consignada por
la Compaiiia en su declaracion de Impuesto a la Renta por el ejercicio fiscal 2004, de USS37,514 a la
suma de USS31,264, situacion que no determina un impuesto a pagar. La Compafia presento los
reclamos administrativos respectivos, impugnando la situacion anteriormente mencionada. En la
presente causa el acto impugnado no determiné un impuesto a pagar, razon por la cual su cuantia es
indeterminada.

En abril del 2009, se recibieron las Actas de Determinacion Tributaria de los ejercicios fiscales 2005
y 2006 respectivamente, mediante las cuales la Autoridad Tributaria establecio diferencias a su
favor por aproximadamente US$288,000 y US$195,000 mas los correspondientes recargos del 20%
por aproximadamente US$58,000 y US$39,000, respectivamente. La Compaiiia present6 los
reclamos administrativos respectivos, impugnando las determinaciones anteriormente
mencionadas, los cuales tuvieron las siguientes resoluciones por parte del SRI:

2005:

. Resolucidon del 20 de octubre del 2009 mediante la cual la Autoridad Tributaria atendio el
reclamo administrativo por impugnacion del Acta de Determinacion Tributaria
correspondiente al afio 2005, negando el reclamo administrativo presentado. El 13 de mayo
del 2011 tuvo lugar la diligencia de exhibicion contable producto de la cual la Compaiiia
acepto y pago algunas glosas de esta determinacion. Al 31 de diciembre del 2015 la diferencia
a favor del SRI asciende a US$288,287 mis el recargo del 20% por US$57,657.
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2006:

. Resolucidon del 20 de octubre del 2009 mediante la cual la Autoridad Tributaria atendio el
reclamo administrativo por impugnacion del Acta de Determinacion Tributaria,
correspondiente al afio 2006. El 15 de marzo del 2010 tuvo lugar la diligencia de exhibicién
contable producto de la cual la Compaiiia, acepté parcialmente el reclamo administrativo v
modificando el efecto de las diferencias a su favor a un monto de US$195,211 mds el recargo
del 20% por US$39,042.

En noviembre del 2009 la Administracion de la Compaiiia, presentd una demanda ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No.- 1 de la ciudad de Quito, con el fin de que se deje sin efecto las resoluciones
antes referidas. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, para los casos de la
determinacion del afio 2005 y la determinacion del afio 2006, la Compaiiia se encuentra a la espera
de que se cierre el término probatorio y se dicte la respectiva sentencia.

2011

. El 30 de julio del 2014 mediante comunicacién No. RLS-ASODETC14-00011 emitida por el
Servicio de Rentas Internas se dispone el inicio del proceso de determinacién relacionado con
el Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2011. En junio del 2015, se recibio el Acta de
Determinacién borrador, mediante el cual la Antoridad Tributaria establecié un valor
pendiente de pago de USS$578,339 mas el correspondiente recargo del 20% por USS$115,668.
La Compaiiia presento el reclamo administrativo respectivo, impugnando la determinacion
anteriormente mencionada.

EL 27 de julio del 2015 la Administracion Tributaria nego el reclamo administrativo presentado por la
Compaiiia y notifico que los nuevos valores determinados ascendian a US$680,399 mis el
correspondiente recargo del 20% por US$136,079. La Compaiiia presentd un nuevo reclamo
administrativo y la impugnacion correspondiente.

El monto total de las diferencias a favor del Servicio de Rentas Internas, que surgen de los procesos de
determinacion antes mencionados, ascienden a aproximadamente USS$1,163,897 (sin incluir el 20% de
recargos correspondientes, ni intereses). A la presente fecha la Administracién considera que debido a que
los referidos procesos estin en tramite y que existe incertidumbre sobre el resultado final de los mismos,
no ha constituido provisiones para cubrir estos montos. En la opinion de los asesores legales y tributarios
de la Compaiiia, la resolucion de estos procesos sera favorable para la Compaiiia.
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{(b) Impuesto ala Renta -

La composicion del Impuesto a la Renta es el siguiente:

201 201
Impuesto ala Renta corriente: 307,717 22,485
Impuesto a la Renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) 28,379 {36,649)
336,096 285,836

(1)  Corresponde principalmente al ajuste temporal originado por el reproceso de depreciacién acumulada
de la M/N Xpedition asi como también al ajuste temporal originado por la contabilizacion de la
provisién de obligaciones de largo plazo para los empleados (jubilacion patronal) y provision de

impuesto a la salida de divisas.

(¢) Conciliacion contable tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 201
Utilidad del afioantes de Im puestoa la Renta y
participacion trabajadores 346,459 1,376,868 (1)
Menos - Participacion trabajadores (51,969) {206,530}
294,490 1,170,338
Menos - Otras partidas conciliatorias - (13,685)
Mas - Gastos no deducibles (2) 1,104,226 300,190
Base tributaria 1,398,716 1.465,843
Impuestoa la Renta causado 307,717 22,485

(1)  Corresponde a la utilidad del afio antes de participacion trabajadores v después de considerar la

exclusion de otras partidas conciliatorias (Otros resultados integrales).

(2) Incluye principalmente: i) US$325,004 por gasto de provision de impuesto de salida de divisas,
asociado al pago de deudas con su compaiiia relacionada del exterior (2014: US$48,200); ii)
US$9,507 por gasto de provision de jubilacion patronal para empleados de menos de 10 afos en la
Compaiiia (2014: USS29,626) ; iii) US$703,806 correspondientes a gastos incurridos sin la debida

documentacién de soporte que exige la ley (2014: USS$100,200).
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El impuesto a la renta por pagar neto es como sigue:

2015 201
Impuesto a la renta causado 307,717 22,485
{-) Anticipo de Impuesto a la Renta (181,104) (179,901)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 181,104 336
{-) Crédito de Retenciones en la fuente (352,850) (210,915)
Impuesto a la renta por pagar (1) (45,133) (67,995)

(1)  Crédito tributario incluido come parte del rubro de impuestos por recuperar en el estado de
situacion financiera.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

201 201
Utilidad antes del impuestoa la renta 294,490 1,170,338
Tasa impositiva vigente 2% an%
64,788 257.474
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles
al calcular la ganancia fiscal
Mas: Gastos no deducibles 242,929 68,021
Menos: Otras partidas conciliatorias - (3,010}
Impuestoa la renta diferido 28,379 (36,649)
Im puestoa la renta 336,096 285,836
Tasa efectiva 114% 24%

(d) Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgiinico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;

Extension a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacioén, marcacidn y rastreo de dichos bienes.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la Renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

201 201
Im puestos diferidos activos:
Im puestodiferidoactivoque se liquidara después de 12 meses - 32,514
Im puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses (95,185) (99,320)
Impuestoa la Renta diferido pasivo, neto (95,185) (66,806)
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido: Pasivo Activo Neto

Al 1 deenerodel 2014 (103,455) - (103,455)
Crédito a resultados por im puestos diferidos (1) 4,135 22,514 36,649
Al 31 de diciembre del 2014 (99,320) 32,514 (66,806)
Créditoa resultados por im puestos diferidos (1) 4,135 (32,514) (28,379)
Al 31 de diciembre del 2015 (05,185) - (95,185)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Beneficios
Motonave v sociales a
Lt i pos LLrEO as Neto

Im puestos diferidos activos v pasiv os:
Al deenerodel 2014 (103,455) - (103,455)
Crédito a resultados por im puestos diferidos 4,135 32,514 36,649
Algt dediciembre del 201 4 {(909,320) 32,514 {66,806)
Creéditoa resultados por im puestos diferidos 4,135 (32,514) (28,379)
Al 31 de diciembre del 2015 (95,185) - (95,185)

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismeo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 0
US583,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio posterior conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

El estudio sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas, realizado por profesionales independientes en el afio 2014 no establecié posibles efectos
sobre la provision de impuesto a la renta de dicho afio por las transacciones llevadas a cabo por la
Compaiiia con compafias relacionadas del exterior. A la fecha de emision de los estados financieros la
Administracién de la Compariia, basada en el anilisis preliminar realizado en conjunto con sus asesores
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tributarios sobre las transacciones del 2015, estima que no existen gastos no deducibles por este concepto,
en adicidn a este tema la Administracién ha concluido que no existirian efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015.
El estudie final sera concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

A continuacién se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Saldos al Pagosy/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos utilizaciones de diciembre

2015

Beneficios sociales (1) 170,686 3,437,186 (3,407 ,562) 200,310

Participacion trabajadores (z) 206,530 51,969 (206,530) 51,069
377,216 3,489,155 (3,614,092) 252,279

2014

Beneficios sociales (1) 195,243 2,425,875 {(2,450,432) 170,686

Participacion trabajadores (2) - 206,530 - 206,530
195,243 2,632,405 2,450,432) 377.216

(1)  Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas
establecidas en la normativa vigente.

(2) Ver Nota 2.10.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
correspende al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacion
Vida laboral promedio remanente

Jubilados a la fecha

Antigiiedad para jubilaciéon (Hombresy mujeres)

(1)

Social en el afio 2002,

2015
6.31%
3.00%
2.50%

TM IESS 2002
11.80%
7.1

25 anos

201

6.54%
3.00%
2.50%

TM IESS 2002

11.80%
7.1

235 ainos

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilagion Desahucio Tatal

Allde eners 187.503 L3 87847 35563 2554m 176,104
Costo bbonrlporsenvicios actuamaks o495 0991 0544 25705 3440 75.696
Costw financiero 2267 13,386 5640 5892 17.007 03178
IPerdida (ganancia) acluarialreconocida porajustes v

expemencia 11378 27.050) L.oK2 16.392) 15060 {33.342)
Henelicwos pagados - {13520}y 26997) {22920 126,997} 38440
Costo porsenvicios pasados - . 24397 - 24307 -

Efecto de reduccivnes ylquidaciones anticipadas 132.030) (24475} - . i32.020) 124475

v\ Mde diclembre L) 137.563 [MEE]R) 417547 157047 IR0
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Costo laboral por serviciosactuariale 46,496 49,991 16,044 25,705 63,440 75,606
Costo financiero 12,267 13,386 5,640 5,892 17,907 19,278
Costo por servicios pasados - - 24,397 - 24,397

ffecto de reducciones y

liguidaciones anticipadas (32,030) (24,475) S - (32,030) (24,475)
A 31 de diciembre 26,733 38,902 46,081 31.597 73,714 70,499

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 1,338 acciones de un

valor nominal de US$5,000 cada una. A la fecha de emision de estos estados financieros, el capital suscrito

y pagado asciende a US$6,690,000.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La reserva legal

no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultadoes acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resunltados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
cconomico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costode Gastos de
Descripcion los servicios administracién Total

Remuneraciones y beneficios 2,756,675 680,511 3,437,186
Reparacion y mantenimiento 1,064,364 41,643 2,006,007
Consumode inventario (alimentos, bebidas,
articulos de boutique) 1,887,723 4,624 1,892,347
Consumo de combustible (diesel y lubricantes) 1,168,996 - 1,168,996
Depreciacién de motonave v equipos 1,085,182 41,270 1,126,452
Hoteles, restaurantesy servicios pasajeros 870,208 - 870,208
Bonos al personal 325,190 88,146 413,336
Transporte 304,868 9,840 404,708
Honorarios profesionales - 287,500 287,500
Servicios bisicos 215,031 68,803 283,834
Seguros 141,148 54,047 195,195
Alquileres - 96,716 96,716
Promocién y publicidad - 90,040 90,040
Impuestos y contribuciones 72,168 15,608 87,776
Jubilacién patronal y desahucio 66,203 17,110 83.313
Capacitacion 28,281 2,785 31,066
Provision de inventarios - 2,662 2,662
Provision para cuentas incobrables - 2,097 2,097
Viajesy movilizacion 285,708 37,333 323,041
Otros varios 377.882 102,081 480,863

11,639,627 1,643,716 13,283,343
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201

Descripcion

Consumode inventario (alimentos, bebidas,
articulos de boutique)

Consumo de combustible (diesel y lubricantes)

Alquileres

Capacitacion

Comunicacion

Depreciacién de motonave y equipos
Gastos de gestion

Honorarios profesionales

Im puestos y contribuciones
Jubilacién patronal y desahucio
Promoeidn y publicidad
Remuneraciones y beneficios
Reparacién y mantenimiento
Seguros

Servicios basicos

Transporte

Hoteles, restaurantesy servicios pasajeros
Viajesy movilizacién

Otros varios

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composicién al 31 de diciembre:
Intereses ganados

Intereses préstamos (Ver Nota 13)
Gastos bancarios

EVENTOS SUBSECUENTES

Costode Gastos de
los servicios administracién Total
1 ,955,458 = 1 )955’458
1,526,240 - 1,526,240
- 115,287 115,287
32,441 4,499 36,940
126,185 61,007 187,192
939,736 39,680 979,416
- 13,586 13,586
846,820 350,430 1,197,250
135,356 44,141 179,497
55,576 17,046 72,622
- 227,477 227,477
2,600,366 787,143 3,387,509
1,249,406 64,925 1,314,331
131,497 60,964 192,461
- 16,001 16,091
422,338 - 422,338
1,219,692 - 1,219,692
150,218 49,270 199,488
382,010 74,931 456,941
11,773,339 1,926,477 13,699,816
2015 201
1,135 1,082
(509,040) (509,040)
(17,588) (23,090}
(526,628) (532,130)
(525,493) (531,048)

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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