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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFPENDIENTES
A los Aeclonistas

lalas Galipagos Turlsmo v Vapores CA

Quita, 30 de abril del 2015

L Hemos auditado los estados finaocieros que 3¢ acompafian de Iy Galipagos Torsmo v Vapores CAL (Ia
“Compaiia™), que comprenden o estado de situanifio hinanciera al 31 de diclembire del 2004, ¥ los
cormespandieotes estados de resultados integrales, de eambios en el patrimonio v de flujos de efective porel
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables signifcativas y otras notas
explleativas.

Resporsabilidad de lo Admimistrocidn de la Compadia por los estados financieros

2. La Administracidn de Islas Galipagos Turizmo ¥ Vapores CA. es responsable de la preparacidn v
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Hnrmulmamdunﬂudclnfmmulﬂn
Financiera (MI1F) y del control ioterno necesario para permiti I preparacidn de estados financeros que
estén libres de distorsiones significativas, d:hidna fraude o error.

4. Nosstra pesponsabilidad & expoesar ons opinido sobre ei10d estados Snanciers basados en noesira
auditoria. Nusstra anditoria foc cfectusda de acuerdo con Normas Internaconales de Aud:.t?rh. Dichiaz
normas requieren que complames con requisiiog Etlml.rpt.mﬁqunm y realicemos 1a auditor{s para
obltener certeza ﬂmuhhdequelmum no extin afectados por distorsiones signi
T.Innnu&luﬂammpnnd:h:pﬂuﬂﬁnduprmﬁmﬂdﬂudmnhm&hnﬁmm
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieres. Los procedimientos
seleccionados dependen del fuicin del auditor e indoyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los extados financieros por fraode o ermor. Al efectuar esta evalnacidin de ricsgo, o anditor toma en
considerncion bos controles internos de la Compaiila, relevantes para la preparacidn y presentacidn razonable
ide sus estados Anancleros, o fin de disefiar procedimientos de auwditoria adecuades a las circunstancias, pero
na con el propdsito de expresar una opinkdn sobre 1a efectividad del control interno de ba entidad. Una
audimﬂlumtﬂinmpmd:hnm]u:ddndzthlpumn:mnmhhulﬂlmdumampmtuy&cqm
las estimaciones contables hechas por la Administracidn son mzoaables, asf como una evaluscidn de la
presentaciin general de los estados financierns. Consideramos que b evidencia de anditoria que hemos
oblenids &5 suficiente y apropiady para proporcionar una base para expresar nuestm opinidn calificada de
soditoria,

Base para ealificar la opinidn

4. Esaldo confirmado por la entidad relacionada Celebrity Cruises Ine. sobire el robro “Cuentas por pagara
compadiss relacionsdas”® 2l 31 de diciembee del 2014 s mayor en apmximadamente USS2. 276,000 al

F:umwbummpmd!:!m';d:rrﬁn. Lida., nm@ﬁmm;mm Edificia A Plenea Bajo.
CQudta - Ensador.
T (593-2) 3829 330, I, (593-2) 2567 0] 0, www perc oo,/ e



e
pwec

[slas Galipagos Torismo v Vapores CA.
Quito, 90 de abril del 2015

salilo registrado en los estados financieras de Islas G.l.l.ipﬁu Turismo ¥ Vapores C.A. La mencionada
diferencia no ha sido aclarada atn por la Administracién de 1a Compadia; por lo tanto no es posible
identificar ajustes u otros aspecios que puedan afectar la posicidn financiers v los resultados

en loa estados Gnansieros sdjuntos.

Opinidn calificada

5. En nuestra opinidn, excepto p-urlnu:‘rul'hlu cfectos del asunto descrito en el pdrrafo 4 anteriar, tos
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, (a
situacidn Ananciera de [slas Galipagos Turismo y Vapares C.A. al 31 de diciembre del 2014, y el
desempedio de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en exa fecha de conformdad
on Normas Intermacionsles de Informacisn Financiera (R1IF),

Otros asuntos
&  Como se indica en la Kota 2.1, 1a Compaiiia prepara, de acverdo a Normas |oternacionales de Informacidn

Financiera (M1IF), estados Enancisros combinadas a] 51 de diciembre del 3014, los cuales 52 presentan en
forma separads de salos estados Goancieros.

BB B oPECDESd

Mo, de Registro en la Superintendencia
de Compatifas: o1y

Carlos B Cruz
b
o. de Licencia Profesional; 25084
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
{Expresado en délares estadounbdenses)

Actlvoa

Activos oorrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

lnw erslones mantenidas hasts s vencimienta

Coentas por cobrar a comerciales n compai (ns relacionsdas
Otras cuenias por cobrar ¥ olrom sctivos

L pro el o e P T AT

laventarion

Total actives corrienies
Activos nocorclentes

Diros activos
Im puestos por recuperar
Propledad, motonave y £quipo

Tolal activos

-
B0 m

1

2414 2013
153.923 1,300,759
19,114 19,313
7251484 J.4085 889
154,373 356,353
igb 3bs5 EEE
6453309 573.3%0
8.670.558 57458671
132,663 aGR.038
3,639,955 o A 0] 5
B.i7H azA A, 771,008
11,940,656 i3. Bl

20,611,354 19.125.383

Dt Jorge Paz Dunnd
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Expresado en dblares estadounidenses)
Faslvos y Patrimonic Hola 2014 23
Pasives carrlenics
Cuemins posr pagsr & provesdores ir 544773 638,585
Cuentas por pagar a compafias relacinoadas 13 A0 Ay T
[ pusralions par pagar 14 37.a8a L1 Bgh
Impusrsio & ks renis por pagar L3 " 56
Beneficion a rmplesdng 1l .G 155247
Ingresos dileridos [1 ] LTI 4TFAID
Tolal paslves carrienies 5. A8 NN o s 1
Faslves no corrienies
Fristamos con compahles relsckonsdas L1 0354450 Banhagg
Brnefickos & rmipleados. 17 AL 7604
Providones 480417 -
Impussio & s renls diferido 5 fifs Rirels 103,455
Total pasives no corrlenies 9,077,003 8,584 sof
Tatal paslvos |=ﬂillﬂi 14957 55
Patrimanis
Capltal socisl 19 o B OB B fa 0D
Heserva legal .79 343,739
Resulisdos Sevirmledos ildﬂdlﬂl ::_'n Bx 41z}
Total patrimanie —E A0 4 PEBY
Total pasivos ¥y parrfimanio 30811354 13128482

Representante Legal
Dr. Jorge Paz Durini
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)
Hots 2014 i §
Ingresos por sery lelos prestsdos 15,454,462 AB,B35,354
Costode Jos serviclos prestados 21 {11,773.3349] f16,123,408)
Utilidad bruta 3,581,133 2,702,949
Gastos de administracién a1 {1,925,477] (2.579.814)
(Mros gastom, netos (B5,7a32) {17 l.lﬂ
Urilicad {pérdida) operacional 1667 544 {51,018)
Gasios financierm, neio an i(531,048) {533.324)
Utilidad {pérdida) anies de impoesioa la renta 1,336,896 (583,445}
Imipueston | renta is (=85 Bas) 175.085)
Utilidad [pérdida) nets del afio 851,060 (759,434}
Ciros resultados integrales:
PFartidas que nose reclasificardn posteriormente
al resuliade del ejereloioc
Ganancias(pérdidan) actuarisles iy AT (72.768)
Utilidad {perdida} neta ¥ resuliadointegral del ato B84, 503 IBI:I:u:I

Las notas explicativas anexas 300 parte integrante de los estados financieros separados.

Conta

Representants Legal
Dr. Jorge Paz Durini
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

Hotay doid Flilh]

Fluja de efedivada las actividades de operaddom
Uitibidad [pérdida) neta del afio antes de impuesdon 1a renta ¥, 076, A {58y, 445]
Miscargmma resuitadon qUE A Feprearntan mian |mbeniio de elective

Ao ] | R o o @ eTEY oR L] bt TE]

733463
Dyteriors cafmiaay “ﬂﬂl‘ﬂl-ﬂﬁl‘ [2= - T L a3, 68y 16, o
Derpar ecLadidey o oplandad. molmave y equipm 1] [T NET ] 1.1 o0
B it propiedad, molonave y equipos i 9367 J4d.084
Frow lehdn para jubilasidn pational ¥ deabhaco iF 53,008 47305
Cambionen atilvm y pasivor
Curpias por pobrar & oo pafdes Pelachona das 13835595} R LLE-
O s e e ool &T (L1 ME T (r7A.z7e)
e i O e O PET AT 55.1R4 L437.735)
Inventario (ra.08u) (3z.5az)
Prow pecharen (a4 208) [543.356)
Curntas por pagar & com padilss relaclonsdas 1,007 580 AT
Brnacfecion & em plesdos LIEEET {106,230)
Priov Elanes ] aBo.a T -
ing reso dilerbido {433,730} (B5.455)
Lo ot i o o a1 e liaa74)  _(203,503)
Electivo neto (utllimda) prov isto por las sctividades de opersecion {Ao0.Ha6) 1,194,833
impuesion bs fenis pagedo {336} {181,138])
inieseses pagados {09,040} (5o, g0}
Flujo de efeddiva da las artividades de invershin:
tnvershones maniembdas hasia s venclmiento 'L {071l
Aulielon e de propiedad, molonave y equkpos 1 [RLLS (346,568
Efectivoneto utilizsdo on Lis artlv dades de inversidn (3884041  [348.036]
[ ML Dy i e b i rm e L el o e efectiov o {1,098 Ho6) LT
Efsgilvay squiv alentes de efectivoal Laloo ded afo S LLNEL] 1,143 418
Elerilvay sgulv alenies de efectivoal Anal del afia & 'IIE’E B0, T
Las notas explicativas anewas son parte integrante de los estados fnancieros separados.
ie de Finanzas y
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1SLAS GALAFPAGDS TURISMO Y VAPDRES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE MICIEMBRE DEL 2014

( Egr_idn en dblares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL

Constitucidn y Operaciones

Islas Galdpagos Turismo y Vapares CA. (la “Compafia®) fue constitulda el 16 de noviembre de 1976 &
inserita en of Registro Mercantil el 12 de enero de 1977, con el objeto de promaver, ejecutar v desarrollar

La navegackin o ¢l ursmo mariidme local & internacional en las [alas sl como tambidn
transportar pasajeros v/o carga en rutas nacionales e intermacionales, pesca VA, Pesca & gran escaly
¢ industrializacién de productos de la pesqueria, entre otros.

Sus accionistas son las compadifas RCL Holdings CoSperatiefl U.A. y RCL Investments Lid., domiciliadas
en Holanda e Inglaterma respectivamente, debido a lo cual, e considerada una compafifa extranjera segiin
¢l Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjerns, previsto en la Decisidn 291 de la Comision
del Acwerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se
hayan pagado Jos impuestos commespondientes.

La Compafifa forma parte del Grupo de empresas Royal Caribbean Cruises Ltd., el cual se dedica al
negocio del turismo, La operacidn de la Compafia carresponde fundamentalmente a 1a venta de paquetes
turisticos en cruceros oo las Islas Galipagos de siete noches v ocho dias, Loa serviclos de cruceros se
brindan en la M/N Xpedition que tiene una capacidad de 100 pasajeros, Tales servicios son vendidos por
una compafl(a relacionada en el exterior y desde el mes de abril del 2014 operados a través de su compaiiia
relacionada en Ecuador XFTOURS S.A. quien pesee ¢l derecho de exclusividad de reserva de espacios v
venta de paqueles turistions a bordo del M/N Xpediton.

En adicién a lo mencionado en el pérralo anterior, en encro del 2014 la Com pafils suseribit con su
compaila relacionada XPFTOURS S.A. un acuendo mediante el cual la Compafila brinda bajo cldusula de
exclusividad a XPFTOURS S.A. el derecho para operar la venta de paquetss luristicos v In reserva del 100%
de cabinas a bordo del M/N Xpedition. En consecuencia, las actividades de la Compadiia y sus resultados
wwhhmrmmmm“mm

Rmﬂmmdwuwm&mmmmﬂmmﬂﬁﬂhqum*ﬂj
decomisd de los congeladores de larga deradién ded M/N Xpedition, langosta congelada que habia sido
adquirida por la Com dentro del plaro avterizado de compra de esta especie otorgado por dicha
institucitn. Loego del proceso sdministrathvo iniciado por mdmhnmn.fmhmd:mwﬁ:mmh
Dumd&ndd?ﬂﬂun:imhhﬂump:ﬁmummmudtummyhl n de ls patente de
operacidin turistica por 45 dia, contados a partir del 23 de mayo del 2017 Esta decixién foe recurrida
administrativamente por la Compafila pere la autoridad administrative mantuvo la ejecucion de la
decisidn tomada por el PNG. Posteriormente, con fecha 14 de junio del 2013, v mientras decurria la
referida suspensidn de la patente y de las operaciones de Ia Compaiifa, el Ministerio del Ambiente resolvid
aceptar parclalmente el recurso de apelacidn administrativa presentado a [a sanclon dada por el PNGala
Compafia confirmando la molta de quinientos salarios minimos vitales generales (la cual fue cancelada
por la Compaififa) y disminuyendo la referida suspensidn a 25 dias hiblles conlados desde el 23 de mayo
hasta el 28 do junio del 20173,

Pigina 8 de 40



[SLAS CATAPAGDS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresado en délares estadotinkdenses)

Exta suspensién origind que la Compaiila deje de prestar sus servicios de paquete turistico en Galipagos
por el periodo dispuesto por el Ministerio del Ambiente. Originindose consecuentemente una
dismirocidn de ingresos por aproxdmadamente US$1,540,000, incremento o costos operacionales por
aproximadamente US$198,000 originados hisicamente en multas de cancelaciones de reservas lomalese
inlermacionales, v un incremento on gastos administrativos por coneeplo de bonoranios de abogados,
restructuracidn organizacional y otros por aproximadamente US$553. 000 durante el afio 2013,

La Administracidn de la Compafila ha presentado su impugnacion judicial 2] acto administrative emitido
por €] Ministerio de Ambiente solicitando Ia declaracidn de nulidad o ilegalidad a dicho'acto
administrativo por considerarlo injusto o ilegal, a la fecha de emisiin de estos estados financieros continda
pendiente el pronunclamienta j | respecto de este caso.

Situaciin financiera mundial

En ¢l {himo trimestre del 2014 la siteacida econémica mundial ha afectade la economia del pais
principalmente ea lo relacionado a ba disminecidn sustanclal en el precio del petrdlen, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaris on importante déficit presupucstanio
durante ¢l 2015. Adiclonalmente la revalorizacién en ¢l mercado mondial de] Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en o Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del paks. Enlaa las autoridades econdmicas estin disefinndo diferentes alternativas
para hacer frenle a cslas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar 1as inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficlt flscal mediante,
enire otros, la emisidn de bonos del Estado, oblencitn de financlamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China) Adicionalmente, durants los afos 2014 y 2013 ha
establecida clertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremenio de
whvaguandas ¥ derechos arancelarion, asi como restricciones a la impartacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se coenta adn con todos los clementos que permitan preves raooablemente la
evolucidn futura de La situacién antes comentada ¥ so impacto en la economla nacional.

La Administracidn de la Compaiia considera que la situackin antes indicada originard efectos en sus
operaciones especialmente relackonados con el incremento en el costo de alimentos y bebbdas importades
que son utilizados en los menis que se ofrecen a los pasajeras axf como &l incremento de clertos productos
necesarios para la operacidn tales como menaje de hotel, vajillas y elertos repuestos y materiales. Para
contrarrestar los efectos antes referidos, ln Administracidn estd realizando el andlisis de los efectos de
éatoa costos para tomar las medidas nmmquehp:milirinl.ﬁﬂnhrh:mudnmlntﬂ indicadas ¥
continuar operanda en forma rentable,

Aprobacitén de los estados financieros

Los estados financieros por ¢l aflo terminsdo el 31 de diciembre del 2014, ban sido emitidos con Ls
sutorizackin de la Junta General de Accionistay el 28 de abril del 2015,

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES
A continuacidn se describen las principales polilicas contables adoptadas en Is preparacidn de estos

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todaos los afos que se
presentan en estos estados financierca.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES (LA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 71 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en déilares estadounkdenses)

2.1 Bases de preparaclén de estados financicros separados

2.2,

Los presentes estades financierss separados de la Compaéia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacin Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (Internatioaal Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan La adopeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas intemnacionales y aplicadas de manera eniforme a bos ejercicios que sc presentan.

Lo estadios financieros se han prepanado hajo o criterio dei costo. La preparacién de los estades financieros
conforme a las N1IF requéere o uso de estimaciones contables. También exige a La Administraciéin gue ejerz
s juicio o6 o proceso de aplicacién de lus poliicas contables de la mhm:umﬂum
hmqﬂhﬂhnuump:hhmumﬂqddnluhm los supuestns y estimaciones
para la eltboracitn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherenie en este
mmﬂe Ios resultados reales poeden diferir de los montos estimados por la Administracifn.

A la fecha de emixidn de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que ho han eotrada en vigendcia y que la Compailia no ha adoptado

con anticipacin. Estas son de aplicaciin obligatoria, enloa gluﬂe.uhpuﬂﬂdmdclmuhﬂm

finanoerns separados de la Companiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Apliescian shlpaons pars

—fim Frm wmaiTSigion iniclsdos 8 partir ds:

MEI¥ aa Mﬁﬁﬂm-hﬂﬁiﬂdﬂdﬁmwﬁdpﬂnﬂmqﬂlﬂnm i e PReTE 1008
® Aaruit ek o il oa”,

NOC gy 38 Enmindas o seins Mormes relsnonades oom los minedos de deprecisciin y amoriaseidn ¥ it ERET 1

HNIC A ¥ 40 Ermdaraias  swtns Mormas relarionadas con I plantes porderes de frisos § e idn ¥ e erEET 10k
insines P ol pabers “Proplededes, planta y squipo™

HUF sy NIC 50 Kessdorias mon relacionsdas mon s wents o L apertecsis de M sofre mm lresrs o i e PR 100 &
by 0 Saggncis g,

HIC 77 Errsieecls que trats de b el e del s & wylor parrimorndial proporriomal (vPF 1t e TO
par s L v wan OF WTRETRONEL

KiiFa Fublacs's det L i "|satnmentos. fingnrisros”, verin mepiets, L il erairn Bl

EIF Frbilrncsi dot i mermms “ et de Dl riton d Aciricioce, Regraloton ™ | e vt Do

Xrag Pubdrmcato da b mormas “asonoireea O e corsed procedenies de ks seadr s gen § e e Y
o clamiion”, iiks S Pereplactard o ke M3C 15y ol

XHFy Mot aa qpan oLarifam rortos b de LS RO BT W, 1 e e T

ary o il i B0
lrtaa e Sxalfoas bn reberorsclo § L rres poerssy G b corireiee. de preeenie de
wervim ) L rrvelatintes, Pttt pats o el adion s Frern

W rgewrsa o rlerviams o menie i deermmer s o de ceer vt s Lin ol e e pulis mk
P b o jd e e,

HIC 3 Mrjeres st clardicm s relananade mn b irbrmacion readeds e i reorts e p e i w2k
b referrn Lo ascbades pn ol erermn

La Compafila estima que ls adopcidn de las enmisndas a las NIIF antes descritas v las nuevas normas, no
tendrd un impacto significativo en sus estados fmancems en o cjercicio de su lpﬁaﬂﬁu inicial.

Moneds funcional y de presentacion -
Las partidas en bos estados financieras de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico

primario donde opera 1a entldad (moneda funcional). Los estadas financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compadin.
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ISLAS GALAFAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3. Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible ¥ los depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activesy pasivos financicros
2.4.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieras a valor
razonable a traves de ganancias ¥ pérdidas®, “préstamos ¥ cuentas por cobrar®, “actives Anancieros
mantenidos hasta su venclmiento” ¥ "activos finaneleros dponibles para la venta®, Los pasivos
financleros se clazsifican en las siguienles categorias: “pashras Anancieros a valor rmzonable a través de
ganancias v pérdidas™ ¥ "olros pasivos financieros™. La clasificackin depende del propdsito para €] cual se
adquirieron o3 activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracibn determina la clasificacidn
de sus activos Ainancieros a la fecha de su reconocimiento inicdal.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compafiia mantuvo actives financieros en la categoria de
“pristamos ¥ cucntas por cobrar” y "activos financieros manlenidos hasta su vencimiento™, La Compadfa
mantueg Enicamente pasivos financieros en la categorfa de "otros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican a conlinuaciin:

fa)

()

(]

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerdiales o
compaiifas relacionndas y otras cuentas por cobrar, Son actvos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que oo cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo comiente, excepto por los do veocimiento mayor a 1z meses cortados desde la fecha del estado
de situacidn fnandera.

Activos finaneteros manienidos hasta su vencimtento

Carresponden a certifieadas de depsitos con vencimiento fije, que la Administracién tiene a
intencidn positiva ¥ 1a capacidad de mantener hasta su vencimiento. S& incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimisnto mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de
situacifn financicra,

Pasivos financieres
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar proveedores y a

Compafifas relacionadas. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partic de la fecha del estado de situacién financiera,

2.4.2 Reconocimicnio ¥y medicion inicial y posterior:

Reconoeimiento -

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financlero en el estado de situacidn financiera a Ia fecha de la
negoriacidn ¥ s¢ reconooen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo.
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KOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilanes estadounidenses)

Medlclén Inleial -

Laos actives y pashos financiercs son medidos inlelalmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccibn, que de ser significativo, es reconocido como pante del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado coma de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se deseribe a
continuackon:

Medicidn posterior -
(1)  Préstamos y cuentos por cobrar

Posterior a su reconocimiento indcial s miden al costo amontizado aplicando o] méodo de interéds
efectivo. En especifico, la Compadila presenta las siguienies coentas dentro de esta categoria:

day: Extas cuentas eorresponden en su
mump.mu I:u mnmu lduudadmpnrhmwﬁll relacionada del exterior y por
XPTOURS §.A. por a operaciin v venta de crucerns. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere dgnificativamente de 51 costo amortizado pucs oo geperan inlereses v 2on exigibles
eotre 36 ¥ 6o dias.

(i) Otrascucotas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
comerciales que 88 liquidan en el corto plazo, Se registran al valor del desembolsa realizado,
quie £3 equivalente a su oodto amortizado, menos la provisidn por deterioro cormespondiente.

2] Activos financieros manfenidos hasta su tencimienio

Corresponden a depdsitos a plazo con vencimientos originales de mis de 3 meses, posterior 2 su

reconocimiento iniclal, se miden al costo amortizado aplicando €] método del mzﬁmm'nn
existen costos de transacriones significatives incurridos al momento de su

intereses se reconocen en ol estado de resultados integrales en el ruhn'ﬁmniﬁnmum
cnando se ha establecido el derecho de la Compafils a pereibir su pago.

3) Otfrospasives financicros

Fosterior a su reconocimbento inkeial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compadila presentn las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bicnes o serviclos adquiridos en ¢l curso normal
de los negocios. 5i 82 esperan pagar eo nn afio o menos s& clasiflean coma pasoos cormentes,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. S¢ reconacen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado poes no generan (atereses ¥ son liquidables en plazos
menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pazar compaiifas relacionadas: Corresponden a costos y gastos reabizados por
cucnta de la Compadla en relacla con la operacida del M/N Xpedition. Se reconocen a su
valor cominal que no difiere significativamente de su costo amartirsdo puss no generan
intereses ¥ son exigibles hasta en 360 dias
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

(i) Préstamos con compadifas relacionadas: Comprende el préstamo contratado para la
adquisicién de 1a M/N Xpedition. Posterior a su reconocimiento inbeial se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de interés efectivo con tazas de interés pactadas.

Lod intereses p:ndl:nt:ldrp:guu presentan en ¢l rubro “Cuenlas por pagar compafifas
relacionadas corrientes” y se registran en el estado de resultados integrales en el rubrmo
*Gastos financiercs, netos”.

2.4.7 Deteriorn de activos Minancieros -

La Compadila establece una provisidin para pérdidas por deterion de sus olras cuentas por cobrar cmndo
existe evidencia objetiva de que no serd capar de eobrar todos los que s e adewdan de acoerdo
por parte del deudor, la probabilidad de que o] dendor entre en quicbra o rearganizacitn financicra y Ia
falta o mora en bos pagos se considerun indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31de
diciembre de 2014 ¥ 2013 se presentan netos del rubro “otras cuentas por cobrar®,

2.4.3 Baja de activos ¥ pasivos finanderos -

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o 5i la
Compaila Lransfiere el petivo o un lercero sin retener sustanclalmente loa ¥ beneficios del activo.

I.I: pi;:!am o4 eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato se han
liquidado,

Impuestos por recuperar {no corrienies) -

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valar Agregado (TVA) generado en las compras
locales de bienes y servicios adquiridos para actividades de operacidn y a retenciones del impuestoala
renta efectuadas por tereeros. Exisien saldes que ly Administracin estima que podrin ser recuperados en
ﬂhmﬁmghwﬂunhmuﬂﬂmmnﬂmnmrummhh

provisaba por
Imventarios -

Los inventarios estin valuados al cosio 0 a su valor neto de realizacidn, e que resulte menor, calenlado
para alimentos, bebidas, ariloulos de boubique ¥ combustibles, utilimndo esios ioventarios ¢l métods
promedio ponderado para la imputacidn de las salidas de dichos imventa El raldo del rubro no excede
el valor de mercado de los inventarios.

Los inventaros en trinsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion,

Propicdad, motonave ¥ equipos -

La motonave ¥ equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

deteriorn, en caso de producirse. El costo incluye fos dessmbolsos directamente atribuibles ala

adquisicldn o construccidn del activo. Los desembolses posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalirados cuando e probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn layan hacia
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

s Compaiiia y los costos peeden ser medidos razcnablemente. Desembolsos posteriores que corresponden
mﬂ;umﬂmummmhmdemm“mtﬂu

Los costos de reparaciones mayores son capitalizados como parte de la embarcacin y se deprecian enun
periodo de 3 afos plarn o0 el cual se requieren nuevas reparaciones mayores.

Lmtumnnﬂqmnhmhdumdmdrhmmrqﬁpmfuuhhdﬂhulmuhuﬁ
en la vida dtl) estimada de los bienes dd activo fijo o de significativos identificables que
posean vidas Gilles diferenciadas considerando su valor wal para of easo de la motonave.

La Administracitn de la Compafila estima que el valor de realizacién al tbrmino de Ia vida 41l de los
demdbs activos fijos serd (rrelevante. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas ditiles estimadaz de la motonave v equipos son las siguientes:

Tipo de bicnes Nimero de aficy
M /N Xpeditlan y reparacianes {Digue) Entre 15 ¥ 27
Equipo de oficing i
Equlps de eomputo 3
Instalsclones 0
Mushles ¥ enseres in
Yehleulos )
Maquinaris y equipa 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de la motonave y equipos se caleultan comparando los ingresos
ohlenidos con ﬂlﬂnrmﬁrmruhdu}m en ¢l estado de resultades integrales en el rubro “Otros

gastos, netos™,

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su moato recuperable, este es reducido
inmedistamente hasla su valor ecuperable.

Lo intereses v otros costos de endevdamiento s& capitalizan siempre v cuanda estén relacionados con la
muﬂnhﬂmﬂ%”nmm:u:ﬂwm&uﬁmw
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciin ha definido como mayor a un ado. Al 31 de
diciembre del 2014 v 2013 lodas los proyecios de la Compadila se han liguidsdo en plascs inferiones a un
aflo, por lo que o s¢ han activado costos de endendamiento.

Deterioro de activos no Anencieros -

mmm:ﬁmm;mum:mﬁm cuando se

producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en m‘ﬂm
por detenioro mwdmud#rﬂwumuﬂmﬂuﬁ:nnh ¥ &

registran &n lod resuliados dd sjercicia. El valor recuperable de los actives
NNmmuw&mmnnmmmmﬂm&mthMH
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlarns estadounidenses)

agrupan a loa niveles mds pequefion eo los goe se genera flujos de efective identificables [unidades
peneradoras de efectiva).

Al 51 de diciembre del 2014 ¥ 2013 1o 8¢ ha identificado la necesidad de reconocer péndidas por deterioro de
activos no financieros (motonave y equlpos), por cuanto el valor raronable de estos activos, es superior a su
valor en libeoa.

Impursto a la renta corriente y diferido -

El gasta por lmpuesto a b renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto s¢ reconoce en el eslado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuestonla renka corriente; La provisidn para Impuesto a La renta se calcula mediante La tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravaldes y se carga a los resnitados del afio en qoe g2 devenga
con base ex &l impuesto por pagar exigible.

{ii) Impuesioals repta diferido; ¥ Impoesto a la renla diferido se registra en su totalidsd, por el
métoda del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectives valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferida se determina usando taxas tributarias que han sido promuolgadasa la
fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando ¢l impuestoa la
renia diferido actrro se realics o &l impuesto a la renta pashvo = pague.

Los impuestos a la rents diferidos activos solo se reconacen en la medida que sea probable que se
produsesn beneficios tributariss futuros contra los que se pucdan vsar las diferencias temporales.

Los saldos de impoestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes con impuesios pasivos corrientes v
mnduer impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributana.

Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: 5c ran en &l rubro de Beneficios a empleados del estado de situacién
financicra ¥ eorresponden principalmente a:

()  Pacticipaciin de los teabajadores en las wiilidades; Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana

wmmﬂrﬁﬂ:mmy:ﬂhhynmﬂmpﬂehh@khmﬁhn
gastos admisistrativos en funcidn de la labor de s persona beneficiaria de exte beneficia.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacin vigente en el
Ecuador,

(i) Ot provisioness Corresponde a los montos que la Compaiia estima necesarios para cubrir
beneficios varlables de ciertos gjeculivos.
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{Expresado en dilares estadounidenses)

Beneficios de empleados no corrientes:

Provisiones de jubilacidn patranal y desahucio: La Compaiils tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por [as leyves laborales ecuatorianas. Adictonalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los cascs de terminacién de la relacibn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gldma
remuneracidn mensual por cada uno de los atios de servicios prestados a la misma empresa o empleador; a
este beneficio ke lo denomina desahiscio.

La Compadlla determina anualmente la provisiia para jobilacidin patronal y desahucio con base en
estudics acteariales practicados por o profesional independiente ¥ s¢ reconocen con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando ¢ método de Costea de Cridito Unitario Proyectado y represents e valor
presente de las obl; a I fecha del estado de situacidn Anancicra, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013 7%) equivalente o |a tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por &l Baneo Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en
la que los benefickos serdn pagados ¥ que ticnen términos que se aproximan a los rmines de las
obligacioncs por pensiones hasla su vencimiento.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la taga de descuento, tasa de
mortatidad, edad, sexn, afios de serviclo, remoneraciones, incrementos futuros de remunemciones, tasa de
rotacidn, enire otras.

Las ganancias y pérdidas sctuariales que surgen de los ajustes basados en la ncia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a partir del 2013, de acverdo a modificaciones de la NIC 19, en otros
resultados inlegrales en el perindo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al derre del afio
las provisiones cubeen a lodos los empleados que se encontraban trabajando para la Compadiia.

Provislones -

B%:hmuﬂhmdmmhmﬁ provisiones cuando (i) iene noa
shligacién presente, rlmlrnln de eventos mupnhlutquznp
a ser necesaria wna salida de recursos para Bquidar la obligacidn monto se ha estimado de forma

fiable. Los monios reconocidos como ;ummdnu:nhmqnnﬂ:midﬁndehddmhhm:ﬁmlhlmhnh
cierre de los estados financieros, de Jos desembolsos que serdn necesarion para liquidar Ls obligacién.

Ingresos diferidon -

Los ingresos diferidos constituven pagos anticipados de clicntes por crucerns a realizarse en fechas
posteriores. La Compafils transferird estos valores a resultados al momento de la prestacidn del servicio.

Reconocimicnto de Ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de Jo cobrado o por cobrar por la venta de Jos paqueles
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compafila, purh venta de articulos de

boutique ¥ por otro tipo de servicios que se relacionan con sus operaciones. Los ingresos se muestiran
netos de [VA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en quees
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

probable qoe los beneficios econémices fluyan hacis la Compafifa, puedan ser medidos con Sabilidad y
rnanda s Compafila presta sus servicios al cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

La preparacibn de estados financiercs requiere que la Administracito realice estimacicnes y utilice
supuestos que afectan bos montos incluidos en estos estados financieros y sus potas relackonadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiis se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria & informacién suministrada por foentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultndos finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importanies para
reflejar correctamente La situaciSn financiera y los resaltados de la Compaiila y/o las que requieren un alio
grado de Jubsio por parte de 1s Administracksn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relaclonadas con los
slgulenies conceptos:

fa) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafila, con bascen la
evaluacitn indlvidualizada de la antigiiedad de bos saldes por cobrar v 1a posibilidad de
recuperacitn de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su cobrabidad, la
existencla de zaldos vencidos por mis de 350 diss. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultaclos integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubro
“{rroa gastos, netna”,

(b) Deterioro de impuestos por recuperar - VA

Hasta diciembre del 2013, las estimaciones de deterioro de los saldas por recuperar del erédito
tributario (IWA pagada) se basaban én los resultados de los procesos de recuperacifin de esle
impuesto efectusdos en adlos anleriores v en las probabllidades de éxito de los procesos futuros
analizadas en conjunto con los asesores tributarios, quienes opinaron que este impuesto podia ser
campensado en e} future sin que cxista caducidad del mismo. A partir del mes de abril del 2014 €l
mencionado erédilo tributario estd siendo compensado con el [VA por pagar que genera la
operackbn normual de la Compadila, por lo que la provisidn por deterioro ha sido reclasificada para
cubrir obros contingentes.

fe) Vida dnil de motonove y equopas
Los eambios en circunstanciag, tales como avances tecnoldgicns, cambios en ol uso
mwh&nmmm&hmmmmg

en las proyrociones de uso faturo de los activos. La determinacién de las
widas dtiles s evalian al cicyre de cada afio.
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{d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio, para lo cual
otiliza estudios actuariales practicades por profesionales independientes.

fe) Impissio a la renta diferido

La Compaiila ha realizado la estimaciim de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre of valor en kibros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopoidn de las N1IF) se revertirin en ¢l futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos Mnancicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son loa riesgos de mereado,
{rlesgo de prodocto y mereado y riesgo de tasa de interés), riesgo de erédito y resgo de liquidez. El programa
general de administracitn de riesgos de la Compad se concentra principalmente en lo impredecible de los
m:rﬁdﬁu;.fmnrhrmrmlldemiuiminrputmdalutﬁctm:hrm:nﬂdump:ﬂuﬁm:hmﬂch
Compalbia,

El Presidente y la Administtadora Ejecutiva tienen a su cargo la Administracién de rdesgos de acuerdo con
las politieas aprobadas por el Directorio. El Presidente y la Administradora Ejecutiva de la Compaiila
identifican, evaldan y cubren los riesgos financierns en coordinacidn estrecha con las unldades operativas
de la Compadia y proporcionan prinelpios para la administracidn general de resgos asd como politicas que
cubren dreas eapeciflcad, tales como el nesgo de erédito. A continoackin s presentan los reagos
financieros a los que estd expuesta la Compadiia.

fa)  Riesgos de meroado
i) Riesgo de producto y mereado

La principal fuente de ingresos de la Compadiia corresponde a la venta de turisticos y
reserva de Mudﬂmmammﬁhmm&m?ﬂ.ﬂﬂhu:mu
convenio suscrito para ¢l efecto ! mismo goe &3 revisado anvalmente por Las a finde
establecer los precios y condiciones de facturacibn. Ver Nota 1. Dado el to que tiene
la Compaiila en el mereado y la reputacién con la que cuenta el Grupo (Roval Caribbean), existe un
riesgo limitado por este conceplo,

i) Riesgo de taso de inlerds
El de tasa de interts para la Compaiifa surge de su endeodamiento a corto y largo plazo con
es financierns, El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de

interts sobre sus flujos de efectivo. El endeudamisnto a tasas fijas expone la Compafifa al riesgo de
tasa de interés sobre &l valor razonable de sus pasivos,
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La Administracitn considera que no estd expuesta a este Hpo de desgo, presto que su deuda con
entidades relacionadas estd pactadn a una tasa de interés vigente en €l mercado internacional al
cierre de cada perindo para instromentos financieros similares. Debido o 1a baja volatilidad de las
tazas activas referenciales de interds en ¢l mereado internacional no se realiza andlisis de
sensihilidad al respecto,

fb)  Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efectivo, instrumentos financieros v
dephsitos en bancos e instituciones Bnancicras, asi como en otras cuentas por cobrar, Que incloye a
los zaldos pendientes de los dorumentos ¥ cuentas por eobrar v o las transaceiones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones finaocicras, sélo s¢ acepta a instituctones cuyas calificaciones de
riesgo independicntes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respaldo o las inversiones de [a Compasifa,

La Compafia mantienes su efectivo y equivalente de efectivo principalmente en el Banco del Pacifico
S.A., cuya calificacidn de flesgo al 31 de diciembre del 2014 v 2013 €3 AAA =, sepiin los datos
disponibles publicados por la Superinbendencia de Baneos v Seguros del Eruador.

Respecto de las cuentas por eobrar a dicates, la Companifa mantiene concentrada la cuenta por cobrar
et ina de las compadiias del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de paquetes
titristicos es de 30 a 60 dias, Por lo mencionado y £n vista qoe el cobro de los senvicios es realizado a
una eomparniia relacionada, (que ex la encargada de la venta de los servicios a los pazsajeros), s¢
puede sostener que la Compadifa enfrenta un riesgo limitado por este concepto.

fe) Riesgos de hiquides

La principal fuente de liquidez son los Mujes de efectivo provenientes de sus actividades
comerciles. Para administrar la liquidez de corto plazo, a Compafifa se basa en Jos flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses,

Los excedentes de efective mantenidos porla Cmcm‘ﬁ![a Lﬂldus por encima del requerido para la
administracitin del capital de trabajo son mantenidos en bancos para ¢l pago inmediato de sus
obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.

La Administracitn de la Compadifa considera que su niesgo de lquider es minimo debido a que su
endendamiento es con sus compaiiias relacionadas del gropo y se cancelan o su vencimirnto final.

Fl cuadro a continuacion anallza los pasives financieros no derivados de la Compafifa sobre bases

netas agrupados por el perfodo remanente a la fecha del estado de situacidn financiera hasta la
Techa de su vencimbento. Los montos revelados en ¢ cuadro son flujos de efective no descontados,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Men o de 1 Entrel ¥ 2 Misdes
Ala de dcfembrede 3§ ado sflea &f0s
Prow eedores 544,773 5 ¥
Compabiiss relucionadas 4.520.E42 174,455 #.080,000
Aardedicembredesosy
Prow eedetes LT T - =
Com paiéias relacionadas 4,460,493 126,250 8,080,000

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus acclonistas, beneficios a otros grupos de
interts ¥ mantener una estrocturn de capital Sptima para redocie el costio del capltal.

La Compaiiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deoda neta dividida entre e capital total. La deada nela se caleula como el total de los rectirsos ajenos
(incluyendo cuantas por pagar provesdores v compafifas relaclonadas menos el efectivo ¥ equivalentes al
efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio nete” mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los sigulentes:

2014 2017
Preveedores 544,773 Gaf,glg
Compafilas relaclonadas cortoy largo plam 19,175,701 12,666,752
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (193.923) (1,390,739}
Deuda neta 13,526,151 11,915,012
Total patrimonio 5.652,829 4,768,327
Capiltal tegal 19,178,980 16,683,039
Eatiode apalancamiento T0.53% TR

Las principales fuentes de apalancamiento son sus compadiiss relacionadas a corto y largo th, una de
ellas otorgd a la Compadila un préstamo de largo plazs para la adqoisicsin del MK Xpedition {Ver nota
13}
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINARCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos Mnancieros -

A continuacifin s¢ presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financleros al cerre
de cada ejercicio:

L] TN

Comrhrnle hl [T i1 113 [ TTTT i P ok aem [
Activos finsmcleros meodldos sl ool
Heziivay cguiv aldnted de efective AR TE] - 1 o, Ta
Activea Mlesecieros medldos &l oo s orliade
mverpones mentenblas hava v veoucimienio [TEIT - [T 5%
Dtras curntas par ealbe ur (eneloy e potives we fisswceerss) 154373 . EETETE] B
Coom palbay relachons Las Jonhi aky * 54 ls Elg =
Tetal net by os N ek o :.‘ll ]:: A . _S.armalé
Fasives Manecderes medldes 8l fst o omoriicede
Fres esd ol &4 A&d. 773 = Gal.5ly .
Cootmi et B Luw religion a A i 4,900 04m A FETCRL] 4480 453 Aok agy
Toitnl paslvos financderes tdl.ilh“ tl“il":' !.nlpll,..qll IIIHﬁ-III=

Valor razonable de Instrumentos financeros

Dada la naturaleza y plazo de Haquidacidn de los instrumentos financieros su valor en litwos commesponde o se
aproxima a su valor razonahle. El préstamo con relacionadas a largo plazn se registra al costo amortirado que

e equbvalente a su valor mzonable puss &2 encuenira contratado a tasas de interés similares 3 las de
mereada.

EFECTTVO Y EQUITVALENTES DE EFECTTVO

Compasicidn al 31 de diciembre;

anld FLE
Caja 28,243 a6.711
Bancos locales 165.680 1,954,018

193,923 1.190.735
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ISLAS GALAPAGDS TURLSMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES A COMPANIAS RELACIONADAS
Loa ingresos por serviclos del 2014 ¥ 2013 ¥ 108 saldos de documentod y cuentas por cobrar comerciales a

compafias al clerre de dichos afios se detallan a continuwacitn:
zong 301] -
Salda Saldo
Vspistpeips poccobear pELHISLITER pox cobeag
Celebilty Crmlses lme. (0] d.826,035 145,750 18,456,753 3.367.97% (2]
XFTours 3.4. (1) 1e.530. 859 7.095.734 (%) - 17518
PS03 7.85%a F.axbi ally 1. FTT LY 3.405 . 88

i)

(2

Hasta o 31 de mare del 2044, las ventas de erucerms se realizaban por intermedio de Celebrity Cruises
Inc., compafila relacionada del Grupo Royal Caribbean Cruises Lid. con quisn se mantenla suscrito un
acuerdo en el que se establecian las condiciones de operacion, facturackin y otros aspectos. A partir del
mes de abril de 2014, la Compaiila groera sus ingresos a través de so compaiia relaclonada XFTOURS
5.A. con quien ¢l 31 de enero del 2014 firmé un scuerdo de exclusividad para reserva de lodos los
espacion y operacitn de paquoetes turisticos que se pueden ofertar a bordo de la embarcacidn M/
Xpedition (Ver nota 1).

En adiciin o lo mencionado en ¢l pirrafo anterior y hasta marzo del 2014, debido a la eliminacién
del subsidio del combustible por parte de] Gobierno Ecvatoriano decrelado en el afio 2009, L
Compaiia facturt o Celebrity Cruises Inc. [ difersncia de precios del combustible en funcibdn de los
galones consumidos y pasajeros embareados. Por este conceplo la Compaiifa obtuva ingresos
adicionales por US§223.251 (2013 USS815 582).

A la fecha de estos estados financieros se han cobrado aproximuadamente US$3,000,000 de este
rubro (2013: US$3.311,000).

La antigOedad de los saldos por cobrar s s signiente:

skl ik |
Por wenier: LR TLEE ] ik LTSR440 6%
Viercidon:
Hasta b dias LIAS R 1N 1,162,173 %
61 & 184 dian FEILY.EL e % 174 oIk
Min de 18o dlas b9 533 1o 11,458 0.3%
Miis de 360 dias 119%

206344 _ 28% 472,006
731484 to0.a% Jans s 0.0
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[SLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD)S FINANCIER DS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

DTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTTVOS

Composiciin de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

201 201
Cuentas por cobrar comerciales 46,142 70557
Empleados 23 B37 17.441
Anticipo provecdores 40,313 188,979
{iras cuentas por cobrar 190,750 132,219
Provislon deterlors{y) (55658} (sz2.9B1})
Total olrascuentas por cobrar - corto plase 154,373 As5h,255
Oriros actives -largoplam(z) 132,663 205,025
(1) Elmovimientodela provisién por deterioro es como signe:
201 201
Saldo inicial s2,.981 209,450
Incrementos 687 10,302
Reverses fulilimaciones . (165,780 {a]
Saldofinal EE.GGEA 52,981
P

(a) Incluye US$130,555 del reversa de provisidn realizada al 71 de diciembre del 2013,

{(2) Corresponde a aportes para la construccidn de un centro de atencidn hospitalacia en las Islas
Galipagos. A cambio de estos valores, 1a entidad que estd a cargo de la Administracidn de este
centro (Cruz Roja Ecuateriana) otorg un espacio para que la Compaiifa publicile su imagen y
contribucidn a estas instalaciones por 5§ afies, contados a partir del momento en que las mismas

inkciaron $us operaciones.

2014 201
Saldoal 1 de enero 205,025 277,288
Mencs - Amortizacitn del afio (72,362) (72.363)
Saldoal 31 de diciembre 132,663 205,015
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ISLAS GALAPAGDS TURISMO Y VAPORES C.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCITERQS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilanes estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicibn al 31 de diciembie-

ARid itk
Corrienies
Impucstoal Valor Agregado (IVA)Y (1) 3zBa7o =
Retenciones en la Tuente ﬂ?.pqs_ 335

agb. 368 215

Nocorricnics

Impuesios] Valor Agregado (IWA) (1) 3,620,065 4.BH4, 081
Prowvlalén deteriore - (qBo.417)
3,625,965 4,403,664

(1) Hasts marzo del 2014, la Compaifa prestd servicios que gravaron con larifa 0% de IVA y por otro
lado sus compras y servicios gravan [VA a tarifa 12%. Los montos que estds dltimas Lransacciones
generaron, superaron significativamente el IVA originado en bos servicios prestados. A partir del
mes de abril del 2014, ¢l referido erédito tributario estd siendo compensada ya que a partir de dicho
mes la Compafifa genera ventas con tarifa 12%, se estima qoe la compensacion finalice en los
préximos afios. Ver Notas 1y 7.
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[SLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composichin al 31 de diclembre:

Combustible y lubricantea
Unifor mes
Articulos de boutique
Inventariocn triasiio
Bebidas

Alimentos

Menajey cristaleris
Bicicletas
Ariiculos de limplom
Papeleria

Repueston

[} Prov lslon Invenlarloobsoleto vy lontomovimiento
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2014 201X
165 671 128,539
113.734 104,310

Bs.538 il B

44 885 53,667

62,742 49,070

£7.30% 48,810

B3.491 43,848

¥ 25,345

a6, B33 a2 6OT
790 -

a.7a6 18,072

650,745 573,250
{13.406) -

[T E'l 573,250
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ISLAS GALAFAGOS TURISHMO ¥ VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014

{(Expresado en dblares estadounidenses)

{1) Enoctubre del 2013, se dieron de baja contra resultados del ejercicio, reparaciones que hablan sido
activadas previamente por un monto de US5323,085 con base en ¢l andlisis de la aplicacion de la
politica contable del Grupo pam el registro de actividades de mantenimients mayor (dry dock). Este
anilisis fue realizado junto con &l equipo experto del Grupo con el propdaito de reflejar
adecusdamente los registros efectuados en dicho mantenimiento mayor.

Los seguros para la cobertura de riesgos relacionados con cualquier dafio, ele. dela M/N Xpedition
as{ como los de sus operaciones se encueniran contratados por Celebeity Ine., entidad relacionada del
Grupo Reyal Caribbean Cruises Lid. En Jos afios 2014 y 2013, la Compafia realind b contratacidn de ciertas
piiizas de seguro locales para amparar a los demdbs activos, inveatarios y ricsgos propios de ls operasifio local

PROVEEDORES
Composiciiin al 31 de diclembre:

iﬂ!! 2]l
Locales {1 gga.bob 362,329
Ortros por pagar (2) 252,077 276.660

773 4318.08g

{1} M_‘]Idl diclembre del 2014 incluye principalmente: i)US$15,685 (2013 US$72,.477) a Aerolineas
AEROGAL S.A. por servicio de transporte aéreo de pasajeros y tripulantes; iijUS515,430
l::ms. A53) a Corparaciin Plushrandt por compra de licores ; iii)US$78,621 a Etica Empresa
Internacional pnrmm::rlnsim para abastecimiento al Xpedition, iv)US$15.501a
Fdrmnu por adquisicidn de lubricantes v, 1a difersncia correspoadiente a pagos de proveedores
que operan con la Compadis

{2) Paracl afio 2014 incluye bdsicamente provision para proveedores cunyvas facturas no [legaron 2l ciemre
del ado por US$119,000 (2013: US$113.000).
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ISLAS GALAPACOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en dilars estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACTIONADAS

Saldos al cerre del ejerdclo

Sociedad Beclagitn 2014 2213
Cuéntas por cobrap corriente (1)
Celebrity Cruises Ine. Compafila Relacionada 165,750 3.367.97%
XPTOURS 5.A. Compafila Relacionada 7.095.734 37.910
7361484 3405885
ar eareh
Celebrity Cruises Ine. [2) Compafila Relacionada 4,900,843 460,459
[ e
By al Carlbbean Haldings de
Espafia SL{3) Compafifa Relacionads B.0B0,000 B,oBp,000
Crras (4] 174,459 126,259
Total B.254.459 B, 206,350

(1)  Referirse ala Nota 7.

(2) Corresponden a costos ¥ gastos incurridos en el exterior por Celebrily Cruises a nombre de la
Compafiis, Estos valores son reembolsados hasta en go ¥ 00 Eeneran inlereses,

(9) Corresponde al crédito otorgado por Galipagos Cruises Inc. originalmente por US512,780,000 ¢ 24
de diciembre de 2003. Este cridito fue contratado para la compra de la M/N Sun Bay, actual M/N
Xpedition y durante ¢l aflo 2000 se realimron abonos al capital del erédito iniclal por
US$4, 700,000, El 20 de abrl del 2011 se suseribid un acuerdo modificatorio mediante &l cual Roval
Carihbean Holdings de Espafia 5. [. pasa a ser el acreedor de este erédito, a un solo pago esto es 12
de abril del 2018 y el pago mensual de inlereses a la tasa del 6.3% anual, la cual es equiparable a las
tasas del mereado internacional.

{4) Corresponde a provisidn para cubrir impucsto a la salida de divisas 2l momento en que se realice el

pago respective del capital.
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LSLAS GALAPAGDS TURISMD Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EAﬂDTElIIHﬁDﬂF.mIE DICTEMERE DEL 2014

(Expresads ea dblars estadoonidenses)
Transacclones
Socedad Belaciéin 014 =03
Cebehrity Crufses Inc: Compails Relacionsda
Coston v gastos efecinadss 5 nombre de
Celebrity Crulses Ine. 13,541 4b 486
Cosles ¥ gustos efectusdos o nombre de s
Compafila [5) L143.149 1.318.689
Ingresos por servickos [ver Nota 7}
Cruceros & Galipagos y extensidn a Perd 4402784 i7.6811n
Freargn variscibn codto de combustible Ta3es1 fi5.562
-7
N FToum A Compaiia Relacionada
Contes y gastos efectuados o nombre de
XFTours 8.A, 1,185,360 o
Ingresos por servicios (ver Nota 7):
Servicios Turlsticos en Gallpages .70, 000 =
Recargo varlseldn costo de combustible B45.462 .
Servicios Admlnlstrathos 90,487 =
10,51 =
L — = = = ]
Boyal Caribbean oldings Expafia SL: Compafila Relacionada
et T

(5] Corresponden a castos y gastos incurridos en el exterior por Celebrity Cruises a nombre de la
Compaiila. Estos valores son reembobsados hasta en 90 dias y oo generan intereses,

(8) Comprenden los intereses devengadas en o afio por el evédito concedido la adquisicidn de [a M/N
Sun Bay, actual Xpedition. Dichos inlereses feron pagados en su totalidad durante los referidos afion
y s¢ incluyen en el rubro Gasios financiercs, netos del estado de resultados integrales.

Remuneraciones al personal cleve de ln perencia

La Administracidn de la Com exti conformada por Gerencias y Jefaturas en las dreas de
Administracin, Hotel, y Cubierta.

Los costos por remaneracionss de dicho personal clave durante e ado 2014 y 2013 fueron de
aprodimadamente US$5.47,000 v US$1,203.000, respectivamente.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

KNOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicitn al 21 de diciembre:
anig Z913
Impuestoal Valor AgregadoIva - 3.514
Retencionesen la fuente de IVA B.434 2E.303
Retenciones en la fuente de Impuestos la renta oH H4B 22,043
ary.2H2 51,856
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y THFERIDD
Situacidn fiscal -

Los afios 2011 & 2014 estin sujetos a posibles fscalizaciones por parte de las autoridades tributarias,

En afios anteriores concluyeron los procesos de fiscalizacidn realizados por parte del Servicio de Rentas
Internas en relacidn con el Impuesto a la Renta de los afios 2005 y 2006, con los siguientes resultados:

En abril del 2009, s& recibleron las Actas de Determinacion Tribularia de Jos ejercicios Gscales 2005
¥ 2006 respectivamente, medianbe las cuales 1a Adtoridad Trbutara establecid diferencias a su
favor por aproximadamente US$288,000 ¥ US$195,000 mis los commespondientes recarpos del 20%
por USS57,657 ¥ US5730,0422, respectivamente. La Compafila pru-:utﬁlm reclamos
adminisiratives respectivos, impugnando las determinsciones anteriorments menclonadas, Jos
ctiales tuvieron las siguientes resoludiones por parte del SRI:

2005:

Resolocién del 2o de octubre del 2000 mediante la cual la Autoridad Tributaria atendlb el
reclamo administrativo por impugnacidn del Acta de Determinacion Tributaria
correspondiente al afio 2005, negando e reclamo administrative presentado. Bl 13 de mayo
del 2011 tuve Tugar la diligencia de exhibicion contable producto de 1a cual la Compadiia
aceptd ¥ pagd algunas glosas de esta determinacion. Al 31 de diclembre del 2004 la diferencia
a favor del SRI azciende a US5288,287 mis el recarge del 20% por USS57,657.

Resolueién del 20 de octubre del 20049 mediante la eual 1a Anlondad Tributaria atendid 2]
reclamo administrative por impugnacidn del Acta de Determinacidn Tributaria,
correspondiente al afio 2006, El 15 de marzo del 2010 tuvo lugar la diligencia de exhibiciin
contable producto de 1a cual la Compalia, aceptd parcialmente el reclamo administrativo y
modificando el efecto de las diferencias a su favor a un monto de US$195.211 mis el recargo
del 20% por USS39,042.

En noviembre del 2009 la Administracién de la Compadifa, presentt una demanda ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No.- 1 de la efudad de Quite, con el fin de que se deje sin efecto las resoluciones
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ISLAS CALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

antes referidas. A la fecha de emisién de los estados financieres adjuntes, para las casos de la
determinacidn del afio 2005 y Ia determinacién del afic 2006, la Compadils se encuentra a la espera
de que se cierre el (émmino probatonio y se dicte la respectiva sentencia.

Fl monto total de las diferencias a favor del Serviclo de Rentas [nternas, que surgen de los procesas de
determinacidn antes menclonados, ascienden a aprocdmadamente USS483.498 (sin incluir el 20% de
recargos correspondientes, nf Intereses), A la presente fecha la Adminlstraclén considera que debido a que
los referidos procesos estin en trimite y que existe incertidumbre sobre ] resnltado final de los mismos,
no ha eonstituido provisiones para cubelr estos montas.

El 30 de julio del 2014 medlante comanicacién Mo, RLS-ASODETC14-00011 emitida por ¢l Servicio de
Rentas [nternas se dispone el Inicio del proceso de determinacién relacionado con el Impuoesto a la Renta

del periodo fiscal 2011 A la fecha de emesidn de estos estados financieros b mencionada determinacidn se
COCOSEITD BN CUTEO.

Impucsto a la renta -
La compasicion del impuesto a s renta es el siguiente:

iy AfLL
Impuesio a la renta corrbente: 123,485 ifaa3m
Impuesto a la renta diferido;
Generacidn de impuesto por diferencias temporales (1) (36.654] (4,135)

285, 836 17 5.08%

{1} Coresponde principalmenie al ajustc temporal originado por e reproceso de depreciacidn acumulada
de la M/N Xpedition y adicionalmenic para o afio 2014 al ajuste tereporal originado por la
uuuh‘lin:idmd:h provisida de chligaciones de Largo plazo para los empleados (jubilacién patronal y
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién contable tributaria -

A continuacién se detalla la determinacitn del impucsto sobre los afos lerminados al 31 de diciembire:

Utktldad {pérdida) del afio antes de impaestios ls renta y
partlcpacion trabajadores (1)

Menm - Participacin Lrabajadore
Otraspartidas conciliatorias

Menos - Otrax partidas conellisterias
Mlas - Gasios nodeducibled (3)

Base tribatariy
impussion Ls renta cavsado
Anticipo misime de impuesios s penta ¢ lmpoesto definitivo

2014 ina
376 868 (=83, 449]
(z06,510) .
- (68,6331
1,178,338 (&52 082)
(¥3.685) f13o.023)
200, 150 &7 1300
T " ]
Jiz.483 "|"I 3}
l?!‘.!-ﬂlz 1-l=||=ﬂ (1}

{1) Corresponde a la utilidad del afio antes de participacidn trabajadores ¥ después de considerar la
exclusion de otras partidas conclliatorias (Otros resultados integrales).

(z)  Incluye principalmente: f) US§29,626 por gasto de provisidn de jubilacidn patronal para empleados

de menos de 10 afios en la Compafifa (2013 US$70,013) ; ii) 48,200 conespondie
para o impuesto a la salida de dividas del pasivo a largo plaza (2003 USS126,259) y i) US$10.363

relacicnado con gastos de
incurridos ea ol exterior sin Ll debida

mhhmrhllmmm a gastos
docomentaciin de sopone que exige b ley. Para ¢l afo 2013

nleala

adiciomalmente se incluye US$323.085 relacionado con la baja del rubro Motonave ¥ equipos

mencionsdos en la Wota 11,

{(3) Elanticipo minime del afio 2013 foe mayor al impuesto o la renta cansado, por tal mothve dicho
valor se incluye en el estado de resultados integrales como gasto de impuesto a la renta.

El impuesto a la renla por pagar neto es como sigoe:

Impuesto a la renta causado

{-) Anticipo de Impuesto & la Renla

{+) Saldo del anticipo pendiente de pago
(=) Crédilo de Retenclones on la fucole
Impuesio ala reots por pagar

il

322,485
{1rig.oon)
336

(210,915)
{67 .905)

(1)

il

180,120
[v7o.584)

536

{1) Crédito tribotario incluido como parte del rubro impuestos par recuperar en ¢l estado de

sittacidn financkera,
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ESLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las normas trlbuuﬂasmu uublumuuundcimpuemqid 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si Las reinvertidas por ¢l con

La relacién entre ¢l gasto por impueesto ¥ a utllidad antes de impuestos de los afios 2014 ¥ 2013 32 muoestra
4 contiouacida:

=ald o
Utilidsd antes del bmpoesio s b reats 117e.338 593,449
Tasa impadlthva vigenie 23% 23%
B | ' o ki
Efects facal de bow inprescs exenilon | pastos no dedosibles
ol enlealar b gamaseiy fiseal
Mz Gastos no dedocibles T -
Memow: Otres partidas concilisionss [3.006) -
Impuesto s ls renta diferido (36.845) (4.2335]
Antlelpo miskmo de impoesis & Ls rents = 180130
Tmipuesto a L renta =MI‘ 175.085
Tasa efectiva 2% 30%
Ortros asunios -

En diciembre del 2004 foe publicads bs Ley Orginica de Incentivos a Ia Produccidn y Prevencidn dsl

mﬂeﬁi:drnmmnqhmmm.uhmunnmﬂmrﬁnmﬂmwnmm

Tribulario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Orgdnico de la

Lrudurdgniﬂummne Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tribularia, que rigen s partir
enero del 2015,

Las principales reformas estin relaclonadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tanifa general de impoesto a [a renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tribolarics,

No deducibilidad de la depreciacidn cormespondicnte a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regatlas, senvicios

thenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)

promocidn y publicidad; iif) remuneraclones pagadas a los ejecutives.

L] Se eatablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al extedor por primas de cesidn
O rEASEEUros:

. Extenskin a 10 afios del perfodo de exoneracién del pago de impuestoa la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.

Este plazo se extiende por 2 afies mis en casp de que dichas inversiones se realicen en cantooes

frooterizos del pafs.
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[SLAS GALAPAGDS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Condicionantes para b deducibilidad de bos valores registrados por deterior de Jos activos
francieros correspondicntes a créditos incobrables generados en o ejercicio fiscal y originades en
cperaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece 1a tarifa y 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre 1a utilidad en La
enajenacitn de acciones v otros derechos representativos de capital.

Se eslablece una tass compoesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionistn de ln empresa.

Se fja en el 45% 1a tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacidn, marcacién v msireo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiifa ha realizado un andlisis de los posibles cambios operaciones
m&nmhymm;ﬂm hpmﬂ:uiﬁﬂnmmm

Impuesto a la renta diferido -
El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es ¢ siguiente:

201 201y
Im puestos diferidos activos
Impuesiodiferido activo que s¢ 1gquidars después de 12 meses ___33.514 -
Imipuestos diferidos paslv os:
impuesta diferids pasiv o que 1o lquidard despuds de 13 messs igg9.320) {103,455)
lmpuestoa [a renta diferido pasive, nete (66.806) {10).455)
E movimiento de la cuenta impuesto s la renta diferido s ¢l sigulente:
Im puesto diferide: [fasve Agtivo Neto
Al deenerodel 2013 (107.550) - {107 .500)
Crédito s resultados por (mpuestod diferides 4:135 - 4035
Al 31 de diciembre del 2013 {1073,455) = {183,455)
Crédito s resalindos por im puestos diferidos (1] d:135 32514 36.649
Al 31 de diciembre del 2014 &nl 32,514 {&e. Bobk)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es ¢ siguiente:

Benelicios
Motonave y soclales a
£quipos largoplarn Wela
Im pu estos diferidos activos y pasivos:
Alr deeperodel 3013 {107.590]) - {107,590]
Crédite a resuliades por im puestos diferldos 4.13% - 4,135
Al 31 dediclembredel 2013 {109, 455) - {103,455]
Crédito a resullados por im puestos diferidos §,135 32,514 gi,&q.q
Al 31 de diclembre del 201 4 (a%.32a) az.514 (66, 806]

Precios de Transferencia -

Las normas tribotarias vigentes ineotporan €] priocipio de plena competencla para las operackones
realizadns con partes relascionadas. Por su parte el Servicio de Rentas [nternas soliclta se prepare ¥ remita
por parte de la empresa un estndio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
pl::lnqueilu.l companiias que hayan tenido operaciones con parles relactonadas domicliadas en el exterior
o locales en ol mismo perdodo fiseal ¥ cuyo monlo scumulado sea superior a USS6,000,000 (anexo e
informe) o U553,000,000 (anexo). Se incloye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estodio debe ser remitido hasta o] mes de junio del afio pesterior conforme &l
noveno digite del RUC. Adicionalmente exdge que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare

las operaciones de acthvos, pashos, Ingresos ¥ egresos.

El estudic sobre la determinackén de resultades tributables criginados en operacicnes con partes
relacionadas, realizade por profesionales independientes en el aflo 2013 no establecid posibles efectos
sobre la provishin de Empuesto a la renta de dicho afio por las transaeciones llevadas a eabo per la
Compafifa con compafifas relacionadas del exterior. A la fecha de emisién de los estados Anancieros la
Administracién de la Compadia, basada en el andlisis preliminar realizado en conjunto con sus asesores
tributarios sobre las transacciones del 2014, estima que no exdsten gastos no deducibles por este concepto,
en adicién a este tema 1a Administracién ha concluide que no existirfan efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compadifa al 31 de diclembre del 2014,
El estudio final serd concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

POR EL ANCO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares sstadounidenses)
BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZD

A continuacidn se presenta ls agrupacién que componen las provisiones:

Saldos al Pagosyfo Saldon al 31
tdeenera  Inerementos  ulllizackones de diclembra

FLIES

Reneficios sociales (1) 195,243 2,435,878 {2,450,.432) 170 608
Participacidn trabajadares {3} - pob 530 - 106,530
Pl ]

Benefcions sociales (i) 157 Bog 824,000 [2.4B6.664] 105,349
Partlelpacién trabajsderes () 112,504 . {112.504) -

270,308 2.534103 [:Ew.lﬂ) 198,943

(1) Incloyen las obligaciones por pagar a empleades por vacaciones, déelmos tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas
establecidas en la normativa vigente.

(2} VerMota2.ao.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

E saldo de la provisién para jubilscién patronal v desahucio al 91 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actearialmente por un
profesional independiente para todos Jos trabajadores, que en dichas fechas, s& encontraban prestando
gErvicios para la Compafila,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los sigulentes:

i014 it
Tass de descnuento §.54% 7.00%
Tasa de ingcremento salarial 3 .00% 5.00%
Tass de ineremento de peasiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidsd e (ovalides (1) TMESSaces T IESS zposz
Tasa de rolacitn 11.80% B.oo%
Vida luboral promedio remanesls T4 72
Jubilados a la fecha i .
Antighedad para jebilaclén (Hombres y majeres) 25 afios 25 i fhos
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidences)
(1) Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
El movimiento de s provisidn para la jubilackn patronal y desahucic en el pasivo ha sido el siguiente:
fubilacide Drubyeln
201§ 2003 FLIT R ikl
Al1 de enere 193,331 15008 #3463 FERT T
Costo liborsl por sery icios sciwariales LR LT 13,153 ¥5.904 15,923
Costo finnncirre 13,306 B,057 5802 5,080
Ferdida Tganuncin) serunrlal reconocida por ajuses y experiencia (27,058} 47,903 (4,393} ¥1.97%
Beneflcion pagades [15.520) . fagpan} {30,183]
Heetode redueciones v Lgubdaciones antbcipadas (24.475) {12,477} -
Andediclembre 187461 uu.zL B7.047 .H bi
Loa importes reconocikdos en 1a cuenta de resultado son los sigaientes:
fubltngién Desahuchn
3oty aniy 2014 FLTEY

Coada laberal por serviclon setoariales 49,951 31052 a5.70% 13,312

Costa finnnoclero 11386 B.os7 5.802 5091
Fiecio de reducciones y liquidacice e amiicipadas (3354750 fuz477h . -
Andediclembre AB.gaz a8y 32 3897 1l1i‘.ri

ifl. [MNGRESDOS IFERIDOS
Corresponden a valores recibides sobre eruceros no devengados.
201 2003

Anticl pos

Crucers junloaol = 423,430

Oiros meaores 1230 *

1220, 423430

19. CAPITAL SOCIAL
El capital sutorizado de la Compadia 2l 31 de diciembre del 2014 y 2003 comprende 1,338 acciones de un

valor nominal de US$5,000 cada una. A la fecha de emisién de estos estados financieros, ¢l capital suscrilo
v pagado ssciende 3 US$6,650,000.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPDRES C.A.

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADDS ACUMULATIOS

Reserva legal

Dwe acuerdo con 1a legislacibn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta del
aflo a una reserva legal hasta que el 2aldo de dicha teserva aleance ¢l so% del capital swecrito. La reserva legal
oo estd disponible para distribocidn de dividendos, pero poede ser eapitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulades - Por aplicacidn fnicial de NIIF

Loz ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internaclonales de Informacddn
Financlera "NIIF® que se registraron £o el palrimonko en la coznta Resultados acumulades, subcuenta
"Resultados Acumuladas provenientes de la adopeidn por primera vez de las KIIF, que generaron un
saldo acreedor, solo padrd ser capitallzado en la parte que exesda al valor de las perdidas acumuladas v
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v Jas del dltimo ejercicle
econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absarber pérdidas; o devoelto en el caso de liquidacin
de la Compafifa.
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ISLAS CALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014

{Expresado en dilares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrapados de acuendo a su naturaleza son Jos siguientes:

4014

Descripeidn

Consumode lnventario (alimentes, bebidas,
artfeulos de boutique)

Conmim o de combustible (diesel v lubricantes)

Algquileres

Capacitaclda

Comunleacida

Depreciacidn de motanave y equipos
Gastos de gestidn

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Jubilacgidn patronal ¥ desabucio
From oclén ¥ publicidad
Femuperaciones y beneficios
Feparacidn y mantenimienta
Seguros

Serviclos bdsicos

Tranzporte

Hotoles, restaurantes y serviclos pasajeros
Wiajesy movillzacidn

Otroa varioa
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Costode Gastos de

los serv icios administracidn Total
1.955.458 - 1,955,458
1,526,240 - 1,526,240
- 115,287 115,287
32441 4,499 36,0940
126,185 61,007 187,192
939,736 39,680 979416
= 13,586 13,586
f46. 820 50,430 1,157,250
135,356 44,441 179,497
£5.576 17,046 rabaz
= 227477 237,477
2,600,966 787,140 1.387.509
1,249,400 64,925 1,314,331
131,497 60,064 192,461
- 16,091 16,091
422,338 - 422,338
1,214,602 - 1,214,652
120,218 49,270 195,488
a83.010 T4.931 456,941
11,773,330 1,926,477 ﬁ.ﬁﬂu.ﬂlﬁ




ISLAS GALAPAGDS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
mammgmmmnﬂ.m

(Expresado en délares estadoonidenses)
2003
Costode Gastos de
Deseyipeifn los servicios adminipracidn Total
Consumode inventaric (alimentos, bebidas,
artlcolos de boutigue) 1,827,415 - 1,837,418
Congum o de combostible (diese] ¥ lubricantes) 1. 456,627 - 1,466 837
Alguileres - 155,442 1554432
Capacitacidn 65,869 10,704 T7.873
Comunicscibn 149,511 s8. 678 po5.a8g
Depreciacidn de matonave ¥ equipos 1.078.496 70,544 1,149,040
Gastoa de gestitn - 21,843 21,843
Honoacarios profesionales 736,134 526,205 1,263,439
Impuestos y contribuclones ila.z38 59.760 171,008
Jubilacion patronal ¥ desahucia az,.980 14,325 47305
Fromoelén y publicidad = 122,619 12a. 619
Femuneracionesy beneficios 2,562,585 1,068,011 3. 730606
Reparaclén ¥y maotenimiento 1.371.045 549,088 R TR RE]
Seguros 144,398 BL,245 azg.h41
Serviclos biseos = 14,000 14,000
Transporis 2,220,768 . 3,330,768
Viajesy movillzacién B4.401 70,550 154,951
Hoteles, restaurantesy servicios pasajeros 3,190,604 - 390,654
CHrosvarios 1,078,246 148.290 1,226,506
16,1234 l'-'IL lm.ﬁ-l-l lﬂlzﬂlnﬂ li
GASTOS FINANCIERDS, NETOS
Camposicidn al 31 de dicembre:
2914 2013
Intereies ganados 1,083 ThH8
Interescs préstamos (Ver Nota 13} (50g9.040) (509, 040)
Gasios bancarios {z3.090) (24,063)
(532120} (533.102])
O8]  _SRRt331)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
oventos en |a opiniba de la Administracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
nhtdﬁuﬂduﬂnudemq-tunhrum:hhuhnﬂm
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