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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Accionistas 

sas Galas Turemo y Vers CA. 

Quito, 30 deabrildel 2015 

1. Hemosauditadolos estados Enancieros que se acompañan de as Galópogos Turismo y Vapores CA. 
“Compañia” que comprenden el estado de situación financiera al de diciembre dl 2014. los 
«correspondientes estados de resultados integrales, d cambios en el patrimonio y de jos de efectivo porel 
año terminado en esa fecha, así como un resume dels poltics contables sgnlfeaivas y otras notas 

explcativas. 
Responsabilidad de la Adminisración de la Compañía poros estado firnciros 

2 La Mminisración de la Galpgos Turismo y Vagones CA. os deta preparación y Fecenacón rca e co als Rai escri con Normas escondo dolomacón Farc (NI) y de costra iero necesi paa permi la pepanción de caos fmanceos que sn ibres de dios Sri dedo Id ero. 
Resporsobiidod dl udior 

2 Nuestra responsabilidad es expresa una opinión sobre estos estados faancieros basados en nuestra, 
auditoria, Nuestra auditoria fue lcctuada de acuendo con Normas Interacionales de Auditori. Dichas 

  

«consideración los controle intenos dela Compañia, relevantes para la preparación y presentación razonable 
e su estados financieros, Sade diseñas procedunjentos de auditoria adecuados alas circunstancias, pero 
ocon el propésit de expresa una opinión sobre la efectividad del control interno deL entidad. Una, 
¿ora tambi cmpreade la evaluó de quel pocas estables tadas son oropla y de que 

Jas estimaciones contables hechas por a Administración son razonzbles, as como una evaluación de 
rccnacnpera dos cda Esc Croce quen e air que mes 
enn e iiem apropiada paa proporciona? un bs or esprss nuca oi clcdade 

odon. 
Base pora calíficar la opinión 

4 Eltaldo confirmado por la entidad relacionada Ceebriy Cruises Inc. sobr el rubro "Cuentas por pagara 
compañias relacionadas” al qu de diciembre dl 2014 es mayor en aproximadamente US$2.278,00021 
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Islas Galápagos Turis y Vapores CA. 
Quito, go de abr del 2015 
gl regado elos estados Apanciros de ls Galápagos Tuname y Vores CA. La mencionada 
diferencia no ba sido acarada adn por la Administración dela Compañia; por lo tanto noes posible 

identificar ajustes u tros aspectos que puedan afectar la posición financiera y los resultados 
nos estados financieros adjuntos. 
Opinión calificada 

5: En nuestra sn exento pos posible ceca del aunto desert el prat y anterior los 
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
situación Bsaociera de Islas CalIpagos Turismo y Vapores CA al 1 de diciembre de 2014, el 
desempeño de sus operaciones, y sus ajos deefetivo porel año terminado en esa fecha de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NI. 

  

  

Otros asuntos 
6. Comoscindicaenla Nota 2., la Compañía prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Información 

Fianociera (NIIP), estados financieros combinadas 4) 31 de diciembre del 2014, os cuales se presentan en 
Forma separada de estos estados financieros. 

Pee no JEcoriss 
No, de Registro enla Superintendencia 

de Compañias: 01 

NESUODA 
Carlos Cnz 

Na decencia Profetonal: 25984 

Págs adego



      

  

    

ALz1 DE DICIEMBRE DEL 2014 
fExprezado en dlares estadounidenses) 

Noa aora ama Activos 
Activos corrientes 

Escetivoy quí . 193902 1390739 
Inversiones mantenidas hasta ona 1923 

7 raras 058 
, 154.373 3s02ss 
> 398308 sas 
so PASS sao 

Total activoncorrientes aros: azar 
Activos nocorrientes 
trorsstivor s 192.663 205.098 

Impuesto poe recuper 9 aos 403.004 
Propiedad, motonave y equipos ” Boza 

19404: a9are zm 
Totalactivos aosrasl oras 

asnotas explcativs aners son parte integrante delos estados financieros separados. 

johé e Haatl Mg 
ida. e de Finanzas y 

Bereencietel “Conta 
De Jorge Paz Dura 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C6A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

   ALg1 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
lares estadosnidenses) 

Pasivos y Patrimonio. do a ES 
FPastros corrientes 

” suzn con9so 
a aa aca a mas 3 s Ss 

   aplataocl 19 bno sanos Poe 309, as 
esas Acumulados — ns ae. 

Total patrimonto — són art 
Total pasivos y patrimonto. E E 

Las notas explicativa ans sos parte istegante delos estados financieros separados. 

Representante Legal Dor Par Dura 
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Xas ama 

charco prados m rasa 
void ruta ás aos 

Casto adminiaración m (326477 7910 
Dra an netos año raro 

Vida (perdi) per v.s67.ae Gus 
amor francieas, neto eS Guo ao 
Vida (pérdida) antes delmpuesto la renta vase.óos tado) 
tnpuenon lerenta s (85,850 075.989 
VAlIdad (pérdida) nta delaño amoo 0940 

Otreeresultados Integrate: 
Partidas que nose reclaificar 

    

1 Sas 02700 
Vida (pérdida) neta y resultado Integra de aso 32.202) 

  

as notas explicativas aceras son parte integrante de lo estados financieros separados. 

Ú , otero La 
da a Blecutiva Finanzas y 

Representante Legal Conta 
De Jorge Paz Dura 
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ISLAS GALÁPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

Amortacón errar na 
Duriorocuenas y Aumentos por cbrar e 

mo 
a a    

hosa30) 

ds     03 aa 
Como) omnia 

  

rajo eecaivade Ferna mantanidas 
Asco de propiedad matnavay quis ” 

Estivoneto tilimónon Las et ade de lnveraón. 
orcos! illo da 

dns 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
 fExpresado en dblares estadounidenses) 
INFORMACION GENERAL. 
Constitución y Operaciones 
Islas Galápagos Turismo y Vapores CA. a "Compañís” fue consttuida e 16 de noviembre de 1376 e 

inserta enc Registro Mercantil el 13 de enero de 1977, con el objeto de promover, ejecutar y desarrllar 
Ta navegación oe turismo marktimo local e internacional en Las las sicomo ambito 
transportar pasajeros y/o camp en rutas nacionales e internacionales, pesca pesca a gram escala 
«e industralización de productos del pesquera, entre otros. 
Sus acoits sas palas RELE CoperielUA AC! Imesrmena 8 deme 

Jilada. inalera reperiarene. dei ao cal es eomoterada a compas stare sepo 
gen Comba de Piet spitales extranjeros, previsto en la Decisión 291 dela Comisión 

oque le permite transferir libremente sus utilidades al exter, una vez quese 
a 

La Compafi forma parte del Grupo de empresas Royal Caribbean Cruises L, el cal se dedica al 
"negocio del turismo, La operación dela Compañia corresponde fundamentalmente al vena de paquetes 
turísticos en cruceros en las Islas Galápagos deste noches y ocho días, Los servicos de cruceros se 
brindan en la M/N Xpedition que tiene una capacidad de 100 pasajeros. Tale servicios son vendidos por 
una compadía relacionada en el xteror y desde el mes de abril del 2014 operados através desu compañía 
relacionada en Ecuador XPTOURSS A. quien pose el derecho de exclusividad de reserva de espacios y 
venta de paquetes tursicos bordo del M/N Xpeditioo. 

  

  

Es adición alo mencionado el pra anterio, en enero del 2014 la Compa suserbi con su 
compañia relacionada XPTOURS SA. un acuerdo mediante el ual la Compañía brinda bajo cgusula de 
Exclusividad a XPTOURS SA. el derecho para opera la venta de paquetes turisticos y la reserva del 100% 
'ecabinas a bordo del M/N Xpedition. En consecuencia ls actividades dela Compatia y sus resultados 

'epeoden fundamentalmente delas vinculaciones y acuerdos existentes cun su compañía 
XPTOURSSA. 

Enron ezo dara un open dee personal del Parque Nacional Gap, 
comió de ecoridrsde ca doació del 3 pei ra cmpeaa que abia io 
sólida pra plazo autorizado de compra de eta especie otorgado por dicha 
tesina neo de pon sisas ido psc eco co aha 28 ay de a 
Dirección del PNG sancionó la Compañía con una multa de US$2,000 yla suspensión de la patemte de. 
operación turística por 5 días, contados a pati del 23 de mayo del 2013. Esta decisión fue recurrida 
adiielsnivamente pri Compa pera atera adiirts mantao la jcoción de la 
¿decisión tomada porel PNG, Posteriormente, con fecha 14 de junio del 2013, y mientras decuría la 
efeid suspensión de la palet yde ls operaciones dela Compañía el Minsterio dl Amblente resolvió 

Aceptar parealmente el ocursode apelación administrativa presentado ala sanción dada por l PNG ala 
Compañía confirmando la multa de quinientos salarios minimos vlales generals (la cual fu cancelada 
porla Compañís) y disminuyendo la referida suspensión 25 días hábiles contados desde el 23 de mayo, 
asta el 08 de judo del 2033. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
sta uspensión originó quela Compañía deje de resta sus servicios de paquete turis en Galápagos 

per pda dopo por dl nitro darte ON nlados csm usa Eemiziciónde ingreso por sporimadamee USS1 540000, cemento cn costos operacionales por 
aproximadamente USS 18 00 orinar Dáicsmene en malas e conceacaosa e rusenasIonlere imac y ua tecno np or core Boer de op, 
FrnirutaracioranacialY tos por preniadameni USES 000 daran lado 203 

La Administración de la Compañía ha presentado su impugnación judicial acto administrativo emitido 
porel Ministerio de Ambiente solicitando la declaración de nulidad o legalidad a dicho ato 
Administrativo por considerarlo justo o egal, aa fecha de emisión de estos estados financieros continúa 
pendiente el pronunciamiento judicial respeto de este caso. 
Situación financiera mundial 

Enel último tricoestre del 2014 situación econócnica mundial ha afectado la economia del país 
pesame nto acido a dect etc ene pei dl els proc pone 
lngresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante d£Seitpresuy 
diante 01% AdCotalwene la revalorización cad mercado mundial el Dólar delo Estados Unidos 
e América, moneda e uso leal en l Ecuador, ha tenido un impacto negativo els exportaciones no. 
petroleras del país Ena las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas 

Para hacer frente eta situaciones, tales como. reajustes al Presupuesto General del Estado de manera 
tal de priorizar la tnvecstones, disminución del gasto corriente, financiamiento del dé fiscal mediante, 
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de fnanciamiento através de organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 201 y 2013 ba. 
establecido ciertas medidas con l fade mejorar la balanza comercial, como osos: incremento de 
salvagrardas y derechos arancelarios, as como restricciones la importación de ciertos productos, entre 
tras medidas. Nose cuenta aún con todos ls elementos que permitan prevec razonablemente la 
“evolución futura dela siraaión antes comentada y su impacto enla economia nacional. 
a Administración de la Compañía considera que a situación antes indicada orginará efectos en us 
operaciones especialmente relacionados cos el incremento en el costo de alimentos y bebidas importados 

¿ue son ullizados en ls menús quese ofrecen als pasajeras as como el incremento de ciertos productos 
Fecesaris para la operación tales como menaje de hote, vajillas y clrtos repuestos y materials. Para 
«contrarrestar los efctos antes referidos, a Administración está realizado el análisis de los efectos de 
éstos costas para tomar as medidas necesarias que lepermiticn afrontar las situaciones ante indicadas y 
«ontinuar operando en forma rentable. 
Aprobación delos estados fInancieros 

Los estados financieras por el año terminado el ade diciembre dl 2024, han sido emitidos con la 
aorzación ela anta General de Accionistas 28 de abril de 2035. 

  

  

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Acontinuación se describen las principales políticas contables adoptadas en a preparación de estos 
tados financieros. Esta políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todas los años quese 
presentan en estos estados fnaacieros. 

Página deso



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR BL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
(Expresado e dólares estadounidenses) 
ases de preparación de estados financieros separados 

  

Ala fecha deemiiónde estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras 
interpretaciones las normas exstetes que n Kan entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado 
«con anticipación, Esta son de aplicación oBlgatoria, en aplicable, en la preparación delos estados 
Financieras separados dela Compañía a pate las fechas indicadas a continuación: 

cin    
La Compañia estima que la adopción delas enmendas alas NUI antes descritas y las nuevas normas, no 
tendrá un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio desu aplicación ini! 
Moneda funcional y de presentación - 
Las partidas en los estados finaneieros dela Compañia se expresa en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda fancional) Los estados financieros se expresan en dólares 
Estadounidenses, que es la moneda funcional yla moneda de presentación dela Computo. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Expreso en dlaesestadonidense) 
29. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el fetvo disponible ylos depósitos ala vista e bancos 
24 Activosy pasivosfinancieros 
24: Clasificación 

La Compañía clasifica sus activas financieros ens siguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable através de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar", activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasican enla siguientes categorias: “pasivos financieros a salor razonable através de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos inanceros” La lasifcación depende del propósito para el eual se 
“gquineron los activos o contrataron ls pasivos inancieros. La Administración determina la clasificación 
de nusactivos financieros al echa de mu reconocrmiento Inicia.   

Al de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos Ananciros en a categoría de, 
“préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. La Compait 
rantuvo únicamente pasivos financieros e la categoría de "otros pasivos financieros” cuyas 
caracteristicas e explican a continuación 
(a) Préstamos ycuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación Enanciera por las cuentas por cobrar comerciales 
compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son etivos financieros no derivados que dan. 

derecho a pagos fijos odeterminables y que no cotizan enun mercado acto. Se incluyen en e 
acto corriente, excepto por lo de vencimiento mayor 12 meses cortados desde la fecha del estado 
e situación nano. 

(8) Activos finaneros mantemados hasta suvencumiento 
Corresponden a cetífcadas de depósitos con vencimiento fi, que a Administración tiene la 
intención posta y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el ativo 
«omente, excepto por los de vencimiento mayor 12 meses contados desde la fecha de estado de 
Situación Anancier. 

(9 Pasivosfinoncieros 
Representados en el estado de tuación financiera por las cuentas por pagar proveedores ya 
Compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto po las de vencumiento mayor a 
2 meses contados a pat dela fecha del estado de situación financiera. 

2.42 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento 

La Compaáll reconoce ua activo o pasivo firanciero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender activo pagar el pasivo. 

Página 1 dego



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2034 
Expresado en dólares estadounidenses) 
Medición Inlclal- 
Les activos y pasivos financieros son medidos incialmente su valor razonable más cualquier costo 
tribu atanscció, quede se sigilo, e reconocido como pre delacivo aso; siempre 
que elactivo o pasivo financiero no sa designado como de valor razonable través de ganancias y 
érdidas.Con posterioridad a reconocimiento inicial la Compaáia valorza los mismos como se describe 
continuación: 

Medición posterior - 

62) Prístamos cuentas por cobrar 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amsortizado aplicando l método de interés 
efecto, En especifico, a Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de eta estegría: 

uratargarcobrar comerciales a compañíss relacionadas: Estas cuentas corresponden en su 
mayor parte alos montos adeudados por la compañia relacionada del exterior y por 

XPTOURS S.A. por la operación y venta de cruceros. e reconocen su valor norinal que no 
iferesigificatvamente de su costo amortizado pues no generan Ínereses y son exigibles 
entrego y 60 días. 

UD Otrascuentas porcobrar Representadas principalmente por otas cuentas por cobrar 
«comerciales que se liquidan ea el corto pazo, Se registran al vaor el desembolso realizado, 
quees equivalente su costo amortizado, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Corresponden a depósitos plazo convencimiento originales de más de 3 meses, posterior a su, 
rezoncimiento Inia e miden lento monizdo apando el método de) iré ceo; o 
Existe costos de transacciones significativos incuridos al momento de 

em e reconoten e el tdo delos epale cl ubo "Cana Enmaceas, ets” 
nando se ha establecido el derecho dela Compañia a pereblr su pago. 

(5) Otrospasivos financieros 
Posterior su reconocimiento Inicial e miden al coto amorizado aplicando el método de interés 

> lentro de eta categoría: 
Prousedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal 
delos negocios. Sise esperan pagar en un Año o menos se A 
de lo contrario se presentan como pasivos na corrientes. Se reconocen a a valor nominal que 

«es equivalente a su costo amortizado poes no generan intereses y son liquidable en plazos 
menores 90 días. 

(1) Cuentas pornararcompañís relacionadas: Corresponden costos y gastos realizados por 
“venta dela Compadla e relación con la operación del M1/N Xpediion. Se reconocen 2 su 

aloe nominal queno dificre sgniSestiamente desu costo amortizado pues no generan, 
Anteesesy son exigible hasta en 60 días 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

(UD Prtstumoaconsomgañias relacionadas Comprende el préstamo contratado parla 
dquiscón dea M/N Xpediton, Ponerior  u reconocimiento Inicial s miden al ost 
imridn neo toda e ers cn pta de pedo. 

terescs pendientes de pag se presentan en lrbro "Cuentas por pagar compañ aciondas comentes y 50 epistranen el estado de resaltados Ilegales en lrubro 
Gasta financieros, natos 

2.4.3 Deterioro de activos financieros = 
La Compaéia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus tras cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que n será capaz de obrar todos lo ¡quese le aárudan de acuerdo 
on los términos originales delas cuenta a cobrar. La existencia de dificulades financieras signieaivas. 

por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera yl 
fica o mora e os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobra e ba deteriorado, Al 31 de. 
diciembre de 2014 y 2013 se presentan nets del rubro “tras cuentas por cobrar”. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros - 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del acto sa 
Compañia transfiere el activo un Lecero sin retener sustancialmente los leas y beneficios del activo. 
Vnpasvo een cuando oigacions dla Campaña special cnt han 

Impuestos por recuperar (no corrientes) - 
¡Corresponden placipalwente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras 

Jocales de bienes y servicios adquiidos para ctivadades de operación ya retenciones del impuesto la 
renta efectuadas por terceros. Existe saldos que la Administración estima que podráo se recuperados en 

«largo plazo por lo que dichos valores se clasifican como activos no corrientes y se presentan netos de La 
rn po ee 
Inventarios - 
Los inventarios están valuados al costo o 53 valor neto de realización, el que resulte menor, calentado. 
para alimentos, bebidas, arcuos de boutique y combustibles, utlizando para estos oventaros el método, 
promedio ponderado para la imputación delas alias de dichos inventarios. El aldo del rubro no excede 

«valor de mercado de los inventarios. 
Los inventarios en tránsito, e presentan l costo de ls facturas más otros cargos relacionados conla. 
Importación. 

Propledad, motonave y equipos - 

La motonave y equipos son registrados l coto, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producire. Hlosto incluye los desembolsos directamente atribuible aL 
“adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisición solo son 

«apitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ela inversión flyan hacia 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Expreso e dólares estadocnidezse) 

la Compañía los ostos pude ser medidos aoeabemente Deseos postroes qe corapondes reparos o maatentnienos traes son sgtados slo resuladas cando son ari 
Los costos de reparaciones mayores son capializados como parte dela embarcación y se deprecian en un 
período de q ños plazo en leal se requieren nues reparaciones mayores. 
Losterrenos no se deprecian. La depreciación dela motonave y equipos, es calculada linealmente basada 

la sind etiada dels Benadel acto foo decompenenes sgnifainos entfcbls que 
posean vida úrles diferenciadas considerando so valor resdua) para el caso dela motonave. 
La Administración de la Corspaña estima queel valor de realización al término de la yáda ti de los 
demás activos fos será relevante, Las estimaciones de vidas úl y valores residuales de los activos fos 
som revisadas y ajustadas sl es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros 
Las vidas dls estimadas dela motonave y equipos son las siguientes: 

Tisadebicacs Bimeradeades 
M/M Xp y reparaciones (Dique) Entrersya7 
Eaoipode feina o 
quipo de computo. 3 

Instalaciones so 
Mueble y ener 10 

Vello s 
Maquinaria y equipo 1 
Las pérdidas y ganancia porlavesta dela motonave y equipos ccuan comparando os ingresos cos cia valoren Kryon encadenados iegl encino 
pastos, os 
¡Cuando elvalor en ibros de unactivo fi excede su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta u valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento secapializan siempre y cuando estén relacionados con a 
eoastrucción de activos caliicable, Un activo calfeable e aquél que requiere de un tiempo 
para que esté ísto paa su uso, período que La Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 lodos los proyectos dela Compañia e ban liquidado en pasos inferiores 2 un 
ado, porlo que nose han activado costos de endendamieno.. 
Deterioro de activos no financieros - 
Leido (en eu esmas e ect 

Votos imitan o aloe Donde copadas monica qe lea bn dao odo eo psp Frgstrn eno resalados del ejerció. El valo recuperables aos corresponde al mayor entr monto meo que seobrndra desu vena o sy valor a uso. Par efectos de alar cl deterioro, ln actos 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEJ.2013 
Eprezado en ¿bares esadocrienses) 

“agrupan aos nvels más pequeños en lo quese gener Mujos de efectivo Ventifiables (unidades. 
eneradoras de electo). 
Aga de dchembre del 2014 y 2013 nose ha ¡denticado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de 
coso fancero (melonve y equipos) por santo llorona de estos cvs, coseno 

Impuesto ala renta corriente y diferido - 
El gasto por Impuesto as renta el año comprende el Impuesto aa renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce enel estado de resultados inegraes, excepto cuando se trata de partidas quese 
reconocen directament en el patrimonio. En este caso el Impuesto también e reconoce en eros 

resultados integrales directamente en el patrimonto. 
(O Impuesto ala renta corriente; La prossión para Impuesto al renta se calcula mediante l tasa de. 

impuesto apiezble alas tados gravable y secar alos resultados del año en quese deseoja 
con haseen el impuesto por pagar ese. 

6) Impuestoa arertadifeido; El Impuesto aa renta diferido se registra en su totalidad, porel 
uétoda del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tbutaías de activos 
y pasivos y mus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIP. El 
Impuesto ala rent diferido se determina usando tasas tributaria que han sido promulgadas la fecha del estad de situación financiera y quese espera serán aplicables cuando el impuest 

senta diferido activo se realice ol Impuesto ala renta pasivo se pague. 
  

Los impuestos ala enta diferidos activos solo se reconocen ena medida que sea probable que se 
prociuean beneficios tributarios futuros conta los que se puedan usarla diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos la rent diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 

  CO A a aaa a 
terior pedo 
Beneficios de corto plazo: Se reistran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situación 
Financiera y corresponden principalmente 
(0 Participación delos trabajadores en las utilidades; Caleuada en función del 15% de la utilidad 

contable anal antes de] impuesto ala renta según lo establecido por la legislación ceestoriana 
vigente Se registra con cargo aresullados y se presenta como parte delos costos de los servcios o 

stos administrativos ea función dela labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 
(í Désimosteners cuarto sueldos; Se prorisionany pagan deacuerdo ala legislación vigente en el 

  

id Qtrasproxisioness Corresponde alos montos que la Compañtaestima necesarios para cubrir 
Beneficios variables de ciertos ejecutivos. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL.2014 
fEspresado en dólares estadounidenses 
Beneficios de empleados no corrientes: 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañia tiene un plan de beneficio definido 

para jubilación patronal, normado por ls leyes laborales ecuatorinas. Adeionalmente de acuerdo alas 
Bees vgents, en loscaos de terminación dela relació laboral por desahucio solicitado por el empleador porel trabajador, el empleador bonificará a) trahajador cone 25% del equivalente ala lima 
remuneración mensual po cada uno de los años de servicios prestados ala misma empresa o empleador; a 
ste beneficio sel denomina desahucio. 
Ya Comaéla determina analuent la prosón ar jbacón patronal deci cs bs es 
estudios actariaes practicados por independiente y se reconocen con caro als gastos 

«pera del ño slcaod dl sétodo de Costode Ctd Unitario Proyectado y rrpresnta dl al 
presente de as ala fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando. 
dos jos desaida de efectivo a una tasa del 654% (2013: 7%) equivalente ala tasa promedio delos bonos. 
degobierno, publicada porel Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda eo 

la ques beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan alos términos delas 
obligaciones por penslones hasta su vencimiento. 
Las hipótessactuariaes Incluyen variable como sop, en adición al asa de descuento, asa de 

mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, Incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdida nctuariales que surgen de os ajustes basados e la a y cambios en os. 
“supuestos actuaríale se cargan a partir del 2013, deacuerdo a modificaciones de la NIC 19, e otros 

resultados integrales en el período en el que surgen. 
Los costos de os servicos prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año 
las provisiones cubren todos los empleados quese encontraban trabajando para la Compañía. 
Provisiones 

Fosa que e deseen punto xa Compa rosa provisiones cuado () dep a ips poste ya e plo iplcos cono rela e Ccras pudos (capota sera ie cis on ala de ens par ua a obli y (0 dl mon acido foma dile Ls montos eomids mo puros mej stimacin de Alminbrci, aan de Sedo eden ance de s Gsembtos quer pescar paa ua a ban. 

  

  

  Ingresos diferid 
Los ingresos diferidos constituyen pagos anticipados de clients por cruceros a realizarse en fechas 
posteriores. La Compañía transfriá estos valores resaltados al momento de la prestación del servicio. 
Reconocimiento de Ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable delo cobrado opor cobrar porla veta de os paquetes 
turísticos que forman part delas operaciones normales de la Compañia, po la venta de articulos de 
Boutique y por otro ipo de sevicios quese relacionan con us operaciones. Los ingresos se muestran. 
netos de IVA, rebaja y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es 
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ISLAS GALAPACOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
[Expresado en ¿lares estados) 

probable quelo Deseos económicos yan hacs la Compa, puedan ser medidos on fbiidad y a 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros reguere que la Administración realce estimaciones y utilee 
"opuestos que afectan las montos incluidos en etos estados financieros y us notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañías encuentran basados enla experiencia 
Histórica cambios ea La industria e información suministrada por fuentes externas calficada. Sl. 
“embargo, os resultados finales podrían dei de las estimaciones bajo ciertas condiciones 
Las estimaciones y polticas contables significativas son definidas como aquellas ue sn Importantes para 
reflejar correctamente a situación fizaeieay los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alo 
grado de julco por part de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
guleotes conceptos: 
(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada pora Gerencia dela Compaíla con base en la 
«evaluación indlvidualizda dela amigicdad delos saldos por cobra y a posiblidad de 
recuperación delos mismos, teniendo como pranspal indicativo de duda desu cobrablidad, la 

existencia de saldos vencidos por más de 360 das La provisión para cuenta dudosas se carga alos 
resultados inegrals delaño y as recuperaciones de cuentas provsionadas se acreditan al rubro 

“Otros gastos, tos” 
(0) Deteriorodeimpuestosporrecuperar- IVA 

Hasta diciembre del z01a, las estimaciones de deterioro de los saldos por recuperar del ertdlto 
tributario (IVA pagado) se hasatan en ls resultados delos procesos de recuperación de este 
"impuesto efectuados en aos anteriores y en las probabilidades de éxito delos procesos futuros 
“analizadas en conjunto con ls asesores tributarios, quienes opinaron que ese impuesto podía ser 
ompensadoen el foto in que exista caducidad del mismo. A part de mes de abr del 2014 
mencionado crédito tributario esti siendo compensado con el IVA por paga que general 

<peración noma) dea Compa, pro qua prviaón pr deter had eiaicda pra 
br otros contingentes. 

(6) Vidal de motonave y equipos 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Espresado en dólares estadounidenses 
(4d) Provisiones por beneficios a empleados largo plazo 

Las bipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desabucio, para lo eval 
vtiliza estudios actuarials practicados por profesionales independiente. 

(0) Impuestonla renta diferido 
La Compañia ha realizado la cstimación de sus impuestos diferidos conviderando que todas las 
dieenis nre lalo ene lose beta eos stc pastos (tadamenalzente 
efectos dela adopción delas NIF) serevrtrán   

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
Factores de riesgos financieros 

Las ea del Compa esporas ios ga acero omo so ot d eco, 
(riesgo de producio y mercado y reso deta e interés), riesgo de criito y isgo de liquidez El programa 

feneral de administración de riesgos dela Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados fancy va de minimizar potencias fetos aves ene desempeño financiero dela 
Compatía 

Fl residente yla Aduiolradora een su crola Admin de egos de acudo cos 
lsapltcas spas porel iecioro, E Presidente y Adiiradora Ejecutiva dela Compadla, 
identifica, evaldan y cubren ls riesgos iancieros en coordinación estrecha con las unidades operativas 

dela Compañía y proporcionan principios para la administración gener) de riesgos así como política que 
«cubren Areas especifica, ales como el ies de crédito. A coninnación se presentan los riesgos 
nancieros aos que está expuesta la Compañía. 
(a) Riesposdemercado 

1 Riesgo de producto y mercado 
La piocial Huete eines del Compañía coresporde la venta de paquetes tersicosy Fasa de espacios 34/N Apia ap cpañla relacionada XPIOURS SA ten base un 
Sven sueo paa efecto mio que a reesdoatclmnte por apartes de Siete pocos y condiciones de tuación. Ver Nola 1, Dado psicommicto que ene 
la Compañía cn el mercado y la reputación con la que cuenta el Grupo (Royal Caribbean), existe un. 
eso liado por ste ont. 
1) Riesgo de tasa de intets 

das de ner pala Compañía sue desu endeudamiento a coro y rg plazo con cntidados cancion. endeudamiento a as aria oxone al Compañía al go de tasa de 
Ens sobre ps fujs de fino El endeudamiento taras Das expone a Compañía lego de das de teré sobe e valor rob eps pasos 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL.2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Admimstración considera que no está epuesta a este tip de riesgo, puesto que su deuda con 
entidades relacionadas está pactada una sa de untets vigente enel mercado internacional al 
«cierre de cada penodo para instrumentos financieros similares. Debido ala baja volatlida delas 
ass activas referenciales de interés en l mercado internacional nos realiza análisis de 
sensiolidad Al respecto. 

(0) Resgosdecrédio 
Elriesgo de cotdito surge del efectivo y equivalentes de efectivo instrumentos financieros y 
depósitos en bancos e Instituciones nancieas,aí como en otras cuentas por cobrar, queincloye a 
Jos saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. 
Respecto de bancos e instituciones fnanciras sé se acepta instituciones cuyas clifaciones de 
ieszo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen esrbilidad, dnmica y 
respaldo alas inversiones de la Compañía 

  

La Compañla mantiene su efctvoy equivalent de efectivo principalmente en el Banco del Pacifico 
S.A. cuya calificación de rlesgol 31 de diciembre del 2014 y 2019 es AAA =. según losdatos 
disponibles publcados pra Superiotendenci de Bancos y Seguros del Ecuador 

Respecto delas cuentas por cobrar lentes la Compañía mantiene concentrada a cuenta por cobrar 
en una delas compañlas del grupo cuyo plano de rédito par las (acuras por venta de paquetes 

turísticos esde go a 60 dls. Por lo mencionado y en vista quee cobro dels servicios es realzado a 
'una compañia relacionada, (que esla encargada de a venta e os servicos 2 ls pasajeras) se 
Puede sostener que la Compañía enfrenta un riesgo hmilado por ete toncepto 

(6) Riesgos detiquides 
a principal fuente delíquidez son los fujs de efectivo provenientes de gus actridades 
«comerciales. Para administrar la liquidez decoro plano, a Compañla e basa ens jos de aja 
proyectados para un período de doce meses. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encama del requendo para La 
“dminstración del capital e trabajo son mantenidos en bancos para el pago Inmediato de pus 
obligaciones, sí como los pasivos con sus proveedores. 
a Administración dela Compañía considera que sunesyo de ludez es mínimo debido  quesu 

«endendamento scon sus compañías relacionadas del gupo y se canelan su vencimiento final. 
cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre base. 

netas agrupados por el período remanente 21 echa del estado de situación financiera hasta la 
fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son jos de efectivo no descontados. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2014 
KEspresado en dare estadounidenses) 

Mendel Entrety2 O Medea 
a años anos 

  

174As9 — Bioto.00S    
Administración del riesgo de capi 

  

Los otjetivos dea Compañía al adurunstrar el caia! son el salvaguardar su capacidad de continvar como 
impresa en marcha con el propásio de generas retornos sus aceonistas, beneficios 2 otros grupos de 
Anterésy mantener una estructura de espital óptima para reducir el costo del capital 

La Compañia monitorea su capta sobre l base de ato de apalancamiento. Est ato se calcula como la 
coda meta dividida ente el capita total. La deuda nea se calcula como el lotal delos recursos ajenos 

(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compañías relacionadas menos el efecto y equivalentes 
efectivo, El capital total se calcula como el patrimonio neto” más la deuda pct 
Los ratos de apalancamiento alg de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes. 

  

  

  

aora aer 
544772 618.989 

lacionadas cortoy largoplaso 10n7Sg0L 12.666.752 
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (493.923) _0.390729) 

Deuda neta Iasasaso arar 
eaal patrimonio 5067 829 268327 

Capitalcotal 19078980 _16$B0.039 
Ratlode apalancamiento 7059% ES 

Las principales fuentes de apalancamiento on sus compañías relacionadas a corto y largo plazo, una de 
elas tral Compa un peto daga plaza pra adqiicón del JN pis (ler ta 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
MExpresado ea dólares estdocnidenses) 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos fInancieros= 
A continuación se presentan los valores en libros de cada catogoríade instrumentos financieros al cierre 
decada ejercicio: 

  

  

Valor razonable de Instrumentos financieros 
Dada la nsturlez y plazo de liquidación delos instrumentos financieros su valor en bros coresponde 05e 
aproxima a su valor razorabl. El préstamo con relacionadas a aro plazo se registra al costo amortzado que 

“es equivalente su valor razonable pues se encuentra contratado 2 tasas de interés similares alas de 
mermado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición lg de diciembre: 

20m aca 
Caja 28248 367 
Bancos locales 16gÓno gear 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES A COMPAÑIAS RELACIONADAS 
os ingresos por erviclsdel2014y2oxa y los saldos de documentos y cuentas por cobrar comerciales a 

  

    

    

compañías al lerre de dichos años se detalan a continuación: 

rotcabrar. 
Celebrty Craies lc. (0) 226.07. (2 
Asa e 

(0) Hastacl de marzo del 2044 las ventas decuceros s realizaban por intermedio de Celebrity Cruises 
Inc. compatía relacionada del Grupo Royal Caibcan Cruses L. con quien se mantenía suscrito un. 
acuérdo enel quese establecía las condiciones de operación (acturación y otros aspecto. partir del 
nes de abril de 2044, la Compañía genera sus ingresos a tavé de so compalla relacionada XPTOURS. 

SA con quien el ga de enero del 2014 Grmá un acuerdo de exclusividad para reserva de todos los, 
Y oración de aque ques peden aer a Br dela embarcación UN 

Xpedition (Ver mota). 
Enadición alo mencionado enc párrafo anterior y hasta marzo del 2014, debido la eliminación 
el subsidio del combustible por parte del Gobierno Eevatoriano decretado en ela 2009, la 
Compañia (acturd Celebrity Cruises Ine. 1 diferencia de precios del combustible en función delos 

Falones consumidos y pasajeros embarcados. Por est concepto la Compañía obtuvo Ingresos 
“Adicionales por US$223:51 (2013: US$E15582). 

(2) Ala fecha de stos estados financieros se han cobrado aproximadamente US$3,000,000 de este 
rubro (2013: US$7311,000). 

a antiga de os sal por cobrar esa siguiente: 

   

eee ss e 
venid: 
asta o dí 1985 OS 
rato 43xóniO ao SS 

Minds das e * o 
Má deso ds —x 

  — 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en daros estadounadenees) 
"OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 
¡Camposciónde otras cuentas por cobra a de diciembre: 

  

  

  

Cuentas por cobrar comerciales abaa2 70.597 Empleados 22.897 74 
Anticipo proveedores 40312 158,979 
Otras cuentas por cobrar 190750 192.219 Provisión deterloro(1) (55.468) ET 

Total Arascuentaspor cobrar «corto plazo 254.379 956.25s 
Otroractlvos-largoplazo (2) 192.668 205025 

6) Flmonmiento dela provisión por deterioro es como sigues 

  

Saldojnicial sus 209.459 
Incrementos 2,687 10302 
Reversos Juilizaciones > (266.780) (a) 
Saldo! 55.568, 5298 

(2) Incluye USS1IOSSS5 del reverso de provisión realizada alq de diciembre del 2019. 
(2) - Corresponde aportes para a construcción de un centro de atención hospitalaria o las Islas 
Galipagos.A cambio de estos valore, a entidad que esta cargo de la Administración de ete 
centra (Cruz Roja Ecuatoriana) otorgó un espacio para que la Compañía publi su imagen y contribución esas instalaciones por 5 años, contados a patir del momento en que las mismas 
iniciaron sus operaciones. 

aora 201 
SaldoaI 1 deenero 205,025 277.388 
Mens - Amortización del año. 236, 72369), 
Saldos1 31 de diciembre 192,668 205.035 
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ISLAS GALAFAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

aque 20m 

  

328270 

  

Nocorrientes 

Impuesto al Valor Agregado (VA) (2) 3.629.965 
Provisión deterioro z 

     
(0) Hasta marzo del 2014, la Compañía prestó servicios que pravaron con aria 0% de IVA y por oLro 

lado sus compras y servicos gravan [VA taria 12% Los montos que estás últimas transacciones 
eneraron. superaron slnlcauvamuente el VA originado cn los servicios prestados. A partir del 
mes de abril de 014, l tferido crédito trbutano está siendo compensado ya que a parti de deho. 
mes la Compañía genera ventas con taa 12%, e estima que la compensación finalice en los 
Próximos años. Ver Notas 237. 

  

Página 24 de o.



ISLAS GALAPACOS TURISMO Y VAPORESCA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2014 
KE xpresado en dólares estadocidenses) 
INVENTARIOS 

  

    
Compesciónl 31 de diciembre: 

20 
Combustible y lubricantes 128529 
Uniformes 104310 

Artículonde bostique 79.092 
Inventarloesn tránsito 53.867 
peas 49.070 
Alimentos 48310 
Menajey cristal 
Bicicletas 25245 
Articulos delimpleza 22.507 
Papelerta z 

Repuestos 28.072 
o507as 57350 

(3 ProvislonInventarlocbacietoy lento movimiento 119.406), 

  

EZ 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 91 DE DICIEMBRE DEL.2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
(0 Enoctubredel 2019, se dieron de baja contra resaltados del ejercicio, reparaciones que habian sido 

actiadas previamente por un monto de USS323,085 con base enel análisis e a aplicación dela. 
Poltica contable del Grupo para el reistro de actividades de mantenimiento mayor (dry dock). Este 
Ali Jared jui oncleqiz espero del Gago cn! ropósto de jar 
“adecuadamente los registros efectuados en dicho mantenimiento mayor. 

es seguros para la cobertra deis relacionados con evaluir daño, pérdida, te. dela M/N Xpedioo como los de us operaciones se enesentra contratados por Cokbey Cruises Ie entidad relacionada del Grupo Royal Carblean Cruises 1. En os años 2014 0x5, la Compañia salas coatatacón de eras on de seguro locals pra apar ls demo clan mentar y nespos prepie de a operación local 

PROVEEDORES 
Composciónal 31 de diciembre: 

ama zo 
Laclesto) 292696 6239 
tres por paga (2) ASLO77 276560 

  

SUszoS. Sabado 

(6). ALgude diciembre del 2014 intuye principalmente: )US$19,685 (2013:U5572:477) a Aerolíneas 
Calápagos AEROGAL S.A. poe servicio de transporte néreo de pasajeros y tripulantes; JUSS13.430 
sora: US$6.853) a Corporación Pusbrandt por compra de licores 1i)US$78,623 a Etica Empresa 

"Turítica Internacional por compras y logística para abastecimiento al Xpedition, iJUSS15.602 2 
Petevocano por adquisición de lubricantes y, diferencia correspondiente a pagos de proveedores 

que operan con la Compañía. 
(2) Paraclaño 201 incluye Disicamente provisión para proveedores cuyas facturas no legaron al iere 

del año por USS119,000 (2013: US$113.000). 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en diles extadoonidenses) 
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPAÑIAS RELACIONADAS 
Saldos al cierre del ejercicio 

Sosiedad Retción ama, ama 
Goentarnor cbrarsorientefo? 
Celebrity Cralerines Compañía Relacionada 165750 — 31367979 TOURS Sa. Compañía Relacionada — 7095734 37000 

PEC CTE 
ae cre 

o cruel) Compañía Relacionada — 4 930.042 60.408 

Royal Caribbean Holdings de 

  

apa SL(9) Compañía Helacionada — 8.080,00 — B,oBoj000 
Otras (a) 174.359 
Toa Dasa.4so, _Bno6 250 

0) ReferisealaNota7. 
a) 

w 

0 

Corresponden cotos y gastos incurridos en el.exteror por Celebrity Cruses a nombre dela 
'Compaáia, Esos valores on reembolados hasta en 90 día y no generan intereses. 
Corresponde al crédio otorgado por Galápagos Cruises ac originaleente por US$12,780,000 el 24 
de diciembre de 2009, Este crédito fue contratado para la compra de la M/N Sun Bay, actual M/N' 

Xpodition y durate el año 2009 se realizaron abonos al apital del crio infelal por 
US54700,000, El 20 deabrl del 201 e suscribió un acuerdo modificatorio mediante el cual Royal 
Caribbcan Holdings de España S.L pasa a serel acreedor de este rédito, a un solo pago est es 12 

de abre] 2018 y el pago mensual de intereses ala tasa del 63% anual, la cuales equiparable alas 
tasas del mercado internacional. 

  

Corresponde a provisión para cubrir impuesto la sida de divisas al momento en que se realice l 
pago respectivo del capital. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Espresado en ¿bares ctadocerses) 
“Transacciones 

Sciead. Relación EN a 
ele Olea Compatia Relacionada 

Costo y patos efcrndos a nombre de 
Celeb Crust. seg 16486 
Costos str efetuados nombre dela 
Compañía a) pro 150 
gres por ericis (ver eta) Craceos a Galpagos y ntncóna Per 40278 a Recargo variación costo de combi mos Bit 

pe A SA 
PTAS Compaña Relaciooada 

Costo gastos efectuados a nombre de 
Xeon SA, 

Ingresos por servicios ver ota 7) 
Servico Tuiicosen Calipags 
Recargo variación coto de combustible    Servico Administre 

BosalCacibcan bles España SL. Compañia Relacionada 
nerses sobe prttaio (6) so, oso, 

(5) Corresponden a costos y gastos incurridos en el exteior por Celebrity Cruises a nombre de la 
Compalía. Estos valores son reembolssdos hasta en 90 días y mo gencran intereses 

(6) Comprenden!os intereses devengados en elaño porel crédito concedido para la adquisición de la M/N' 
¡Sun Bay, actual Xpediioo. Dichos intereses fueron pegados en su totalidad durante los referidos aos 
y seioluyen enel rubro Gastos inneieos, netos del estado de resultados inteales. 

Remuneraciones al personal clave dela gerencla 
La Administración dela Compañía está conformada por Gerencias y Jestoras en ls áreas de. 
Alimiaistración, Hotel y Cubierta. 

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave durante el año 2014 y 2013 fueron de 
"aproximadamente US$947,000 y US$1203.000, respectivamente. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL2014 
LExpresado.en dólares estadounidenses) 
IMPUESTOS POR PAGAR. 
Composiciónal 21 de diciembre: 

  

aos 
Impuestoal Valor Agregado1vA A 
Retencioneser la fuente de IVA. 8.494 
Retencionesen la fuente de Impuestos la renta 253048 

  

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
Situación fiscal- 
Los años 201122014 están sujetos a posibles ficalizaciones por parte e as autoridades tributarias. 
Enaños anteriores concluyeron ls procesos de Miscalización realizados por parte del Servicio e Rentas 
nternas en relación con el Impuesto ala Renta delos años 2005 y 2006, con los siguientes resultados 

Enabril del 2009, recibieron las Actas de Determinación Tributaria delos ejercicios sales 2005 
y 2006 respectivamente, mediante as cual la Autoridad Tributaria estableció diferencias a su 
favor por aproximadamente US$288,000 y US$195,000 más los correspondientes recargos del 20% 
por USSs757 y USSg9I0922, espeeticamente. La Compañía presentó los reclamos. 
Sdministatvos respectivos, mpupnaado las determinaciones antenormente mencionadas, los 

cuales tuvieron las siguentes resoluciones por parte del SRL 
2005: 
+. Resolucióndelzodeoctubre del 2009 medianela cualla Autoridad Tributaria atendió el 

reclamo administrativo por impugnación del Acta de Determinación Tributaria 
correspondiente laño 2005, negando el reclamo administrativo presentado. El 1 de mayo 
el 01 tuvo logar la eigencia de exhibición contable produeto dela calla Compañía 
“aceptó y pagó algunas posas de esta determinación AL 31 de diciembre del 2013 la diferenca. 
“lfavocdel SR! asciende a US$288,28) más el recargo del 20% por US557.657 

  

2006: 
+ Resclucióndel2adeoctubre del 2009 mediantela cualla Autondad Tributaria atendió el 

reclamo administrawo por impugnación del Acta de Determunación Tibotana, 
«correspondiente al año 2006. Fl 15 de marzo el 2010 tuvo logar l dilgencia de exbibición 
«contable producto dela cualla Compañía, aceptó parcialmente el reclamo administrativo y 
raodiScando el efecto de la diferencias a u avor a un monto de USS195.211 més el recargo 
del 20% por USs29.0g. 

Ennoviembre del 2009 la Administración dela Compañía, presentó una demanda ante el Tribunal 
Distrital delo Fiscal No.-1 dela ciudad de Quito, con el fin de quese deje sin efecto las resoluciones 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Esprrsado care etadocnidenses) = 

“antes referidas. Ala fecha de emisión dels estados financieros adjuntos, par los casos dela 
determinación de 280 2005 y la determinación del 280 2006, la Compañia se encuentra ala espera 
de quese cierre el érmioo probatorio y se dicte la respectiva sentencia. 

Fl monto total delas diferencias favor del Servicio de Rentas Internas, que surgen delos procesos de 
determinación ames mencionados, ascienden a aproximadamente US$46-498 (sin incluir el 20% de 

recargos correspondientes, nl intereses) Ala presente fecha la Administración consider que debido que 
los referidos procesos están en trámite y que existe incertidumbre sobre el resultado final delos mismos, 
o ha constituido provisiones para cube estos montos. 
HI 30 dejulio del 2014 mediante comunicación No. RLS-ASODETC14-00011 emitida por el Servicio de 
Rentas Fotenas se dispone el Incio del proceso de determinación relacionado con el empuesto ala Renta, 

del periodo fiscal 201. Ala fecha de emisión de estos estados financieras la mencionada determinación se 

Impuesto ala renta - 
La composición del impuesto al renta es el siguiente: 

     ¡puesto ala renta corrientes 
Impuesto al renta diferido; 
eneración de Impuesto por diferencias temporales (1) 0960 4195) 

285506 sos 
  

6) Corresponde principalmente al just temporal originado por el reprceso de depreciación acumulada 
dela M4/N Xpediton y adicionalmente para elaño 2014 al ajuste temporal oriicado po a 

iz dela proa d lgacines de pio paa losemplcdsGulción pta 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(expresado en dólares estadounidenses) 
Conciliación contable tributaria - 
A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre os años terminados al 3 de diciembre: 

ama am 
o) 

VilI4aA(ptcid del ato ante de Impuesto la ento. 
parillpació tratados 1) ua. 

  

Nenas Paicipación rataadore (06530) an parda conce s 
  

    ras paridas ccoliarras ac Maa Cano dedactla 2) — eo. 
anetratarta 465.0 
impuesto la venta crudo ques 
Anticzomisimo de impuesta la renta elmpuenodebntivo 179.355 amoo ar 

6) Corvesponde ala utilidad del año antes de participación trabajadores y después de considerarla 
rescisión de ctas partidas concliaorias (Otros resultados Integrales). 

(2) — Incluye principalmente: ) US$29,626 por gasto de provisión de jubilación patronal para empleados 
de megas de tos na Compa ( 00 USER: 1 4200 respete la peon 
papu la lia e dad ps go plo ao US 20) y Uno 
relnioado co gastos de perdes anterior 10 US ioo00 
¡scudo ae Extenor kl deida dscomenacón de opor que Clay Palaclado 2013 
“dicionalente se Incluye US$323,085 relacionado con la baja del rubro Motonave y equipos 
mencionados enla Nota 1. 

  

(3) Hanticipo mínimo del ado 2013 fue mayor al impuesto al renta causado, po tal motivo dicho, 
valore incluye enel estado de resultados integrales como paso de impuesto al renta. 

impuesto ala renta por pagar neto es como slgue: 
200 ama 

Impuesto 1 rent esusado. 22.0. 10130 
€) Anticipo de Impuesto ala Renta. 109300) boto 
(+) Sado del anticipo pendiente de pago 336 
(-)Crtito de Retenciones ena fuente aro.915) 
Impuesto ala renta por pagar 16390, WE 

(2 Créditotrutario incluido como parte de rubro impuestos por recuperar en l estado de 
sítación Snancera. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 (Expresado en dólares estadounidenses) == — 
Las nomas ets estables una ts d porto del 2% de suas goals cal 

  

  

se reduceal 12% ias utilidades son relovestidas porel con 
La relación entre el gasto por impuesto yla tidad ante de impuestos delos años 2014 y 2013 5€ muestra 
acontiouación: 

se mu 
Velada del impuesto la reta aros 85009 

Tasa impo iento mx ax 
—auaa 

cofrade los reos setos / ton o dedaciis 
lala paanca ca 
ás Gusto so deci to - 

Menos: Otras paris coser aa - 
Impuesto rent drid se (9) 

Aticpo iaa de peso lara - soso 
puestos la rota EN 
Tale a ox 

(8) Otrosasuntos= 
Ea diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
rata aa Ly Orgánica de égmes Fea Inter y» Regla. Cad Orce la 
Produc Comer e nversnes y ala ey Reformatrla para la Equidad Tibutara, que izena par 

enero del2015. 
Las priaciales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificación dela taria general de impoesto al renta, en clertos casos. 
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tribotaris. 
"No dedocibilidad dela depreciación corespoodiente ala revaluación de activos fos; 
Establecimiento de límites para la deductotidad de los gastos incurridos por: ) regalas, sersicios 
tícnios, administrativos y de consultoría prestados por parts relacionadas del exterior; 1D 
promoción y publicidad; ) remuneraciones pagadas os ejecutivos. 

+ Sesestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión 
reaseguros; 

+ Extensión 210 años del periodo de exoneración del pago de Impuesto la renta, en caso de 
inversiones muevas y productivas en los sectores económicos determinados como Industrias básicas 
Fat peo e eee pr 2d ml e uo de que dias eno se alce en camies 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
Expresado en dlaresestadocnidenses) 
+ enicionantes paraa ducados lors estrados por dee delo ais 

créditos incobrables generados en el ejercicio Fiscal y originados en ercines 38 po orar del agro 
+ Seestablecelataifay la forma de determinar el Impuesto ala renta sobres utflidad enla 

«enajenación de acciones y otros derechos representativos de capta. 
+ Seestablece una tasa compuesta de impuesto al renta entre el 22% y 25%, dependiendo del 

domietio del accioneta de la empres. 
+ Seljacnel gsi la tasa de retención enla fuente en remesas a paraísos ficas. 
+ Mecanismo decontrl que deben aplicar los fabricante de bienes gravados con CE para la 
“entifcación, martación y rastreo de dichos bienes. 

La Administración de a Compañía ha realizado un aáliis de los posíbls cambios en sus operaciones 
“derivados dela mencionada ley y su reglamento y n estima pactos significativos. 
;puesto ala renta diferido = 

Hl análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguente: 

  

zos ama 
Impuestos diferidos activos 
Impuestodlferido activo que se1Iquidará después de 12 meses sara - 

Impuestos diferidos panivon: 
Impuesto dilerido pasivo que se liquidará después de 12 meses (69.320) 
Impuestos la renta diferido pasivo, neto 166.806) 

  

El monimiento dla cuenta impuesto a la renta diferido sel siguiente: 

      

Impuesto frió: Payo Atico Moto, 
Ala desnerodal2013 07.390) - (07590 

Crédito resultados por Impuestos diferidos 4135 35 
AL 31 dediciembredel 2013 A] - 103.459) 
Crédito resultados pe lmpueses diferidos (1) as 36.500. 
M31 dediciembredel 2014 ses 16406)    
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2014 
(Expersado endlares estadounidenses) 
El movimiento del impuesto 1 renta diferido sin considera compensación es el siguiente 

   
  

  

Beneficio 
as: suso 

Impuestos diferidos actiosy 
M1 decacrodelaora (97.590) - (107.590) 
rédito resultados por impuestos diferidos atas - 35 
133 de diciembre del 2013 (02.455) - (103,455) 
rédito a resaltados por Impuesto diferidos aos gana 30.649 
AL31 de diciembre dela014 gasa (65.100 

  

Precios de Transferencia 
Las normas tributarias vigentes lncorporan el principio de plena competencia para las operaciones 

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Sericio de Rentas Internas solicita e prepare y remita 
por parte dela empresa un estadso de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
Para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con parts relacionadas domietiadas enel exterior 
locales enel mismo periodo fsca y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 (anexo e 
informe) o US$3,000,000 (anexo). e incluye como parte relacionadas alas empresas domieiladas en 
paralss fiscales El indicado estudio debe ser remitido hast el mes de Juno delaño posterior contorme el 

hoveno digo del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto ala renta anual declare 
las operaciones de activos, pasos, Ingresos y egresos. 
H estudio sobre a determinación de resultados trbutable originados en operaciones con partes 
relacionadas realizado por profesionales independientes enel a8o 2013 o estableció posible efectos 
obre la provisión de impuesto la reta de dicho año por las transacciones llevadas cabo por la 
Compañía con compañias relacionadas del exterior a fecha de emisión delos estados finaueseos a 
“Administración de la Compañia, basada enel análisis preliminar realzado en conjunto con sus asesores, 
tributarios sobre as transacciones del 2014, tsima que no cxísten gastos no deducibles por sto concepto, 

enadición a este tema a Administración ha concuido que no existirían efectos significativos de as 
referidas normas sobre el monto de tributos contabiluados por la Compañía al qa de diciembre del 2014. 
E estudio nal será concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ceatorianas. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2014 
[Espresado en ¿bares estadounidenses) 
BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO 
continuación e presenta la agrupación que componen ls provision   

   Pasosylo — Salon 
vilizaciones__de     
  

ama 

  

Fenefciossciales(9) 195243 205.975 (250432) 170,006 
Participación trabajadores (9) - 206.530 - 20650 

—0524z, _a0ndOS, (aso don 27 
am 

Peneñciossociales(1) 157.804 ara nos (286560) 19900 
Partcipación trabajadores (2) 2504 - (12300) - 

      

  

zLOJos _agrasos loss y oa 

(0 netayenlasoblgaciones por paga empleados por vacaciones, décimos tercera y cuarto suelos, 
apor patonaly fondo de reserva ls mismos que son cancelados y/o depesadas ls fechas Sablecdas enla pormativa gene, 

6) Veroazso. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 
Fl dea provisión pura jublació patronal y desahucio ade diciembre dl 2092013, Commaparde con ev acus Se cr mari lead acu or Frofestenalidcpendine para todos los abaadores, queen dh echas, e cncntrban prestando Feria paraa Compañias 

Los principales supuestos actuariales usados fueron ls siguiente 

  

ama ao 
Tasa de descuento es 7.00% 
ara de nerementosalaral 200% Soo 

Tasa delacrementodepenalones 250x 250x 
TAESS2002 THIS 2002 

1.80% 8.90     73 
Jubilados la fecha E z 

18 para Jebiación(Hlombresy mujeres) asaños aga 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 

en déares estadounidense) 
(0 Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Testo Ecuatoriano de Seguridad Soclalenelaño 2002. 
El monimiento deta provisión para la jublación patronal y desabucio en el pasvo ha sido el siguiente: 

Dendacio 
CP 
M6 o 
25703 

    
      

  

M1 desneno 
     

   

  

(ras 
5520) 

into dercénconeny gación anticipadas aer). 

  

Agudedicemtre 7.6 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son os siguentes: 

ao 

    

    

cars) tr 

  

INGRESOS DIFERIDOS 
“Corresponden a valores recbidos sobre cruceros no devengados. 

  

    

ama 
Aticos 
Crucerojuaioz014 : ago 

1220 apago 

CAPITALSOCIAL. 
capital autorizado de la Compañía 4131 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 1.338 acciones de un 

valor nominal de US$5.000 cada vna. la echa de emisión de esos estados financieros, el capital suscrito 
y pagado asciende a US$5 590,000. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL.2014 
(Esprrzado en dólares estdounidenzes) 
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS. 
Resea legal 
De acuerdo con a leglación vigente, a Compañia debe apropia polo menos el 10% dela utldad peta dl 
año 2 una reserva lega hasta que el aldo de dicha reseva alcance e 50% del capital suscrito, La reserva legal 
ná opel par ducó e Gndedos pero puedes pia ui paar 

Resuludos acumulados - Por aplicación Inia de NIE 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez e las Normas Lotemncionales de Información 
Financiera “NI1F" quese registraron e el patrimonio enla cuenta Resultados acurnulados, subeuenta 

*Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIT”, que generaron un 
saldo acreedor, solo podrá ser capialzado e a parte que exceda al valor delas perdidas acumuladas y 
«apitalizados enla parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ys del último ejercicio 
«conómico concluidos las hubiera, utilizado ea absorber pérdidas; o devuelto enel caso de liquidación 

dela Compa. 
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORESCA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2014 
KExprezado e dólares estadounidenses) 
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos gastos operacionales agrupados deacuerdo asu naturaleza son los siguientes: 
aota 

Descripción 
Consumo delnventarlo(alimentos, ebidas, 
articulo e boutique) 

Conmamode combustible (dese y lubricantes) 
Alquileres 
Capacitación 
Comunicación, 
Depreciación de matanavey equipos 
Casto degenión 
Honorarios profesionales 
Impuestos y contribuciones. 
Jubilación patronal y desstucio 
Promoción y publicidad. 
Rersuneracioneay beneficios 
Reparación y mantenimiento 
Servicios báricos 
Hoteles, restaurantes y servicion pasajera 
Viajesy monilltación 
Oros varios 

Párana39 de o. 

Costode 
Iotmervicios 

1.955.458 
seo 

2249 
126.85 
939,736 

  

846.820 
135,356 
55.570 

  

2238 
1.219.692 
10.218 
sé2.oro 

12.779.330, 

Canton de 
adminimcación, 

ms 
4.399 
sh007 
39.680 
13.586 

350.30 
04 
17.046 

227.477 

  

1.926.477 

Taal 

1.956.458 1.520.240 
15,287 

  

1.197.250 
179.497 
72.622 

  

1909 
422338 

1.219.692 
aseo 

13.690.816 

 



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Consumo de inventario(alimentos, bebidas, 
artícolos de bostique) 
Consumo de combustible (áesel y lubricantes) 
Alquileres 
Capacitación 
Comuntención 
Depreciación de motanavey equipos 
Caños de gestión, 
Honoxaries profesionales 
Impuesto y contribuciones. 
Jubilación patronal y dezahucio 
Promeción y publicidad. 
Remuneraciones beneficios 
Keparación y mantenimiento 
Seguros. 
Servicios básicos 
Transporte 
Viajesy movilización 
Motele, restaurantes y servicios pasajeros 
Orca varios 

GASTOS FINANCIEROS, NETOS 
Composición l 31 de diciembre: 

Intereses ganados 
Intereses préstamos (Ver Nota 19) 
Cantor bancarios 

EVENTOS SUBSECUENTES 

    

   
  

Catode 
tomservicios 

1.456.627 
65.069 13704 
19. 55.678 

1.078.496 70.344 > 22.843 

   
  

    

  

2.562.585 1m68a 
1.371.948 sou 
144.396 Bras 

. 14.020 14,020 
2120768 2 aao70s 
Bagor 70.550 

3190694 07 ds 
Aba os gra Bono 

  

(509,040) (509.040) 
— 3.090) naco), 

(3230) _ (639102) 
ES31048) 692390, 

Etre de dembre del ul e de cin de cosas Sacos ose pjs enter que e! Administración del Compañia podran tner un efecto ngnifstio indicados fnac que osas sorda Cs 

Página 40 de 40 

 



Página 1 de2 

= ore. E=> 

    

po FORA qu sr 1 

a "EU 
rr *—>=— rr A] 

Premnen "Er 

ges: 0 E 3 
da o 09 Js 3 

» E 
*—-»—— 
2 

  
| 

ARE arroces ca «a 

SES “Te 

huips:/declaraciones sri gob ec/rec-dectaraciones-intemetconsultas/reporteDeelaracio.... 04/05/2015



Página 2 de 2 

  

(X= -— «== - *“— 

  

   

  

cm 
a "== 

ss "== 
ayas "E 

AENA dll "2 
dt A] 

somo mp o O e 
o A o EA o A 

    

a A 2] 

La presente Inormacón reposa en la baso de datos del SI conforme la decoración ralzada por el contbuyerto 
Fumero Sonal 87102956365 
een Itecaudacion 2101/2015 
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