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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDENTES

Aoz Accionistas de
Istas Galipagos Turismo ¥ Vapores CA.
Cruite, 11 de junio del 2013

L Hemos snditsde los estados financieros que se acompafian de Islas Galipagos Turismo y Vapores CA que
comprenden e estado de situacion financiers al 31 de diciembre del 2012, v los correspondientes estados de
resultados integrales. de cambios en el pmy&m*mpauwmum
asi como on resamen de lis politicas contables significativas v otras notas explicatias.
Responsabilidad de Iz Admiristracidn de la Compartia por los estados financicros

2, La Administracitn de Isias Galipagos Turismo v Vapores CA_ es responsable de la preparacion y
preseotaciin razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internpeionales de lnformacion
Financiera (N1IF) ¥ del control interno necesario parn permitir la preparscion de estados financierns que
estén libres de distorsiones significativas, debido o fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Una acditoris comprende ammmmm&um#
auditoria -nlu-nluunﬂdnﬂ:yrmh:hnu presentadas en los estados Las
seleerinnadns dependen del juicio del auditor ¢ inchiyen 12 evaluacidn del riesgn sigafieativas

E e ss A
mﬂﬂﬁkhmmmmquhm'hﬂﬂiqnm
obtenido es sufleiente y apropiada pam proporcionar una base para expresar noestra opinidn de auditoria.

i

4 Enmuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan mzonablemente. en todos los
aspertos importantes, by sitvacidn financiera de Isbs Gatipagos Tariemo v Vapores CA al 31 de diciembre
del 2012, ¥ ol desempedio de wis operaciones, ¥ sus fujos de efectivo por ¢l afio terminado en o= fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (RIF).
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Lalas Turtsmo ¥ Vapores CA
Quito, 11 de jonio del soaz

Asuntos e requieren énjosis

5. Sin calificar nuestra opinitn, informamos que, segin se menciona cn las Notas 9 ¥ 23 a los extados
ﬁm@mhmm;hﬁW1mMﬂalhdmm4dﬁl.mmﬁm
impuestos por recuperar correspondientes al Impuesto al vabor agregade por un valor neto
aproximadaments /553,785,000, de los cuales ba presentado reclamos ante las autoridades tribotarins
para solicitar ln develuciin respectiva por un monto aprocdmado de USS1,245,000; sobre el monto
mﬁmmumahmuﬂﬂhhhm&mmmhwh
Administracitn se encuentra analizando otras alemativas para la recurperacifn totzl de estos impoesios;
mmm:hhhqmﬂmﬁndﬂmmuﬁndod&p:ﬂdﬂémmqunuwmmtnh
mencionados procesos.

Hndtkqhhtmhw
de Compafifas: o1

Sanddra Vargas 1.
Socia

Ko, de Licencia Profesional: 10489
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estasdounidensas)
HNop 2012 ALt
Activos
Activos Carrlentes
Efectivoy equivaleates de efectiva L] 1,142,418 445.7 00
Inversiones mantenidss hasta su vencimiento 10,042 fin. 898
Cuentaxy documentos par cobrar
Comerelalen a compodiias relacionadas Fyia 1,791,885 a, 752,056
Otras eusnias por cobrar B 187,085 244,080
Im puestos por recoperar L 181 050 160218
Inventarios 1] g0, 308 02 634
Total activos corrientes A.853.601 A 006505
Activos no corrientes
Publicidnd pagada por anticipadoy olros actives ar7.388 331,037
Mmonave ¥ equipos (11 10,015,260 9.083.325
lm puesios por recuperar {netal L] 3-..?'.1.194 4,947,200
“arziaz isaeiees
Tutel activos 19,011 533 16,628,257

L= notas explicativas anexas son paric micgranie de los estados :

s
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)
PFasiviesy Patrimonio Moty 2013 FTaa e
Pasivoes corrlenties
Caenias por pagar Provesilores (1] 1180045 z2Bo. 029
Cuenlas por pagar Compaiilss relacionailas 13 A.71R,680 i,Bag giR
Tro pueEtons por pagar i THAT4 7H.A68
Impuestos la rents por pagar (T THy 036 FLFE
Beneficios s om pleados é ITa.A08 ARTHE2
CMras prov isiones ih - 196 HHR
Inigreso diferido 1] S04 Bls 2. u36
Total pasivos no oorrlenies K. 28 d.055.708
Pasiviom no corrientes
Comm pafiias relacionsdas ¥ Ho B, oo 080,000
Paenelivios g om pleados LE 187 . RE6 [T AT
tmpuenes ls venia diferido 15 17 800 D744
Tuotal pasivos no eorcientes H.A75.476 A abo
Total pasives 1,300,008 10 4b7. 008
Fatrimoenic
Capital social fr g, B0y KHE. 000
Maserv i legal AL17. 605 da0.558
Fosulmdos Ao m ol don (1,407.166) {1065 370}
Total patrimonio nibnulnﬂq 5.0 60,250
Tutal pasivoes y patrimonis 19931558 1h 63B.anT
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
I¥ . -
P L 1]
ol
Pa - Sylviz
Especial “tontadora General
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresadio en dilares estadounidenses)

oty 2013 #2314
o gresm por serv ichos 17,677,585 VTG40
Coszo de los servicios 21 {14.723.604) (14.154.708)
Utilidad braia 2.953.891 3789282
Gastos de administracién an (r.Baa,pzq) (=, 300,084)
Otros gastos (neto) 41,669 29,351
Ctilidad operacional 1163, 636 LE17.57T9
Gastos financieres, netos a3 (51!6,*!*! fﬁ.!ﬂ,iﬁﬂ]
Utilidad onies de i puesto s lo renta 637,254 aff bro
Impoetos la rents 5 {176 M1z} (=05.048)
Utilidad neta v resultads integral del sfia qho,a41 781 Al

Las notas explicativas anixas son parte integrante de los cstados financieros.

f,,{;, J.I.-'.'EI-"EF
T Svivia Cabopiaa o~

Coftadiors General
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I5LAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTTVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
etladounidenses)

(Fxpresados en dilares
Hang amia IOLL |I
Fujode efectiveo de las sctividodes de operncion : E
thilidad nets del afio sntes de inspuestos s renta BAT A8 L2 T g
Ml earges o resn Hodes que no represntan mov imientods chctiva
lwpresisciin del st Ve Lo ATT 1008, 38 j
Aot imeste gublicslad L] .3k EE
Delerloronentas y documentos pot cobrar L] fdal Ha. 3w
Prowisicn de jubilaciin patronal ¥ deahuarin 1] qn. e [FHEET
EHras pirim isinnes if = pude, B
Varticipacion trabijaibares 05 183,504 u'q.'mE
[Pl ] R AT
Cambiog en sctives y pasiv o n
Cuentas e cohe st cvanarviakos y oiras cuenine por cobras [pSag, o Fo) (&r3.a68) 1
I P e e st [AgH Az} r47.448)
sy entaro 17474l LR L))
Pablirided pagads puw astivipads 5 ot sclivos FT R {a6.253)
Cuenlas por prgaf coen hafiiad relacionadas [ R {813 748)
Frow sedores LTI 1057
Reneficio a cmpleadim LarTaa) (144411l
Cirns provisones (UL LEN -
ngrena diferido FLER T 224,006
iy b el o o pAgAT [FTTE TS fias.726)
inpuesioa la rents pagsdo i [sh.0aa)
et i Delo prrov it por (01RO en) Ly sctiv slades de oprracidn :au_}ilii fsp.708)
Mumde efeetivode las sotividsdes de lnverahdn
Iay erviones mantentdas haste s veassmienta 51, 0gE S ELL
Apwries para fmtoras capitalisaciones - A5 O0K
Adliwinmes de maotonava § equipos T [wadh,a0n0] [eg4.478)
Bajasde motonave v dquil s Wi h =
Blentiv o nero uiflimmibn en 18 seeev kdoades de lny eraidn [ IR (rapiml
A pnaita | ey i oeidn | netoe &y clinctive gh, v fazz 108)

Wertivay eguivalonies de olert v o sl inicn del shin gg],Lq e
Ffectivoy equivaienies S0 clectiv oal final del abe [ [NFEET gsﬂm

Las notas explicativas aneas son pacte integrante de los estados Anancieros.




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

ESTADOS DE FLILJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
(Fxpresades en délores estadounidenses)

[ EL EiT agii |

Flujn de efectivo de las actividades de operacicon:

Uitilidad pets del gdoantes de isnpucdo s ls renta 3T 253 b 630

Wi cargos a reseiindes que e rep AT witode checfiv e

Degpircaiacian ded aflo i LA hTT (R AL

Amortimeidn pablleibad " TRAkZ 3. 660

[ 1 ¥ ik ot Enlrar 1 S48 LEE T

o ision de pubilsckin petronsl v desaheein b 50, 56 TR ]

Onras ooy lsonen ih . unh A0l

Participaeion trabe ladores

i% na E IT-ItI.a
R AATHR

Cambios an sotivos ¥ Pasy e
Curitas e cvliraf cofnerciales v ol ras ouend ng por cobear [eHG, i Fi)

[LEERT] |
L st par Tesparar [Ras Hub) {raz.448)
iy ERTarin 1T ATE) {1588 TE)
Publicidud pagads p sniicipads ¥ O0ros sC1IV S iz&.2Ea)
Curbrsras il pagar com padilse relscionadag (Rre.7am)
Traw eedaren 12557
Nenetiein s e plrados [ERT TS
e pooy baemis. BT TP LY -
Ty res diderido SRR FEFICET
bt PUERL o8 o phgaT (£ TeE b [r4p.7a6)
npurstoa |4 renta pagsde FERC L] TLTT L]
Elwet i Rertip s isicn it {002k gm0 ) Bt 20w iohes i xpnra i E.50H 4T84 (49.7 O8]
Flujo de efectivo de las actividades de livv ersidng
v arob N £n S v emeinslend 53 Sy 47150
Apiries pars faiuras capisEmecknes A5G
Ao dn 1ho oy e Y SgEifes i Tnonsid mah) [L54.478)
T e oAy e ¥ agulpos Wi €1 =
Efvwtive metes atiliznde en las activ idodes de sy ersiis ﬂ: =y
Aumente [disminacién] neto de efectivae Bos.Fil figaoN)

Efectivoy equlvalentes de elective n] inwein del afla

[
Efertiv uy equiv alentes du ofmtives] final del aédo [ |.|=:=|] &m

Las notas explicntivas anexas son parte integrante de bos estados francieros.




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

MOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
{Expreaado en dolares estadounidenses)

L. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién vy Operaciones

MWTmi?mmmmdlﬁ&WMhim:m“d
Mercantil o 12 de enero de 1977, mdnﬁmhmw;ﬂﬁ:hm
a el wrismo maritimo local ¢ internacional en s Islas Galipages, asi como también transponar pasijeros
¥ carga en rums nacionales ¢ internacionales, pesca deportiva, pesea a gran escala £ industrializacion de
productos de la pesqueria, entre otros.

Bus aeeionistas son s compadias Celebrity Cruizes Holding Ine. v Galipagos Cruises Ine., domiciliadas en
Liberia, debido a lo eual, es considerada wna compafia extranjera segin el Régimen Comin de
Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decinidn 291 de la Cominion del Acverdo de
Cartagena, lo qoe le permite transferir libremente sos otilidades al exterior, una vez que se hayan pagado
los impuestos commespondientes.

La Compafifa forma parte del Gropo de empresas Royal Caribbenn Cruises Lid., ¢ cual se dedien al

negovio del mirsmo, La operacion de la Compaiiia cornesponde fundameninlmente a paquetes furisticos

en cruceros en las [slag Galipagos de siete noches y ocho dias; siete noches v ocho dias mis dos diasen la

ciudad de Quito o siete noches ¥ ocho dias con extensida & Peri. Los servicios de crucercs se brindan en

la M™% Xpedition que tiene una capacidad de 100 pasajeros. Tales servicios son vendidos por una

compaiia relacionada ¢n ol exterior. En consecoencia, las actividades de Ja Compafiin v sus resultados

dependen fundamentalmente de las vinenlaciones ¥ acuerdos exdatentes con las demis compafiias del

referido gropo ceondmien. I

12 Aprobacitn de los estados financieros
Lot estados financieros por ol afic terminado o 51 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la

autorizaciém del Apoderads Especial de I.H:nupitlﬂ 10 de junio del 2013 ¥ posteriormente serin
pucstos a consideractbn de la Junta General de Accionistas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
mmmmmﬂh.ﬁmu manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros

2.1 Bases de preparacion de estados financieras -

Los presentes estados financieros de ks Compafiia s¢ han preparado de aceerdo con las Normaes
mamwmmwﬂmummﬂmw
Board) que han sido sdoptadas en Ecuador ¥ representan la adopeitn integral, explicita y sin reservas de las
Munm:mm“luyaﬂmdudem uniforme a Imqmmquaum

Los estados financieros s¢ han preparada bajo el eriterio del costo. La preparscidin de los estades financiercs

. conforme a las NIIF requiere o uso de estimaciones contables. Tambien exige a la Adminigtraciin que gera.
r%(\ =u fuicio en ¢l proceso de aplicacin de las politicas contables de la Compadifa. En la Nota 3 s revelan las

Pagina B de ag




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICTEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadovnidenses)

Areas que nhumﬂpﬁhh}ﬂnomﬂmﬁdahmﬂhw ¥ eatimaciones
son significativos para b elaboraciin de los estados fimancieros, Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contahle, log resultadeos reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

A la fecha de emision de estos estados Snancieros, se han publicado enmiendas, mejors ¢ intemperetaciones 2
las normas existentes que no han estrado en vigencia ¥ que la Comypaiia no ha adoptado con anticipacidn.

Aplcacds o hiigutam pa
oy Lime du cumbe
L LS8 E di, B L L] il s’ - Emmac@a dolenloger defcomrder yodiculs
e b o8 s SAeneEERG vo b see b nes fde mnirm del 200
WK T Reviai o, Fimda s MARCER A o6 Poraden’ - D fos wod tsbe b oumde i "
o WG G cEwrhde b -
=i I8 L it L L LR i mmios sube
& bm il " win e yasagides L eners el 200
| Vnm moida, ' Adopeidn e prmmae ved’ - Trounm mass de migsses de paddmme s con
a1 et P Vil v olrd SEER
T i, T . T Y pam
mﬂr-:——muqmm-rmm-nndn lnanciens hig NEF 3 e meass del DO
snqur s g lon prepemn b Fineipss A e anis.
k] Dyiadnds Snancieers fomoluladod’ - Uaniowe o noegsa e summ len s ki e el IO
el s di 44 hide i
Wil W At Sy o 1de ssen del 200
il 2 I AT nEL de 6w es oo aifs pwdndes’ - iecluye Srulgieone masendes de 5
wda 1ijs do SiEreses P0 oS aiislides. ik v b
NIF 0 “ledm i del v bir e asble’ - P regsar s de lns o de vobir sisenabls, Raries de
i bl . ol o il sl RN
PR IO Cayies di Seyinpd {08301 swednle i past & wa y
o AENIas de depecie) £ b 5 de o deceibs baben seprlicha s’ bt e e
NIC 72 Enimanils, s PR P LR i’ - AR &ljussn moqus e s
(S PR A SISy Pl e TRaneass o eh el g oils de b B tie e il TOW
Andm
LT ] s rrurm e wee n fmn s s - e i bl de e s s vecdi @ n de acines 3 lde: 1 3015
pat o lBsacwims

La Compaiis estima que fa adopeidn de las enmiendas 2 hxlﬁmmrhmmm
tendrd un mpacto significative ¢n sos estados fimanciercs en el ejercicio de so aplicecion inicial.

2.2. Moneda funcional ¥ de presentacion -
Lax partidas en los estados Gnancieros de s Compaiiia se cxpresan en la mooeda del ambients econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados finaneieros se expresan en dilares
cutadounidenses, que es la moneds foncional v la moneda de preseataciin de s Companiia.

2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo -
Incluye el efective disponible, los depdsitos a la vista en bancos.

‘*-'>><\ Pigina g de 39




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasives financieros

2.4.1 Clasificacion

La Com closifica gug activos financieros en lus siguientes categorias: “actives financieras a valor
rogonable a través de ganancias v pérdidas®, 'prhrhmymnmpnrmh:r' “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

mnmuhmummm.m razonable a trves de
gananciss v pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propbsito para ef cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determing la clasificacion
dit sus aclivos fimancierns a la fecha de su reconocimiento indcinl,

Al 21 de diciembre del 2012 v 2011, la Compafia mantuve setivos financieros en la categoria de *préstamos
¥ cuentas por eobear” ¥ "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, La Compasiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasives financierns” cuyas caracteristicas se
explican a continuacion:

fa) Préstomos y cuentos por cobror

Representados en el estado de situscion fingnciera por las cuentas por cobrar comerciales a
cumpafiias relncionadas ¥ otras coentas por cobrar, Son activos financierns no derfiados que dan
derecho » pagos fijos o determinables y que no eotizan en un meseadn activo, Se incluyen en el
activo commiente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses cortados desde by fecha del estado
ile sitnaciin Gnanciera.

(B)  Actives financieros mantenidos haste su vencimiento
Representades en el estado de sitnacién financiera por certifiendos de dephaitos o plazo pagaderos
ol vencimiento. Son netivos financieros no derivados que se designan en esta entegoria o no califican

para ser designados en alguna de las otras categorias de sctivos financieros. Extos actives se
MuEsran coino activos cormentes.

{e} Pesives fingncieros
Represantados en el estado de sittacion financiera por las oneantas por pagar proveedores ¥ a
Compafias relaclonadas. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partic de la fecha del estado de situseldn financiera.
2 4.2 Reconocimiento ¥ medicion imicial ¥ posterior:
Reconocimicnto -

La Compania recomoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion fnanciera a b fecha de la
negockaciin v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasive,

‘A\—\ Migina 1o de 30
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
{Expresado en dilares estadounidenses)

Medieidn inicial -

Los activas v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costn
atrtbuibke o ln transaceidn, que de ser significativo, os reconceids coma del activo o pasiva; siempre
que ¢l active o pasive financiero no sea designado como de valor razonable o través de ganancias v
peedidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valariza los mismes como se deseribe o
continuacking

Medicidn posterior -
{1}  Préstomos y coentos por cobrar

Posterior o su reconocimiento inicial se miden al costo smonizado aplicando ] método de intecés
elective. En especifico, la Compafin presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

)]

{ ; Eatns cuentas corresponden en su
rﬂmrpﬂﬂﬂ jos montos Iﬁ!udldmpnrlu mpal'd:l rduhnndnddmwwlu venta de
cruoems a pasajeros. Sise esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de fo contrario se presentan como activis no corrientes. Se reronocen a su valor
nominal quee no difiere significatiramente de su costo amortizado pues no generan intereses ¥
son exigibles Basta en 180 diss.

(i)  Caras curpias porcobrar: Representadas principalmente por otras cuentas par cobrar
comerciales ¥ pristamod 3 empleados, que se fiquidan en el corto plazo. Se registran al valor
Hdﬂmmm&ﬂmmummammnMMMh provision por
deteriarn correspondiente,

f2)  Avctivos fimgncieros montenidos hosta sy venamiento
Corresponden a depdsites a plazo con vencimientos originales de mds de 3 meses, posteriora su
recomocimiento i

inicial, se miden al costo smortizado aplicando of método del interés efective; no
existen costos de tResaccones significativos incurmidos al momento de sa EHCH0

adguisicion. Los
intereses 5¢ reconocen en of estado de resullados integrales en o rubro “Gastos financieros (neto))”
cuando se ha establecido o derecho de la Compadia a percibic su pago.

[2) tros pasives financieros

Posterior o su reconocimiento inicial s¢ miden al eosto amertizado aplicands ¢l método de interés
elective, En especifics, la Compadia presesta lns sigoientes cuentas dentro de esta categorin;

ity Provesdores: Son ehligaciones de page por bicnes o servicios adquiridos en el curso normal
il los negocios. Si oo esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos comiontes,

#hmuwHEWmmkmam\ﬂﬂmW
o5 equivalente 3 su costo Puess b penetan intereses y son lquidables en plasos
menores 4 30 dizs.

(i)  Cuentas por pazar compaias relacionadas: Corresponden a costos ¥ gastos realizados por
cuenta de k2 Compafifa en relackim eon la operacion del M/N xPcdmn_Semmnllu
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

valor nominal gue no difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan
intereses ¥ gon exigibles hasta en 350 dias.

fili) Préstamos concompaiias relacionadas: Comprende of préstamo contratado para la
wkhuﬁxmm:nmmuﬂuﬂm
smortizado utilizands o] métode de interés efective pues oo existen costos de transacciones
significativos incurridos al momentn de su contratacion, posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de ioterés pactadas,

Los intereses pendientes de pago se presentan en ¢l rabro “Cuentas por pagar caompadiias
relacionadas corrientes” v se registran en el estado de resuitados integrales en ol rubro
“Gastos financierns (neto]”.

2.4.3 Deterioro de activos Minancicros -

La Compadia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus otras cuentas por cobrar cuando
sxiate evidencia objetiva ;::msedupudummmduhmnuquuhadmdmd:m
con los términos originales de las cnentas a cobrar. L3 existencia de dificultades financieras significativas
por parte del dewdor, la probabilidad de que el deador entre en quichra o reorganizaciin financiera ¥ la
@itz 0 mora on los pagos se consideran indicadores de que la coenta a cobrar se ha detetiorado. Al 31 de
diciembre de 2012 v 2011 08 presentan netos del rubeo “oteas cuentas por eobrar”,

2.4.4 Baja de activos y pusivos financieros -

Un active financiers se elimina cuando expiran los derechos a reeibir los flujos de electivo del sctvo osila

transficre of sctivo a un tercero sin relener sustancialmente los niesgos v bensficios del activo.
Un pasivo es eliminado coando las obligaciones de la Compafiin especificadas en el contrato se han
liquidada.

2.5 [Impuestos por recuperar -

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras
locales de hienes ¥ servicios sdquinidos para actividades de operaciin v 2 retenciones del impuesto a la
renta efectuadss por tercercs. Existen ﬁehﬂmﬂﬂmqmpﬂdﬁnmmpﬂnﬁuﬂ
el largo plaze por ko que dichos valores se clasifican como activos no corrientes ¥ se presemtan netos de la
provigidn por deteriorn,

2.6 Inventarios -

Lios inventarios estin valuados al costo o a su valor neto de realizacian, el que resulte menor, calenlado
ptnllinm,hd:ﬂu,nﬁm&mm: eombustibles, utilizando para estos inventarios el método

promedio ponderndo hiﬂmﬂaubndehmm&ed!chnshmmm El nalda del rubea ne excede
wlmihrdtmmdndepﬂ

Los imventarios en trinsito, se presentan al costo de bas facturas méds otros cargos relacionados con (s
importaciin.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

Motonave ¥ equipos -

Mmmrqmmuﬁﬂ:ﬂhﬂwmmlmmmm{m”
deteriorn, en oo de producirse. El costo inchuye los desembolscs directamente ala
sdquisiciin o construcciin del actho. Los desembaolsos posterinnes a la compea o adquisicidn solo son
capitatizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asocindos a In inversidn fluyan hacia
la Compaiin v los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que
corresponden 3 reparacionss o mantenimientos menores son registmdos en los resultados integrales
cuando son incarmidos.

Los costos de reparneiones mayores son capitalizados como parte de Lo embarcacién ¥ se deprecian en un
petiosio de 3 ades plago en el cual se requicren nuevas reparaciones mayores.

La depreciacitn de la motonsve v equipos, &5 caleulada linealmente basada en 1a vida atil estimada de loa
blenes del activa fijo o de componentes significativas identificables que posean vidas dtiles diferenciadas
considerando st valor residual para & caso de la motonave.

La Administracion de la Compaiia estima que el valor de realizacion al término de la vida Ouil de los
ibeymiies actives fjos serd irelevante. Lay estimaciones de vidas dtiles v valores residuales de los activos fjos
som revisadas, ¥ ajustadas 5 e necesario, a cada fecha de cierre de los estados financicros.

Las vidas tiles estimadas de 1o motonave ¥ equipos son las siguientes:

Tina de b o be 2
M/ Xpedition ¥

rumponentes Entre 15y 27
Equipo de oficing 10
Equipe de compataciin 5
Iiestabaciones v adecunciones "
Muebles v roceres W
Vehiouion 5
Maguinaria ¥ equipe de hotel 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de la motonave ¥ equipos se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en bibros ¥ 32 inclayen en < estado de resultados integrales en of mbro "Otros,
gastos nefo”,

Cuando el valor en lbros de un activo fjo exceds a so manto reeeperable, eoe os reducida
inmedistamente hasta su valor recuperable.

Lus intereses ¥ olros eostos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionsdos con la
construccion de actives calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo

para que exté listo para su wso, periodo que la Administraciin ha definido como mayor 2 un afo. AL 31 de |
diciembre del 2012 ¥ 2011 1odos los provectos de la Compadiin s¢ han liguidado en plagos inleriores & un !
afiey, por o gue no se han activado enstos de endeudamiento,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros -

Las activos sujetos a depreciacitn (motonave v equipos) se someten a pruckas de deteriore cuando se
producen eventos o circunstanciag que indican que podedin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deteriors corresponden al monto en el que el valor en libeos del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de Jos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
e su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas
peqeedios en los que s genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoeas de efectivo).

En ¢l enso que f monte del valor liboos ded active excedn 1 su monto recuperable, la Compatia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembee del 2o12 ¥ 200 0o se ha identificado
In necesidad de reconoser pérdidas por deteriom de activos oo finaneieros (motoxave ¥ equipos), por cunnto
el valor razonable de estos activos, es superior a su valor en libros, :

Imipuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta cordente y el diferide, E
impuesta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l pattimonio. En este caso el impoesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

(i} lmpeestoala centacomicnte: La provisidn para Imvpeesto a lz renta se calewla mediante la tasa de
impuesto aplicable a las urilidades gravables v se cargn a los resnltados del afio en gue se devenga
cat base en el impuesto por pagar exigible.

(it  Impoeston b centa diferide; Bl Impuesto a la renta diferido s registra en su totalidad, por ¢l
mitodo del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mosirados en los estados financierss preparados bajo NITF. El
Impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estade de sitvacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido active se realice 0 el impuesto a la nenta pasive 52 pague.

Lo impuestos a la renta diferidos activos solo e reconoeen en la medida que sea probable que se
produzcan heneficios tributarios fituros contra los que se puedan wsar las diferencias temporales.

Los saidos de impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se compensan cuando edsta el
derecho legal exdgible s compensar impuestos activos cormentes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misms autoridad
tributaria.

Beneficios a empleados -

Beneficias de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situncién
financiera v corresponden principalments a;

(i) ades; Caleulada en funcion del 15% de 1a atilidad

Participacion de los trabajads o bt uiiivia
contable anunl antes del impuesto a fa renta, segin lo establegido por la legislocion ecuatoring
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en déblarss ctadounidenses)

vigeibe, Se registra con cargo 2 resuitados ¥ so presenta como parte de los Costos de los servicios o
gastos administrativos en funcion de 1a labor de la persona beneficiaria de este beneficlo,

() Décimos tercer ¥ cuarto suekdos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legistacidn vigente en el
Eeuador,

(i) Qe provisiones: Corresponde a los montos que la Compadiia estima necesarios para cubeir
beneficios varisbles de ciertos ejecutivas,

Beneficios de empleados a large plaze (Jubilacion patronal y desahueio):

Provisiones de jubllacién patronal ¥ desahucio (no fondeados): La Compadia tiene un plan de
heneficio definido para jubilacidn patronal, normado por bas leves laborales scuatorianas. Adicionalmente
&m.mmmnmhmhm#hmwwm%

andw ¢l empleador bonificars al trabajador con o 25% del equivalenteala
Mmu mensual por exda una de los afios de sorvickos prestados a la misma empresa o
empleador; a este beneficio se bo denomina desahocio.

La Compaiia determing anualinente ia provisidn pama jubilacitn patronal y desahocko con base en
estudios actuariales practicados por un profesional mdependiente ¥ se feconocen con cargo a los gastos
operativos del 4o aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitaris Proyvectado y representa el salor
prosente de L obligaciones & lx fecha del estado de situacitn financiers, el cual o2 obtenide descontando
los Aujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anval (zo1 6.5%) equivalente o la taen promedio de los
b de gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados ¥ que tienen términos que se nproximan o loa terminos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Lag hipateais actunriales ineluyen vartables como son, en adicidn 2 la tasa de descusnto, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacitn, entre otras,

Las ganancias y péndidas actuariales gue surgen de los ajustes bazados en la experieneia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en ¢l periodo en el que surgen.

Los costos de los servichos prestados se recosocen inmediatamente en resultados del afio, Al cierre ded afio
las peovisiones cubren o todos los empleados gue se encontraban trabajando para la Compadiia.

211 Provisiones -

En adicitn a lo que s deseribe en ¢l punto 210 Is Companiia registra proviskones cuando (i) tiene una
obligackin presente, va sca legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya
2 ser necesaria una salida de recursos para bguidar b obligacion v (i) el monto s ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que s¢ muesitan en el rubro ofras cuentas por pagar ¥ otras provisiones estin
formadas principalmente por estimados para of pago de eostos de bienes ¥ servicios recihidos hagta e 31
de diciembre del 2012,

Los montos recenocidos como provisidn son iz mejor estimacion de 1a Administeackon, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de bos desembolsos que serin necesarios para Hquidar In oblignebon,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dilares estadounidenses)

2,12 Ingresos diferidos -

posteriores. La Compafiia transferici sstos velores a resoltados 4] momento de la prestacion del servicio,

2.1 Reconocimiento de ingresos -

Las ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los paquetes
turisticos que forman parte de tns operaciones normales de la Compadiie, por fa venta de artionlos de
batthgue ¥ por otro tpo de servicios que se relacionan con sus operaciones. Los ingresos se muesiran
retos de VA rebajas v descuentes otomgados, Los ingresos gon reconocidos en la medids en que es
probable que los bepeficos econdmicos fluyan hacta la Compadiia, poedan ser medidos con fiabilidad v
enando la Compafia presta sus servicios al cliente,

3- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

1a proparacion de estades (nancieros requicre que b Administracion realice estimaciones v utitice
supuesios que afectan los montos incluidos en estos estadas financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compais s¢ encoentran basados en ba experiencia
histdrica, cambios en la industria ¢ informacion sumingstrada por fuentes externas colificadas. Sin
embargo, los resultados finales pedrian diferir de las estimaciones bajo clertas condigiones,

Las estimaciones ¥ politicas contables gnificativas son definidas como aquellas que son importantes para
reficjar correctamente la situacion financiera v los resultadeos de la Compafiia v/o las que requieren un alio
grade de juicio por parte de la Administracitn.

Las principebes estipuaciones v aplicsenes del eriterio protesional ze encuentran relackoradas con los
sguicnies Concoplos;

fa)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion pam cuentas dodosas es determinada por la Gerencia de la Comy con base en la
pvaluncion individualizada de la antigiedad de lns por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismas, teniendo come prineipal indicative de duda de su cobrabilidad, Ia
existencia de saldos vencidos por més de 360 diss. La provision para cocntas dedosss se carga a los
resultados mm:ludel afho v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubeo
“[iros gastos, netos .

(i}  Deterioro de impuestos par recuperar - ['VA

Las esttmaciones de deterion de los saldas por recuperar del erédito tributario (VA pagado) se
basan en los resultados de los procesos de recuperacion de cste impoesto efectuados en affos
anteriores v en las probabilidades de éxito dé los procesos futuros analizadss en conjunto con log
ssesores tributarios. [ehas estimaciones se cargan a los resultados integrales del afdo v de ser ol
cann =ns modificaciones se acreditan én ef rabro “Otros gastes, neto®,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expreswdo en dolarcs estadounidenses)

fe}  Vido it de mofonave y equipos
Imumbhseu:mulsmmm cambios en el uso planificado,

Im pﬂnc: mente en fag provecciones de wso faturo de los activos. La determinneién de las
vidas atiles se evaloan al cierre de cada afio.

() Provisiones por beneficios a ompleados o largo plazs

Las hipitesis empleadas en e cilenlo actuarial de Jubilacidm patronal ¥ Desahueio, para bo cual
utiliza estudios actunriales practicados por profesionales independientes,

fe) Impuesto a la renta diferido

La Compudiia ha realizado b estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencins entre & valor en fibros v la base tributaria de los aetivos v pasivos (fundamentalmente
efectos de 1z adopeion de las NITF) se revertichn en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compadiia b exponen a cierios nesgos financieros coma son bos fiesgos de merenda,
{riesgo de precio ¥ riesgo de tasa de interés), desgoe de credito v resgo de liguidez. El programs general de
sidministrocion de tesgos de Ja Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mereados
financieros v irata de minimizar potencisles efectns adversos on & desempedio financiern de b Compariia.

La Presidencia v Gerencia Ceneral tienen a su cargo la Administracién de ricsgos de acoendo con las
politicas apmobadas por of Mmmhhudmym&m&hﬂnmpﬁh!m&m
vvalian v eubren los rieegos financieros en coordinacidn estrecha con ks unidades operativas de la
Lmﬂrw%rhmmwkmﬁmmw

dreas especificas, tales como el resgo de erddito, A continuncion se presentan bos resgos
financieros a los que esti expuesta la Compafifa.

fa) Riesgos de mercodo
i} Riesgo de producto g mercado

La prineipal fuente de ingresos de la Compaiiia corresponde 3 L venta de pagquetes turistices 2
unz entidad relacionada en ¢ extenor con base en un convenio suscrite para el efecto ¢l mismo
que ¢8 revisado snunlmente por b partes. Ver Nota 7. Dado el posicisnamiento que tiene la
Compafiis en ¢l mereado ¥ la reputacién con la que coenta o Grupo {Royal Caribbean ) existe un
riesgo limrtado por este concepto.

ii) Riesgo de tava de interés

El riesgn de tasa de interés para la Compadia surge de su endesdamiento a corto y large plazo
cun entidades ficancierss. El endendsmients 2 tases variables expone a la Compafiia al neszo de
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Expresado en délares estadounidenses)

taga de interés sobre sus flujos de efectivo, El endendamiento a tasas fijas expone s Compadiia al
riesgo de tasa de intercs sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Administraciin considera qoe no estd expoesta a este tipo de Hesgo, puesto gue su denda con
enlidades relacionadas estd pactads & una lasa de interés fija, bz cual, es gimilar a la tasa de

_ interds vigente en ¢l mercado internacional al cierve del 2012 para instrumentos financieros
similares, Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
internpcional no e realiza andlisis de sensibilidad ol respecto.

(b}  Riespos de crédico

El nesgo de cridito surge del efectvo ¥ equivalentes de efectivo, instrumentos financieros v
depésitos en bancos @ institucicnes financieras, asi como ¢n otras evenlas por eobrar, que incluye a
Tos galidos pendientos de los documentos y cuentas por cobrar v 3 Jas transacciones comprometidaz

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se scepla 2 instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determines nveles de sohencia que garanticen estabdlidad, dindmica ¥
mﬂuh&mmﬁonﬂdrhﬁmnplm

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efective principalmente en ¢l Bameo del Pacifico
5.4, cuya calificacitn de riesgo al 31 de diciembre del 2012 &3 AAL = (20011 AAA-), segtin los datos
dmﬂﬂumﬂnﬁumhm& Bancos ¥ Seguros del Ecuador.

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, la Compadila mantiene concentrada la eoenta por cobmr
en una de las compadiias del grupe cuyo plazo de erédito para las facturas por venta de paquetes
turisticos es de 30.a 60 dins. Por o meacionado v en vista que el cobro de los servicios es realizado a
una compafia relacionada del exterior, (que &5 la encargada de la venta de los servicios 1 los
pasajerns ), se poede sostener que la Compadita enfrents un resgo limitado por este conceplo.

e}  Riesges de Bouider |

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la louides de conto plago, la Compadiia se basa en los flojos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

Los oecedentes de efectivo mantenidos por la Compadia v saldos por eocima del requerido para la
sdministracién del capital de trabajo son mantenidos en bancos parz e pago inmediato de sus
ohligaciones, asi coma los pasivos con sus proveedores y en Inversiones financierns.

La Administracion de la Compaiifa considera qus su riesgo de Haquidez s minimeo debide a gue su
endendamiento &3 con sus compagias relacionadas del grupo v se cancetan 3 su vencimiento final.

Fl cuadro a continuacién analiza los pasives financicros ao derivados de la Compaiis scbre bases

netas agrupados por el periodo remanente a ln fecha del estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento, Los moatos revelndos en el cuadreo son Oujos de efectivo no descontados,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
estadounidenses]

(Expresado en ddlares

Menosde § Entreyy 2 Mbside
Al o diclembrode gorg L afies afiom
Provesdores Lado,qas 2 "
Cam paiilss relacionadas 4.253,173 334492 10,631,948
Af gy dediciembredezois
Prawv pedares ELTHET ] - .
Com paflas relacianadan 2,338,558 509.040 VL 34,340

42  Administracion del riesgo de capital

Log abjetivos de la Compofiia al administrar ¢l capital 2on &l salvaguardar o eapacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos & 1 acchonistas, beneficios a otros gropos de
inlerés y mantener ina estroctura de capital dptima para redocir o costo del capital.

La Compasila monitorea su capital sobre Ia base del ratio de apalancamiento, Este mtio se caleula como La
deuds neta dividida entre el capital total. La devdn neta se calesls como =l total de los recursos ajenos
{incluyendo cuenias por pagar proveedores ¥ compaiiias relacionadas menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El eapital total se calenla como €l “patrimonio neto™ mis ln dewda neta,

Lo ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 v 2001 fneron bos siguientes:

FL-TE ERLL
Prov eedores 1.180.945 =89.129
Com pafifas relacionadas eariay largo plazg 1, 7al.680 9.509 318
Meaos: Electivay eguivalentes de rfoctive {1.343,418) fa45,700)
Deuda neta 11,636,607 9,752,047
Tutul pateimonie 5,600,529 5.160.259
Capital twal 17437036 14.903.206
Ratiode apalancam ienta o7 BN LT

Las principales fuentes de apalancamicnto son con Compadias relacionadas a corto ¥ largo plazo ¥
proveedonss.
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T5LAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses]
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
ik 204
Publicidad pagada por anticipado (1) =77.388 AT
Porckda no cermieate (1) [205006) =rr368)
Curntas por cobrar comerciabes Sg.37 75,186
Empleados 49.507 65.040
Anticipo proveedores (2) 175,140 150143
(Hras cuentas por cobrar 2438 G666
Provisidn deterioro (zoa4509]) {224,202
157,988 e e

(1) Correspandea aportes para ba constroocida de un centro de Mtenciin hospitelana en law Islas
Anﬁaﬂmutﬁhﬁ,hu&dwuﬂ:wdﬂhmhm
centro (Cruz Roja Ecuatoriana) otorgs un espacio para que la Compaiiia publicite sn imagen ¥
contribucidn a estas imstalaciones por 5 afies, contados a partir del momento en que los mismes
inicien sus operaciones. Durante &l afio 2012 ha Compaiifa amortieh USS72 962 de este concepto
{2011 USS12,060), La porciin no corriente se incluye comao pane del rubro “Poblicidad pagada por

anticipada v otros netivos”,

{2)  Incluye principalmente anticipos entregados a Qoyllur Tours Pend por contratos de servicios
extensiones

proporeionades para

de towrs en &l pafs de Peni. A la emizion de este informe existen

saldes por cobrar per US$130,555 que & encuentran deteriorados en sa totatided como coentas
incobrables debido a que dicha entidad no se encuentra operando. La Compaiia esth siguiendo las
acciones legales para recuperar dicho mbro. A partir del afio 2011 estos servicios se manejan con

ofra compadia en Perd.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPDRES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

iciz 201

Corrientes

Anticipo Inpuesioa la centa (1] 180,514 159,599

Retenclones en la fuente 536 Gig

181,080 16,218

Nocorricntes

npucstoal Valer Agregado (IVA) (2] 4292024 3454231

Prov igidn deterioro {507.031) (507.091)
3.785.094 2.947.200

()

Al 71 de dickembre del 2002 ¥ 2011 correspenden al valor del anticipo de impuesto a la renta pagado que

fue compensado con ¢ impuesto a la resta comriente de cada aio al momento de la declaraciin de

impesto respectiva,

Corresponde al salde del Impuesto ol Valor Agregado (TVA) generado en las compras locales de

bienes v servicios adquiridos para actividades de operacién. La Compadfila, acogiéndose a la

normativa vigenle, ha pruenmdnuﬁalsm virias solicitudes de devolucion de

enidito tributario
de IVA pagado en los afios 2007 ¥ 2008 por montos unlatan: 551,245,000 aproxmadamente

¥ que fueron aceptadas parcialmente por la

Tributaria. Para los suldos restantes de
USS2.540,000 alin no s han inictado bos trimites de recuperacion d:uﬂlwquurh
recuperados o n:rmd:hvmuhnﬂdﬂ 100% de cruceros. La Administracion

eonmder qoe las

X s } mﬂﬂnmmw“wmmm
ricsgos




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

({Expresads en dblares estadounidenses)
INVENTARIOS
Articulos de beutiqoe 40,395 Bz.562
Combustible y lubricantes 1ha,424 142,850
Bebidas 73.684 101,834
Alimentos 46,322 44.780
Inventarioen lrinsito 76,443 13157
Articalos de lim piess 1hF12 15,402
Bicicletas 41,310 100080
Menajey erlataleria 40,430 =
Uniformes 32,716 -
Repuestion 18,072 -
20,308 02,634
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadio en diflares estadounidenses)

{1} Durantecl afio 2002 nﬂﬁtﬂmmm: humwhmmcmimmﬂ
septiembre de dicho afio con un costo total de USS51,656,154. Dichos costos se aetivaron v se
deprecian, sustancialmente. en los 3 aflos en los que s= debe efectoar nuevas reparaciones.

Los segures para In cobertura de riesgos relacionados coa cualquier dafio, péedida, et de la M/N Xpedition
asi como los de sus operaciones se encuentran contratados por Celebrity Cruises [nc., entidad relacionada del
Grupo Royal Caribbean Cruises Ltd. En los afing 202 v 2o, la Compadifa realisd by contratacion de ciertag
polizas de seguro locales para amparar a los demis activos, inventarios ¥ fesgos propios de [a operacidn local

12. PROVEEDORES

281z 2011
Locales (1} 547,758 64,504
Otros por pagar (2) 632587 230,625

l.l!ﬂ.a-!i. 89,329

(1) Al 31 de diciembre del 2012 inchuye principalmente: i) USS145.026 por pagar a Lima Tours por
m&mwmhm:dﬁmmuckmmmen?ﬂ i}
US5100,804 a Acrolineas Galdpagos AEROGAL SLA. por servicio de transporte séreo de pasajeros;
¥, iif} US847 664 a Amaronashol por servicio de hospedaje en ba cindad de Quito.

{2)  Pormel afio 2012 incluye hisicaments: {) provisidn para costos de bicicletas no facturados al 51 de I
diciembre del 2012 por aprodmadamente USS20,000 (2011 USS45,000), i) provision para gastos

de hospedaje de los prsajeras por USS36,000; v ifi) provisién par provesdores cuvas facturas no
lkegaron al cierre del afio por USS155.000 (US835,000)

13- SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPARLAS RELACIONADAS
(a) Saldos

Sociedad Belacian 2903 2041
i
Celebrity Cruises Inc. {Ver Nota 7) Accionista 3.764,790 2,752,056
XP Tonirs 5.A. (Ver Nota 7) Accionista comin a7.00% -

3,791,885 752,056

W
| _




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en délares esadounidenses)
Sociedad Belacitn 2013 2011
Cucpilas por pagar cortienie
Celebrity Cruises Ine. (1) Acrcionista comin 2.676,260 1,829,518
Boy al Caribbean Holdings de Espafia 5L{2) Arcionista oomin 4% .420 -
1,718,680 1,029,518
Pr oma

Roy al Caribbean Holdings de Espadia SL{3) Accionista comiin &.0f0,000 8.080,000

Tutal 11,798,680 9.009.518
—

(1) Coresponden a valores generados por costos ¥ gastios efectuados por cuenta de la Compaiifa. Estos
valores son cancelados hasta en 360 dias ¥ no generan inlereses.

{2z} Corresponde al interés sobre ¢l préstamo indicado &n (3) del mes de diciembre pendiente de pago,
cacelado en ¢l mes de enero de zo1.

{1} Corresponde al crédito otorgado por Galipagos Cruises [ne, originalmente por US512, 780,000 o 24
de diciembre de 2003, Este erédito fue contratade para la compra de la M/ Sun Bay, actual
Kpedition, Mediante acuerdo suscrito ¢l 12 de abril del 2006 &l plazo de este erddito fue ampliado o
£ afios v 1o tasa de interés foe reducida del 0% al 6.3% anual. La reduecidn de la tasa de interés tivo
caricter refroactive a pastic del : de enero del 2004, Semin los términos v condiciones establecidas
en ol contrato antes referido, ol capital &s pagadero en la fecha de vencimiento del referido contrato,
sin embargo durante e afio 2009 se realizaron abonos al capital de US$4,700,000.

El 20 de abril del 2011 5 suscribid un acuerdo modificatorio mediante ¢l cual Roval Caribbean
Holdings de Espaiia 5, L. Unipersonal pasa a ser ¢l acreedor de cste crédito, o un solo pago esto es
12 de abril del 2018, y ¢l pago mensual de intereses o la tasa del 6.3% poval

La transarcion se realizg entre Islas Galipages Turismoe ¥ Vapores 5.4, v su Casa Matriz (Galipagos
Cruises Ine). Sin embargo, la tasa de interés pactada es considerada de mercado, poes es similar o
las tasas del mercado internacional ¥ existe-un documento contractual que establece Iy misma as
como su fecha de pago,




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIDN EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresads en ddlares estadounidenses)

(b) Transacciones

Secledad Eelaciin TP 200
Cobebriry Cruites Ine: Accionista comiln
Costos ¥ gastos efectuadon a nombre de
flﬁh:jw Inc. . s -
Ciitas ¥ gastos efectuados b nombes de la
Compaiia {4) I&T!l M
Ingreses por servicios (ver Nota 7):
Cruceros a Galipagos ¥ extensién a Peri 16,415,878 16,671,700

Recargn varigcian costy de combustible

im ﬂ.mt
Besal Caribbean Heldings Essaia SL: P i
Intereses sobre préstamens (51 §og.040 500,040

(4)  Comprenden gastos v costos operativos ¥ de mantenimients efsctuados por euenta de la Compariia.
(5) Comprenden los intereses devengadon en el 280 por el crédiln concedido para ks adquisicitn de fa M/N
Sun Bay, actual Xpedition. Dichos intereses fueron pagedos en su totalidad dorante los referidos afios
y &= incluyen e & robro Gastos financienos, neto del estado de resnltados integrales.
No se han efectuado con tercercs operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
(¢} Remuneraciones al personal clave de lo gerencia

La Administracién de la Compaiia estd conformada por Gerencias y Jefabizras en las dreas de
Administracidn, Hotel, Miquinas y Cubierta.

Log eostos por remuneraciones de dicho personal clave durante el afio 2012 ¥ 2011 fueron de
aproximadaments US$811,300 v USS797.000, respectivamente.

14. IMPUESTO POR PAGAR

2013 EL L
Im puesioal Valor Agregado IVA 3.858 4780
Retenciones en la fuante de VA 33.461 42,874
Retenciones en la fuente de lmpuesioa la renta 28,855 30,973
76,174 78.558

™
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expressdo en ddlares estadounidenses)

15  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situscitn fiseal -
Loe afios 2010 3 2012 estin supetos 2 posibles fscalizaciones por parte de las autoridades tribatarias,

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, concluyeron los procesos de fscalizaciin realizados por
parte del Servicio de Rentas Internas en relacion con el Impuesto a la Renta de los afios 2004, 2005 ¥
200, con los shpuientes resultados:

En diclembre del 2008, la Administracién de la Compaiifa recibit del Servicio de Rentas Internas
tSHI}elmndeD:uudnmh Tributaria correspondiente 2 la revision del impossto a la renta del
quﬂenmunﬁmﬁmoq. mediznte la coal s béen la Avtoridad Tributacia cstablectl diferencias a
;ufmr,lu mismas qua no representan pasivos para la Compadis por mantener durante dicho afdo

contables por US$4.017.214. Esta determinacion redujo las pérdidas tributarias
scumuladas n aprosdimsdaments USS320,000.

La Compaiia prepard of reclamo sdministrativo correspondiente para impugnar la determinacion
mencionada ¥ el 90 de abril del 2000 recibid respuesta al mismo por parte del SRI que lo aceptd
parcialmente, reconociendo un wabdo a favor de ka Compafis por aprodmadaments USS31,000 ¥
dejando sin nfndnluiﬂmymulmmhnhhmahlmdu por al supuesto no pago de la
primira cuota de anficipo de impuesto a la renta del afio 2004 Las multas e intereses derogados
ascendieron a aproamadamente U5514,000,

Adicionalmente en diciembre del 2009, la Administraciin de la Compafta recibit del SR una
Orden de Determinacion mnlhntehmﬂptmad;ﬁn verificar nuevamente el Acta de
Determinacidn correspondiente & la revision del i a la renta del gjercicio econdmico 2004,
Con fecha 29 de junio del 2010, la Compaiifa 16 |a respectiva Acta de determinacitn para la
eual la Compadia prepard el reclamo administrativo correspondiente. En enero del 2011 la
Antoridad Tributara atendid el referido reclamo ¥ certificd bo establecido en sus

anteriores, Por este motivo, la Compaiia presentd uns demanda ante ¢l Tribunal Distrital de lo
Fiscal Mo~ 1 de la ciudad de Quito, A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la
Compaiiia estd insstiendo para que la Seganda Sala del Tribunal Distrital cierre ¢ término
probatario y dicte s sentencia respectiva,

Enahﬂddmnmhmlumdcnafcmjnmﬁn‘rﬁbuhm do bos ejercicios fiscales 2005
y 2006 respectivamente, mediante las cuales la Autoridsd Tributaria establecid diferencias 3 su
{avor por aproximadamente US$288 000 v USS253, mmhb:mumd&mmm del
20% por USS57,657 ¥ USS50,502, respectivaniente. La Compaiia presentd Jos reclunos
administratives respeetivas, impugnando las determinaciones anteriormente mencionsdas, los
cuales tuvieron las siguientes resoluciones por parte del SRI:

. Resolucian del 20 de octubre del 2006 mediante la coal la Autoridad Tributaria atendis el
reclamo administralivo por impugnacion del Acta de Determinacidn Tribatana
al afio 2005, negando of reclamo administrative presentado. B 13 de mayo
del 2011 tuvn Jugar la diligencia de exhibicidn contable v debido a que la Compatia acepts v
pogo algunas glosas de esta determinacidin, b diferencia a favor del SRI asciende a
usmammd recargo del 20% que asciends a USS57,657.
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1SLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
[Expresads en délares estadounidenses)

- Resolucion del 20 de octubre del 2000 mediante la cual la Antoridad Tributaria atendid el
reclamo administrativo por impugnacitn del Acta de Determinacién Tributaria,
eorrespondiente al afio mnﬁ, aceptando parcialmente el reclamo adminisrrativo ¢
maodificando el efecto de las diferencizs 3 mu favor & un monto de US5195.911 més el recargo
del 20% por U55309,042.

El 1 de noviembre del 2009 ln Administracién de la Compadiia, presentd una demanda ante €l
Tribunal Distrital de lo Fiseal No.- 1 de la cludad de Quito, con el fin de que e deje sin efecto las
resoluciones antes referidas. A la fecha de emision de los estados financeros adjuntos, para los
casos de la determinecion del afio 2005 v la determinacion del afto 2006, ta Compafia sc encuentra
a la espera de que se cierme of término probatorio ¥ se dicte la respectiva sentencla,

Fl 16 de diciembre del 2009 la Administracidn de la Cﬂp&ﬁ.m&h’ reearges del 10%

al Servicio de Rentas Internas para continnar con los juicios de impugnaciin antes mencionados de los
afios 2005 v 2006, por USS27,008 y USS26,761, respectivamente. Dichos desembolsos ze encuentran
reglstrados dentro del rubro Otras cuentas por eobrar hasta que se obtengan las resaluciones finales de los
procesos antes referidos,

Kl monto total de tas diferencias a favor del Servicio de Rentas Internas, que surgen de los procesos de
determinacion antes mencionados, ascienden a aproximadaments USS8580,000 (incluido e 2o% de
recargos correspondientes). A la mmumhmwﬂunﬂwemqudehﬂu qrue og referidos
procesos estin en trimite y que existe incertidumbre sobre e resultado final de los mismaos. no ha
comatituido provisiones pars cubrir estos montos,

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

[ acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la péedida de un afio puede compensarse con las
utilidades que s¢ obtuvieren dentro de los cineo afios siguientes, sin sxceder en cada afio e 25% de las
et g ol Syt i i g
ingreso imponible aproximpdamente USS30,000 te a ln amartizacion i
scumauladas, Al 1 de diciembre del 2012 ¥ 2011 las pérdidas tributarias acumuladas terminaron de
amartizarse, sin considerar los efectod de las Actas de Determinacion Tributaria de los ciercicios
eeondmicos 2004, 2005 ¥ 2006 antes meacionadas,

Impuesto a la renta -
La composicitn del impuesto a la renta es el siguiente:

20t3 AQuL
Impuesto a la renta corrignte: 18136 204067
Impuoesto ala remta diferido;
Gangracidan de impoesto por diferencias temporales (1] {4.924) B8

'7°ﬁ“ :oi.l!u.l

(1) Parad aflo 2002 corresponde al ajuste temporal originado principalmente por ol reproceso de I
depreciacidn acumulada de la M/N Xpedition.

Pligina 30 de 39




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
| Expresado en dilares estadounidenses)

15.  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{a) Sihsaciin fscal -
Los afios 2010 @ 2012 estdn sujotos a posibles fscalizaciones por parte de les autoridades tribwutarias,

Ala fecha de emision de estos estados finaneieros, concluyeron los procesos de fscalizacidn realizados por
parte del Servicio de Rentas [nternas en relacién con el Impuesto a la Renta de bos afos 2004, 2005 ¥
2006, con bos siguientes resuitados:

. En diciembre del 2008, la Admintstracion de la Compaiiia recibib del Servicko de Rentas Internas
{SRI) ¢l Actn de Determinacion Tributaria correspondiente 3 la revisitn del impuesto 2 1a renta del
SjAricio eeondmico 2004, mediante la coal s bien la Antoridad Tributaria establecid diferencias a
su faver, Tan mismas que no representan pasivos pars la Compadia por mantener durante dicho alio
pérdidas contables por US%4,017,214. Esta determinscitn redujo las pérdidas tributarias

aprdmadamente US£320,000.

scumuladas &
La Compaiils prepard e reclamo administrative correspondiente para impognar la determinacion
mencionada v ¢l 30 de abril del 2009 recibib al misme por parte del SRT que lo aceptt

parcialments, reconociendo un galdo a favor de la Compadia por aprodmadaments USS31,000 v
dejando sin efecto los intereses v multas que habia establecido por el supuesto no pago de la
primera cuota de anticipo de impuesto a la renta del afio 2004. Las multos e intereses derogados
ascendieron a aprocimadaments USS14.000,

Adicionalmente en diciembre del 2009, la Administracion de la Compaiila recibit del SR1 una
Orden de Determinackin mediante la cusl procedit a verificar nuevamente &l Acta de
Determinacion correspondiente o la revision del impuesto s la renta del ejervicio econdmice 2004.
e o oy s b e e P

ente, elzouila
Amtoridad Tributara atendid el referide reclamo v centificd lo establecido en sus resoluciones
sntericres. Por este motive, la Compaiiis presentt uns demanda ante ol Tribunal Distrital de o
Fiscal Mo~ 1 de la civdad de Quito, A Lo fecha de emisitn de los estados financieros adjuntos, la
Cormpaiifa estd insmtiendo pars que ls Segunda Sala del Tribunal Distrital cierre el términe
probatono y dicte la sentencia respectiva,

- Fn abril del 2009, ve recibieron las Actas de Determinacion Tributaria de los ejercicios fiscales 2005
y 2006 respectivamente, mediznte las cuales ln Autoridad Tributaria establecid diferencias a su
favor por aproximadamente U58288,000 ¥ USS253,000 mis los correspondientes recargos del
20% por USS57,657 v USE50.502, respectivamente, La Compaiifn presentd los reclamos
acministrativos respectivoy, impugnande las determinaciones anteriormente mencionadas, los
cuales tivieron las siguienies resolociones por parte del SRI:

. Resolueion del 20 de octubre del 3000 mediante la cual la Autoridad Tributaria atendsd o
reclamo sdministrative por impugnacion del Acta de Determinacion Toibutacia
eotrespondiente al afio 2005, negands el reclamo administrativo presentado. El 13 de mavo
el 2011 tovo lugar fa diligencia de exhibicidn contable v debido a que a Compafiia acepto ¥
pagd algunas gosas de esta determinaciin, la diferenela a favor del SRI asciende a
US5288, 287 mis el recargo ded 20% que asciende 2 US$57,657.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
[Expresado en dblares catadonnidenses)

. Rnscﬂuuﬁudnlmd:mmhmddnnngmﬁdianmhnmlhmmndudehummendﬂct
reclamo Tri

& in lr
modificandsy el efecto de las diferencias a so favor & un monto de US8195,211 mas of recargo
del 20% por USS39,042.

El 19 de noviembre del 2006 la Administracion de la Compaiiia, presentd una demanda ante el
Tribanal Distrital de lo Fiscal No.- 1 de la ciudad de Quito, con ¢ fin de que se deje sin efecto las
resoluciones antes referidas. A la fecha de emisiin de los estados financieros adjuntos, para los
casod de 1a determinacisn del afio 2005 ¥ o determinacidn del afio 2006, la Compniiia se encuentre
i la espera de que se cierre el término probatario v ze dicte la respectiva sentencia.

El 16 de diciembre del 2009 ka Administracidn de la Compafila pagd los recargos del 10%

1l Servicio de mwmmmhmmmmmmam
afios 2005 ¥ 2006, por USS27,008 v USS26, 761, respectivamente. Dichos desembolsos a2 encuentran
registrados dentro del rubro Otras euentas por cobrar hasta que se obtengan las resoluciones finales de los
procesos antes referidos.

Fl monto tofal de las diferencias a favor del Servicio de Rentas Internas, que surgen de bos procesos de
determinacidn antes mencionados, asclenden a aproximadamente US5580,000 (ncluido ¢l x0% de
reeargos correspondientes). A la presente fecha la Administracién considera que debido a que los referides
procesas estin en trimite ¥ qee existe incertidumbre sobre el resaltads final de los micmos, oo ha
constituido provisiones para cubnir estos montos.

Amortizaciin de pérdidas fiscales acumuladas -

hmﬁmhmwm la pérdida de un afo puede compensarse con las
x;mmdmduhmﬂMWH,mMHumhmﬂﬁﬂhm
utilidades das, Durante el afio lerminado al 51 de diciembre del 2011 1o Compadin dedujo del

ingreso imponible aproximadamente Usmmennupmdm 3 Ja amortizacion de pérdidas
seumuladas. Al 31 de dickembre del 2012 v 2011 las tributarias acumulsdas terminaron de

amortizarse, sin considerar los efectos de las Actas de Determinacitn Tributaria de los ejercicios
eeondmions 2004, 20085 ¥ 2006 antes mencionadns.
Impuesto o la renta -

La composicibn del impuesto a ka renta 3 o siguiente:

F0L] 32041
Impuesto a la renta corrlente: 18n.136 208,167
Impucsto s la renta diferido:
Generacion de impuesta por diferencias temporales (1) {a,334) Bl

i7éa _ 203,048
—zbiin

(1) Parad afio 2012 corresponde al ajuste temporal orginado principalmente por ol reprocess de ln
depreciacion acumulada de la M/N Xpedition,
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I5LAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria -

Accontinuaciin se detalla lo determinacidn del impuesto sobee los afios terminados al 31 de diclembee del
SO0 ¥ 2041:

. . i1 10211

Urilidad del afio antes de impueslo ala remta y participacidn

trabajadores T49.787 1,160,739

Menoa - Participacitn irabajadares (11g,504) {174,100}

837.251% et hzo

Menos - amortkeacidn pérdidas iribularias . [an.agal

Menes - Otras partidas conciiztoriss {ir3.001) (39.486)

Mas - Gasios no deduribles 107251 1} 237,138 (=2}
Hase Trilbataria B3040 144,004

Bujeta a reimversion al 1% (2oi1: 14%) . 704,008

No sujeta a reinverdldn al 23% (ro1 24%) 145,04 Ag9.0006
Impoesta a la renta 145243 (30 204.167 (4]
Anticipo mimimo de fmpuesio o la rewta l.l..li!n- 3} 159960

(1) locluve principalmente: §) USS485,000 por impuestos asumidos por la Compadia; i) US$as.000
por gastos intercompatifas del afio 2011 registrado en el afio 2o12; i) USS17,000 por devoluciones
de impuestos negados por el SRI ¥ otros gastos.

{2} Incluye principalmente: i} donaciones por USS54,069, ii) deterioro cuentas v documentos por
eobrar por USS78.172. ¥, iii) gastos intercomparites por

(4} El anticipo mintmo del 250 2012 fue mayor af impuesto a la renta causado, por tal motivo dicho
valorse incluye en ¢l estado de resultados integrales como gasto de impoesto a la renta,

{4)  Corresponde al impuesto a la renta corriente causado que es mayer al anticipo minimo del 2011 que
fae de USS150,0066.

Las normas tributariss vigentes establecen una asa de impocsto del 23% (2012) ¥ 24% (2011) de bas

utilidades gravahles, la cual se reduce al 13% (2002) v 14% (2011) & las wtilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Para el afio 2012 I Compadia determing el impuesto a la tasa del 23%. Dumote el 20101 1a Compaiia,

a la alternativa de reinversida, registrd como impuesto a 1a renta cormiente cansado el valor
determinado sobre la base del 13% para [n porcion de s utilidades a reinvertir v el 4% sobre las
utilidsdes no sujetas a reinversion.

En adiciim. es importante sefialar que de acuerds con el Céﬁpuﬂiﬂ.nmfhh Producciin, Comercio &
Inversiones, la tasa del Impueesto a la renta s¢ reduce progresrvamente, iniciando en ¢l 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en ¢l 2043,
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -
El andlisis de impuestos diferidos sctivos ¥ pasivos es ¢l siguients

Loy pua estoe ddi forddos actives:
Irn pueste diferido sctivo que se lignidard despods de 12 meses
lin paestos diferidos pasivok

I puesto diferido pasivo que se liquidard despadés de 12 meses
Neto

(107 .500)

20471

Iu:,qt_;i

{107 .550)

{q1,744)

El movimiento de la coents impuesio a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2010

Créditoa resultodos por im puestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2011

Crédito de im puestos diferidos (1)

Al 31 de diciem bre del 2012

uss

(go,863)

(881}

(9734}

{15.846]
(107.580}

(1)  US5s.324 fucron scredilados al rubro de impuesto 3 1z renta y ¢l saido por USS(20,170) foe

debitado al mbro efectos de adopeién NITF del patrimonio,

El movimiento del impuesto a la renta diferldo sin considerar compensacitn es el siguients:

) o
socales i hge e rduka
Mownsve s Cqumos, ol e s pr)

b prns s diedalon
Allila gmare del 2010 mALT L SR TIIE HLEs)
P g - conaduin @ ey williebo o pe e

= Pureta s St e ain (L] JT23EN Ean
AldTde daigmbee dak 200 ;_II.H‘HI 16,00 (0 Il‘h'."ﬂ
4 mey | - eredae @ pesuBnides par

cmpwra ko ddemdan BIT4 L, G - i L E-bh
A b S b del 200 LT A8 T Sy

Pigina 32 de g9



ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Fxpresadn en délares estadounidenses)

1) La Administrackin considera que a 1a Jue de log cambios emitidas por parte de las antoridades
tributarias no se obtendrin beneficios tributarics futuros por estos coneeplos, por lo tanto no se
reconccerdn Jos impaestos diferidos actives correspondientes, Dicha reversion fue efectuada con
eriédite a los Resultades ncumulados — Por aplicacian iniginl M1IF,

La relacian entre el gasto por impuesto v I utilidad antes de impuestos de los afios 2012 ¥ 2011 se muestra

a continuaeidn:

e v
['tifwind et i anbes de cmgreeton Gyrosy G660
Tass Empasiiva vipente 1% 2% ¥ 14%
Impoesn estamado 1 SHE 204,167
Efecto fiszal de los ingresos exenlos/gastos no deducibles
al caleudar by ganancia fiscal - Diferencla permanente 10244 i
Immpruesitg a b resta del ado 17, B 205048
Tas eloctiva. 27,758 20.78%
Precios de Transferencia «

Las normas tributarizs vigentes incorporan e principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su pante el Servicio de Rentas Internas solicits s prepare ¥ remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operacionss, entre otres,
para aqoelizs compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en o exterior
0 locales ea of mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a USE6,000,000 (anexs ¢
informe) o U553,000,000 (anexo). Se incluve como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
peraisos fiscales. El indicodo estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de eada afio conforme el
novena digita del BUC, Adiclonalmente exige que en sa declaracién de impuesto a 1a renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos,

[ estudio sabre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas, reatizado por profesionales independientes en el afio 2011 no establecid posibles efectos
sobre ka provisidn de impueato a la renta de dicho afio por las transaceiones |levadas & cabo por ia
Compania con compafifas relacionadas del exterior, A la fecha de emisidn de los estados financierns la
Administracson de la Compadiia, Mnﬂ.ﬂhmm €0 CONjUnto Con SUS Atetores

en adicidén a este tema la Administracion ha concluido que no existirfan efectos significativos de las
refieridas normas sobre & monto de tributos centabilizados por Is Compaitia al 31 da diciembre del 2012
El estudio final serd concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatonanas.




ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado rn dilares estadounidenses)

16. PROVISIONES

A continuocidn se presenta la agrupaciin que compone o las provisiones:

Snlulice al Pagm ¥ /'o Faldeas al 4
© de enedn Imic ! utliisrienes de diciombre
e—— —
A
Prow isidm determmo de coonites ¥ docamentos por
colbsrar (Hota 8) Ta4.a08 5448 20,191 20,450
llml-:luﬁ-_cml.uui 142,552 T 2,6d9.931 g7os0l
Otran provisimes (o) (2 LRI - o6, HAA -
dubilasiin potrosal v deashucin 140,518 5,526 1.156 N T T
FLIN]
Prow inidin detasiora e covntas ¥ doewmes ton por
volsrar (MNaoa &) (L -2 T F] Easm aa My 224200
Hrld--_a_:nln{l} LR L FY 1385348 2347758 333858
Oras provisiones {bonos) (2) . 196, 858 . TUELL
dubilacidn paironal v desabucio 134,276 14,140 w Bgo LY

(1] Ingluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercero ¥ cuana sueldos,
aporte patronal ¥ fondo de reserva; los mismos que son caneelados v)'o depositados en ks fechas
estableridas en la normativa vigente.

{2} Corresponde a los montos gue la Compadia estima necesarion para cubrir beneficios variables de
cierins ejecutivos, Durante ¢ afo 2012 s¢ cancelaron estas bonificaciones.
17.  BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Fl saldo de I provisién para jubilacion patronal y desahosio al 31 de diciembre del 2002 ¥ 2001,

eorresponde =l 100% del valor actual de la reserva matemditica caloulada actuarialmente por ua

independiente para todes los trabajsdores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaidida.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délires estadonnidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2913 2051
Tasa de deicneata 7.00% h.s0%N
Tasa de incremento aiarial 3.00% z.40%
Tasa de Incrementode pensiones 2008 2.00%

Tasa de moctatidsd & tovalidez (1]

TMIESS 2002 TM ESS o0z
Tasa de rotacion

+.0% 4.90%
Viita laboral promedio remanents 7 7
Jubiladea a ka fecha B
Antigiiedad para fubilzcitn {Hombres y mujeres) 2§ adina 25 afios

(1} Corresponden alas Tablas de moralidad publicadas por el Instituto Eeuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002,

18, INGRESDS DIFERIDOS

Corresponden a valores recibides sobre cruceros no devengados.

91z 2011
Amticipos
Crucerooctobre 2012 - dra.oha
(Hres menmes " 12,8604
Cracero septicm bre 201 448,395 *
Crucend junio 2014 B4 00 =
088485 224,926

1. CAPITAL SOCIAL

El capsital autorizade de In Compaiiia al 31 de diciembre del 2002 comprende 1,338 (2011 1197) acclones
tle un valor nominal de US$5 000 cada una. A b fecha de emision de estos estados financieros. ol capital
suscritn ¥ pagado asciende a US56,600,000 (2011 USS5,985 000},

En sesidn eelebeada ol 16 de noviembee del 2012 I Junta General de Acclonistas resolvid aumentar el capital
social de b Comparfiia en Lﬁtmﬁm:lnﬂn_khmdd 100% de las utilidades del afio 2011

Dricha capitalizacitn fue antorzada por la 2 de Compaiiias en resolucion SC-L-DJC-G-
DICFTE.Qaz.00bb62 de 20 de diciembre dil 2002, & inscrita en el Registro Mereantil el 26 de diciembre
| mismo afo en o repertorio Nogseie.
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3u DE NCIEMBRE DEL 2012
( Expresado en dilares estadounidenses)

20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Rgsesva hegal

De acverdo con In Tegslacion vigente, In Compaiifa debe apropiar por lo menoes el (0% de ln wtilided neta del
b 1w reserva legal hosta que e saldo de reserva aleance of 50% del capital suserito. La reserva legal
i estd disponibile para distribecion de dividendes, pero puede sor capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas,

Los ajusies provenientes de 1 adopeién por primera vex de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subsuentn
“Resultados Acumolades provenicntes de ln sdopeidn por primera vez de Les NIIF”, que generaron un
saklo acrecdor, silo podia ser capitalizado en Iz parte que exceda al valor de las pérdidas acumoladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pécdidas scumuladas v las del dlimo ejercicio
econdmico concluido, s lax hubieren; otilizado en absorber pérdidas; o devoelio en e caso de liquidacion
e la Compaiita,
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£ ISLAS GALAPAGOS TURISMO ¥ VAPORES C-A.

¢ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i POR EL ARO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2012

« {Expresado en dilares estadounidenses)

] 21, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

% Lo costos ¥ gastos operacionales agrupados de acoerdo s su naturaleza son Jos siguientes:

0 2092

. Coate de Gastos de

a g : b ; iniistracid Total
Consumao de mventario (alimentos, bebidas,

L4 urticulas de buutique) 684,151 . 1,684,150

] Consumo de combnstible (dicsel y hbricantes) L.635,250 : Lf39.250

(| Alquileres . 137550 137,859
Capacilscidn o By 10,511 3324

| Comramieasidn ) 1582 54,484 156,066
Depreciaciin de matonave ¥ equipos. 958y Talsy 1,031,677

i Gastos de gestion - 15.808 15,808
w profesionaies BB, 18 4580 3:;“

PLsestod ¥ contribuciones Tibh, 2 Ja0TH g

4 Jubilacifn patronal y deshaucio 20,051 4475 50,526

ai Participacidn trabajadares - 12,504 112 504
Promocidn ¥ publicidad - 140549 140,549

al Remuneraciones v beneficias 2,500,478 Tibh 408 3026804

I Reparacilin y mantenimicnio LTS240 BT LBs7.08

1 Segures 4475 488 203,663

- Servicios bisicos - 13,251 1335

0 Tramsporte 210399 . 129,219

r Vinpes ¥ miovilizacstn [EEELE] o6, Bbg #3733

i:ﬂ Ortrad varios 2008137 kb 3.078.583

" YT LN, ST,

b 1

E

B

e |

o
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it |

i
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Expresade en dilares estadounidenses)

Fith S
Costode Grnstos de
Desgrlpcidn lomsorvicios  pdminiatracidn Tatal

Congumo de inventario (afimentes, bebidas,

articulos de boutique] L.572.502 - 1.572.502
Consum o de combustible (desel v lubricantes) 1,703,222 - 1,793,232
Alguileres - 143,110 143,110
Capacitacion 46,058 22,035 68,003
Comunicacion 106,493 52 609 159,006
Depreciacion de motonave y equipos ai8.067 dg,161 1,008,128
Gastos de gestion - 15,524 15.524
‘Honora rios profesionsles 742,085 290, 7TE9 1,082 844
Impueston v contribuciones 112,166 16,254 128,400
Jubilacién patranal y deshaucio 10,523 3.507 14.130
Participacién trabajadores & 174.100 174,109
Promocitn ¥ publicidad . 115,014 115,002
Remuneraciones y beneficios 2.396,260 916,907 1,313,176
Feparacidn y mantenimiento 1.061,100 L. 731 1,002 831
Spguros 144,602 68.801 213,423
Servicios bisicos . 16,978 16,978
Transporte 2,667,426 - 2,667 426
Viajesy meovilizacidn 128,653 g8.062 326,715
Otros varios 2.474.713 248,351 2.721.004

14,134,799 x.q00.984 16,435,783
GASTOS FINANCIEROS, NETOD
FiTE S 203

Intereses ganados 2,638 z.833
Interosos prisamos (Ver Nota 13) {509,040} {509,040}
Gastos bancarios (10.981) i=4.7530

{529.021) (532.792)
(536.383) {830.9

CONTINGENCIAS Y OTROS ASPECTOS IMPORTANTES
Aspectos laborales -

Al 1 de diciembre de 2012 [s Compafiia mantiens pendientes clertos julcios laborales indciados en su

conira por coantias individuales entre U5816,000 v US$80,000, que totalizan aproximadamente

Uss150,000 (2011 USS156,000). La Administracidn v sus asesores legales consderan que, con base en la

jurisprudencia sxistente en la materia, los reclamos mencionados se resolverian en forma Grvorable para la

mmﬁh{yﬁdﬂh no se han constituido provisiones parm cubrir eventuales pérdidas que surjan de los
mas i .
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ISLAS GALAPAGOS TURISMO Y VAPORES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expressdo en délares estadouniderses)

Aspectos tribotarios -

Al'mi de diciembre del 2012 la Compaiiis mantiene impuestos por recaperar commespondientes al Impuoesto
al valor agregado por un valor neto de USS3,785,000 aproximadamente (2ot U582,947,000], de los
cuales ha presentado reclumos ante las antoridades tributarias para solicitar la devolucion )
eorrespondiente, La Administracion iniciard la recuperacion de estos impuestos durante el 2013 medinnte
la generacidn de ventas locales; en consecuencia b liguidacion del referide monto dependers dal éxito que
s¢ obtengs en ol mencionado proceso.

Otros asuntos -

El 11 dee marzo de 2013 -durante una inspeccitn de rutina- personal del Parque Nacional Galipagos (PNG)
decomiad de los congeladoves de larga duracién del M2 Xpedition, langosta eongelada por estar en
contraposieiin con una nueva regulacion del dicho organismo publicada en o] Registeo Oficial o 22 de
abril del 2013, Por este motivo mediante Proceso Administrative Mo, o19-2013 ded 20 de mayo ddmm.h
Direccitn del PNG sanciond a la Compadia con una multa solidaria de USS2,000 v la suspensidn de
Imﬁwmmﬁwudhm:mddﬂ&mddmm.ahhﬂnd!
emizida de los estados financiercs, la Administracidn de la Compatifa j CON SUS ASESO0TS 3¢ encuentra
reabizando las gestiones legales cormespondientes, ante el Ministerio del Ambiente, para oblener una
decisitn justa ¥ proporcionadn en este asunto, pues desde la fechn antes indicada no estin operando,

23. EVENTOS SUBSECUENTES
En adicién a lo mencionado en &l pirraio saterior, entre e 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisibn
de extos estados financieroy no se produjera eventos que, en ln opinida de la Administracidn de la

Compadiia, pudieran tener un efecto significative sohre dichos estados financieros que no se hayan
revelade en los mismos,
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