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GOLFI S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresados en Délares de E.U.A.

Activos
Activos Corrientes

Efectivo en Caja y Bancos
Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Gastos Pagados por Anticipado

Total Activo Corriente

Activos No Corrientes

Propiedad, Planta y Equipos

Total Activos no Corrientes

Otros Activos No Corrientes

Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Total Activos

Al 31 de Diciembre

2019 2018 .
Variacion
430,436.63 363,051.50 67,385.13
0.00 0.00 0.00

73,365.38 73,104.50 260.88
57,881.04 98,566.37 -40.685.33
117,121.72 111,850.93 5.270.79
678,804.77 646,573.27 32.231.50
5,378,583.12 6,462,545.45 -1,083.962.33
5,378,583.12 6,462,545.45 -1.083.962.33
7,338,960.59 7,347,908.59 -8.948.00
13,396,348.48 14,457,027.34 -1.060.678.86

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




GOLFI S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y Patrimonio

Pasivos Corrientes

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes
Pasivos no Corrientes

Compaiiias Relacionadas Largo Plazo
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Otras Cuentas por Pagar Largo plazo

Préstamo a Accionistas

Total Pasivos no Corrientes
Patrimonio Neto

Capital Social

Aporte para futuras Capitalizacion

Reservas
Resultados acumulac. Por adopc. 1
vez niif

Utilidades Retenidas

Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Al 31 de Diciembre

2019 2018 Variacion
413,986.39 529,282.72 -115.296.83
1,549,632.98 1,851,745.58 -302.112.60

23,817.36 19,553.53 4.263.83
1,987,436.73 2,400,581.83 -413,145.10
0.00 0.00 0.00
1,943,056.11 7357,042.50 -413,986.39
0.00 0.00 0.00
1,505,912.87 1,878,539.03 -372,626.16
3,448,968.98 4,235,581.53 -786,612.55
800.00 800.00 0.00
0.00 0.00 0.00
3'967,707.66 3'967,707.66 0.00
3'437,883.07 3'437,883.07 0.00
404,067.06 345,098.67 58968.39

149,484.98 69,374.58 80,110.40
7,959,942.77 7,820,863.98 139,078.79
13,396,348.48 14,457,027.34 1,060,678.86

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



GOLFI S.A.

Estados de resultados integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos

Alquiler de parqueos

Otros Ingresos

Ingresos Financieros

Costos y Gastos

Costos de Ventas

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Otros Gastos

Total Costos y Gastos

Utilidad Antes de Participacion de

Trabajadores

15% Participacion de trabajadores

Utilidad Neta

2019 2018 Variacion
2,201,698.69 2,085,717.05 115.981.64
39,576.41 18,377.61 21,198.80
16,42 39.52 -23.10
2,241,291.52 2,104,134.18 137,157.34
0.00 0.00 0.00
1,500,297.49 1,752,425.95 -252.128.46
0.00 0.00 0.00

565,129.35 282,333.65 282795.70
0.00 0.00 0.00
2,065,426.84 2,034,759.60 30.667.24
175,864.68 69,374.58 106,490.10
-26,379.70 -10,406.19 -15,973.51
149,484.98 58,968.39 90,516.59

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



GOLFI S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afos terminados 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresados de Délares de E.U.A.

Reservas Utilidades Retenidas
Capital Aporte para otras Ajustes de
futuras Reserva primera Utilidades Utilidad del

social capitalizaciones legal reservas adopcion acumuladas ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800.00 0.00 785.19 3'437,883.07 3'966,922.47 345,098.67 58,969.39 7,810,458.79
Mas (menos):
Cambios del Afio en el Patrimonio 58,969.39 -58,969.39
Ajuste de provision
Utilidad neta 149,484.98 149,484.98
Saldo al 31 de diciembre de 2019 800.00 0.00 785.19 3'437,883.07 3°966,922.47 404,067.06 149,484.98 7,959,942.77

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



GOLFI S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
GOLFI S.A. (en adelante la “Compafiia”), es una sociedad anoénima que tiene como actividad principal la
Compra, Venta, alquiler y Explotacion de Bienes Inmuebles

El domicilio principal de la Compania se encuentra en las calles Cuenca 815 y Eloy Alfaro, en la ciudad,
Guayaquil

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2011, afio de adopcion de las NIIF por la
Compafia. Por los afios anteriores, los estados financieros de la Compafia se preparaban de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en dblares
estadounidenses que es la moneda funcional y de presentacién de la Companiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus saldos
financieros son los siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y en caja. Estas
partidas se registran al costo historico.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento
inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalia esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los
costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable
cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la
fecha en la que la Comparia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compania que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el

estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



La Compariia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2019 y de 2018.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no
tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos
de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Comparia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2019 y de 2018.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por
un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en
cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la
linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacién relevante
para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compania no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2019 y de 2018.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del
mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continda
reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compania sobre el activo. En
ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que
la Compaiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo
de contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



(ii) Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar a relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segln el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla

a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compania, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segin la define la NIC 39. Los derivados implicitos
separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos
para negociar se reconocen enel  estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafia no clasificd ningun pasivo financiero

como al valor razonable con cambios en resultados.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



La Comparia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2019 y de 2018.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones
0 costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros-
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencidon de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros-
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada
fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o
a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones
largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de
transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuaciéon adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir la comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor
razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de
fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2019y 2018.

c) Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se
registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados
sobre los mismos y se entienden que tienen una vida Gtil indefinida, por lo tanto no son objeto de
depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricacion,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho activo en operacién incluida la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo
de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una
mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y
cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparaciéon y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono al estado de resultados integrales segin corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

Anhos
Edificios 50 afos
Equipos 10 aros
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afos
Equipos de computo 3 afos
Vehiculos 5 anos

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método vy el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econédmico y las expectativas de vida
de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Una partida del rubro de propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros) se incluye
en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

a) Desvalorizacion de activos de larga duracion-

La Compaiiia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere
flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Para la determinaciéon del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte méas apropiado. Estos célculos se
verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes de
proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacién, tarifas
establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Gerencia de la Compafia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado de la propiedad,
planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

b) Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

c) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
al servicio prestado, es probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion fluiran a
la Compania y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

d) Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periodos en los
cuales se relacionan.

d) Arrendamientos-
La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no
se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.
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Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compania sustancialmente todos los riesgos y
los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de
los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se
distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda, de manera tal de determinar un
ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se
reconocen como costos financieros en el estado de resultados integral.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de suvida util. Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de que la Compafia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el
activo se depreciara a lo largo de su vida Util estimada o en el plazo del arrendamiento, menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

e) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado o0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las ganancias es calculado
sobre la base de la informacion financiera individual de la Compania. Las tasas de impuesto a las
ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 25% para el afio 2019 y 2018.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a las
ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacién
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financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos 0 en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacion financiera, segun corresponda.

f) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:
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Estimacion para cuentas incobrables-

La Compania reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimaciéon para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los
mismos, asi como estimacioén realizada por la gerencia respecto a la resolucién de disputas mantenidas

con operadoras por el trafico de llamadas.

Las politicas y procedimientos de cobranzas varian de acuerdo al crédito otorgado, recuperacion
histérica de la cartera y antigliedad de los vencimientos.

Las estimaciones de las cuentas de clientes se efectlian en base al calculo del 100% de su cartera con
antigliedad mayor a 90 dias.

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la
vida util de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas fributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesion a largo plazo y la complejidad de los acuerdos
contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones
efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los
ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compafiia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca
de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores. Esas diferencias de
interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Notas explicativas del estado de situacion financiera y estados de resultados integrales-
Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden normas

oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emision de los estados financieros por
la Superintendencia de Companias de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas Internacionales
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de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y
CINIIF).

Participacion de trabajadores

La participacion a trabajadores (beneficios a empleados) que se presentaba en una sola linea
antes de impuestos, se presenta en el estado de resultados integrales como parte de los
gastos de personal.

Otros gastos, neto
De conformidad con las NIIF, los otros gastos e ingresos se presentan como parte de los
costos e ingresos de operacion, respectivamente.

5. EFECTIVO EN CAJA BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente

manera:
2019 2018
Caja 216,504.56 198,946.61
Bancos locales 213,932.07 164,104.89
Inversiones 0.00 0.00

430,436.63 363,051.50

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
6. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente

manera:
S 2019 2018

Clientes 73,365.38 73,104.50

Intereses pagados por
adelantado 0.00 0.00
Anticipos 43,393.51 87,387.26
Otras Ctas x cobrar 14,487.53 11,179.11
Retencion en la fuente 87,817.19 55,345.14
Anticipo del impuesto alarenta  29,304.53 56,505.79
248,368.14 283,521.80

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019, de 2018, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente
manera:
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

Costo Depreciacion Valor Costo Depreciacion Valor
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historico acumulada neto histérico acumulada neto
Depreciable
Edificios 10°744,542.24  -5,405,226.74 5,339,315.50 10°744,542.24  -4,326,949.13 6,417,593.11
Magquinarias y herramientas 49,244.0 -26,490.91 22,753.16 49,043.82 -22,789.63 26,254.19
Vehiculos 177,000.00 -177,000.00 0.00 177,000.00 -177,000.00 0.00
Muebles, equipos y enseres 25,192.16 -14,013.26 11,178.90 25,192.16 -10,709.66 14,482.50
Equipos de computo 15,916.40 -10580.84 5.335.56 14,300.65 -10,085.00 4,215.65

11,011,894.87

-5,633,311.75 5,378,583.12

SALDOS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2019, de 2018, los saldos por cobrar y por pagar con companias relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

11,010,078.87

-4,547,533.42 6,462,545.45

2019 2018
Largo Largo
plazo Plazo
Por Cobrar:
Tarcom s.a. 4,241,179.01 4,197,687.01
Yontuzu C.A. 78,233.06 114,673.06
Ing. Giovanni Rosero 17.903.33 17.903.33
Ing. Jose Luis Rosero 16,000.00 16,000.00
Distelar Cia. Ltda. 2,985,645.19 3,001,645.19
7,338,960.59 7,347,908.59
2019 2018
Largo Largo
plazo Plazo
Por Pagar:
Otros Prestamos Companias
Relacionadas 0.00 0.00
Ing. Bolivar Rosero Andrade 1,505,912.87 1,878,539.03
1,505,912.87 1,878,539.03

Las cuentas por pagar con parte relacionadas no devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Golfi S.A.,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compania incluye la Gerencia General y su staff de gerentes. Durante los

anos 2019 y 2018, las
funciones ejecutivas, se presentan como siguen:

remuneraciones agregadas reconocidas por el desempefo de sus
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2019 2018

Sueldos y beneficios sociales 168,033.73  142,583.89

Durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el grupo gerencial no recibié
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.
9. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

ANO 2019 ANO 2018

CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO TOTAL
PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO

Banco Pacifico HAF-

P40034026.-

Préstamo con vencimiento
hasta el 11 de diciembre de | 78196.36 0.00 0.00 221,113.56 78,196.36 299,309.92
2013 que devengaba intereses

a una tasa anual del 8.9533% .

Banco Procredit -

P00904077453

Préstamo con vencimiento
hasta 8-4- 2020 que
devenga intereses a una

Tasa anual del 8.82%

216,257.77 1,455,825.34 1,672,083.11 198,678.36 1,672,083.11 1,870,761.47

Banco Procredit -

P00904079386

Préstamo con vencimiento
hasta el 05 de septiembre/2025 | 73,346.42 454057.56 527,403.98 67,222.58 527,403.98 594,626.56
que devengaba intereses a una

tasa anual del 9.32% .

Banco Procredit-

p00904079386

Préestamo con vencimiento | 46,185.84 33,173.21 79,359.05 42,268.22 79,359.05 121,627.27
hasta el 26/7/2021 que
devenga un intereses a una

tasa anual de 11.07%
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TOTALES

413,986.39

1,549,632.98 2,357,042.50 529,282.72

2,357,042.50

2,886,325.22

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019, de 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

Proveedores locales
Depésitos en garantia
Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar

11. PASIVOS ACUMULADOS

2019 2018
4,054.77 1,801.15
32,626.04 30,782.04
140,758.93 170,872.79
1,648,289.60 1,648,289.60
1,825.729.34 1,851,745.58

Durante el afio 2019, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Administracion Tributaria
Impuesto a la renta
Obligaciones con el IESS

Intereses

12. IMPUESTOS

Saldo Saldo
31.12.19 31.12.18
26,379.70 10,406.19

15,845.09 - 15,327.92-

3,917.50 4,225.61

46,142.29 29,959.72

(a) Tasa de impuesto y exoneraciones-

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio
fiscal 2018 es del 25%, y para el afio 2019 es el 25%.

Adicionalmente, el mencionado C6digo establece los siguientes beneficios tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, para las sociedades que se

constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas
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13.

14.

15.

16.

que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil
y dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

CAPITAL SOCIAL-
Al 31 de diciembre de 2019, 2018, el capital social de la Compania esta constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas con un valor de 1 délar cada una.

RESERVAS

(a) Reservalegal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva de capital y por valuacion-
El saldo de la reserva de capital y por valuacién no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién.

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion.-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.07 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiera.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a relacionadas y obligaciones financieras, La finalidad principal de
estos pasivos financieros es obtener financiacion para las operaciones de la Comparfia y ofrecer
garantias en respaldo de sus operaciones, La Compafia cuenta con cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de
Sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compania.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
regulatorios, tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion
estratégica de la Compaiiia.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compainiia,
los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los préstamos y obligaciones financieras.

La Compaiiia prepara los analisis de sensibilidad sobre la suposicion de que el monto de la deuda neta,
el coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interés variables de la deuda, y la
proporcion de instrumentos financieros, son todos constantes.

Estos analisis excluyen el impacto de los movimientos en las variables del mercado sobre el importe en
libros de las obligaciones tributarias, laborales y las provisiones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas
por cobrar y préstamos) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsitos en bancos en
instituciones financieras.

Cuentas por cobrar comerciales-
El riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la
gestién del riesgo de crédito de la Compania, La calificacion de crédito del cliente se determina sobre la

base de un tablero detallado de calificacién de riesgo de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se evalia a cada fecha de cierre del estado de situacion
financiera, sobre una base individual por tipo de servicio provisto.

La evaluacion para cuentas de cobranza dudosa se actualiza a la fecha de los estados financieros en
funcién del tiempo vencido para cada cliente.

La méaxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de la situacion financiera es el valor en libros de
cada clase de activo financiero.

Depdsitos en efectivo-

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



El riesgo de crédito de los saldos en bancos se gestiona a través del &rea de tesoreria y finanzas de
acuerdo con la politica de la Compania, La Gerencia de la Companiia revisa los limites de crédito de las
contrapartes anualmente, pero estos pueden actualizarse durante el ejercicio, Los limites se establecen
para minimizar la concentracién del riesgo y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera que pudiera surgir
de los posibles incumplimientos de la contraparte, La exposicién maxima de la Compania al riesgo de
crédito de los componentes del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
valor en libros de los mismos.

Riesgo de liquidez

La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos.

17.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y el 9 de Julio del 2020, fecha en que la administracién autorizo
los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero, contable o de
otra indole que afecten en forma significativa la interpretacién de los mismos

{1

ELABORADO POR :
CPA. MONICA CORRALES RAMIREZ

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



