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GOLFI S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Dolares de E LA
Al 31 de Diciembre =
2017 2016 Yirteuidn
Activos
Activos Corrientes
Efertivo en Caja y Bancos 539,923.36 258,957.01 280,966.35
Inversiones Temporales 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar 49,376.52 13,741.48 35,635.04
Otras Cuentas por Cobrar 240,744.19 43,996.50 196,747.69
Gastos Pagados por Anticipado £6,163.05 97,804 91 -11,731.86
.

Total Activo Corriente 916,207.12 414,589.90 501,617.22
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipos 5,273,375.68 5,909,550.71 -636,175.03
Total Activos no Corrientes 5,273,375.68 5,909,550.71 -636,175.03
Otros Activos No Corrientes
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 7,134,606.01 8,011,977.24 -877,371.23
Total Activos 13,324,188.81 14,336,117.85 1,011,929.04

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de estos esiados.



GOLFI S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Dolares de EU.A.

Pasivo y Patrimonio
Pasivos Corrientes

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes
Pasivos no Corrientes

Companias Relacionadas Largo Plazo
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Otras Cuentas por Pagar Largo plazo
Préstamo a Accionistas

Total Pasivos no Corrientes
Patrimonio Neto
Capital Social

Aporte para futuras Capitalizacidn

Reservas
Resultados acumulac. Por adope. 1
vez niif

Utilidades Retenidas

Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Al 31 de Diciembre
2017 2016 Variacién
483,261.75 407.097.25 76,164 .50
161,440.75 421,044 73 -259,603 98
19,822.60 22,982.06 -3,159.46
664,525.10 851,124.04 -186,598.94
0.00 0.00 0.00
Z8686,325.22 z 3,209,294.37 -322,969.15
0.00 0.00 0.00
2,021,849.09 2,537,782.54 -515,933.45
490817431 5, 747,076.91 -838,902.60
£200.00 200.00 0.00
0.00 0.00 0.00
3'967,707.66 3'967,707.66 0.00
3'437,883.07 3'437,883.07 0.00
322,820.14 287,757.29 35,062.85
22,278.53 43,768 88 -21,490.35
7,751,489.40 7,737,916.90 13,572.50
13,324,188 .81 14,336,117.85 1,011,929.04

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



GOLFI S.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Dolzres de EUA.

Ingresos

Alquiler de parqueos
Otros Ingresos

Ingresos Financieros

Costos y Gastos
Costos de Ventas

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Otros Gastos

Total Costos y Gastos

Utilidad Antes de Participacién de

Trabajadores

15% Participacién de trabajadores

Utilidad Neta

2017

2016

Variacion
1,737,980.10 1,733,216.42 -4,763.68
14,767.29 11,779.83 -2,987.46
106.46 64,616.44 64,509.98
1,752853.85 1,809,612.69 56,758.84
0.00 0.00 0.00

z

1,414,051.91 1,467,099.69 -53,047.78
0.00 0.00 0.00
312,591.90 291,020.21 21,571.69
0.00 0.00 0.00
1,726,643.81 1,758,119.90 -31,476.09
26,210.04 51,492.79 -25,282.75
-3,931.51 -7,723.91 3,792.40
22,278.53 43,768.88 21,490.35

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



GOLFI S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afies lerminades 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados de Ddlares de E.U.A,

Saldo af 31 de diclembre de 2018

Més (menos):

Camblos del Afio an el Patimonio
Ajuste de provisisn

tilidad neta

Saldo al 31 de diclembre de 2016

Reservas Utilidades Retenidas
Capital Aporte para otras Ajustes de
futuras Resarva W primera Utillidades LUtilidad del

social capltalizaciones legal reservas adopeidn acumuladas ___ elercicio Total
800.00 0.00 7185.19 3'437,883.07 3'9668,02247 287,757 24 43,768.88 773791890
35,062.85 -43,768.88 -B,706.03
22,278.53 2227853
800.00 0.00 78519 3'437.883,07 3'06B,02247 322,820.14 22,278.53 7,751 489.40

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte Integrante de estos estados,



GOLFIS.A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Délares de E.ULA.

2017 J_ 018 =

INCREM NUCION ) EN EFECTIVO Y
EQUIVALENTE AL EFECTIVO , ANTES DEL EFECTO DE 200,960,368 282582.0 2,544,662.65
LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
(RS S 00D DO AEERANISE S OpRCItA 1,717,218.81 1,817,525.01 -100,306.20 |
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacian de 1,702,345.06 1,741,12874 -38,783.68 |
senviclos
Cobros procedentes de regaiias, cuotas, comisiones y otros 1487375 11,778.83 3,003.92
Ingresos de actividades originarias 0.00 0.00 0.00
Cobros procedentes de contratos mantenides come propdsitos 0.00 0.00 0.00
de infermediacién o para negocio
Cobros procedentes de primas y prestaclones , anualidades v 0.00 0.00 0.00
ofros beneficlos de poltras
Otros cobros por aclividades de operacidn 0.00 B4 616 44 54 610.44
Clases de pago por actividades de operacién -1,461,777.13 469 678.06 992,099.07
Pago a proveedores por suminisiros de bienes y servicios -1,180.73 0.00 -1.190.73
Pagos procedentes de contratos mantenidos pot intermediacion 0.00 0.00 000
O para negocios
Pagos cuenta de los empleados 7,723 -160,733.10 153,009.19
pagos por primas y prestaciones , anualidades y ofras 0.00 -3.920.00 3820
obiigaciones derivadas de la péliza
otros pagos por actividades de operacion -1,722 46666 -1,305,520.41 416,946.25
Dividendos pagados 0.00 0.00 0.00
Dwvidendos recibidos z 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados 0.00 -201,649.98 291 64098
Intereses recibldos 0.00 0.00 0.00
Impuestos a las ganancias pagados 0.00 0.00 0.00
Oras entradas (salidas) de efective 269,604 17 1,292,14543 -1,022,541.26
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) BE4 A2T 2T -4 444 T15.2T -3,580,288,00
ACTMIDADES DE INVERSION
Efectivo procedente de la venta de acciones en subsidiarias u 0.00 0.00 0.00
olros
Efectivo utilizado para adquirir acciones &n subsidiarias u otros 0.00 0.00 0.00
negocios para tener el control
Efectivo utiizado en la compra de pariicipaciones no 0.00 0.00 0.00
controladoras
Otros cobros por la venta de acclones o instrumentos de deuda 0.00 0.00 0.00
de otras enbidades.
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deudas 0.00 0.00 0.00
de otras enfidades
Ofros cobros por la venla de participaciones en negocios 0.00 0.00 0.00
conjuntos
Importe procedentes por la venta de propledades, planta y 0.00 0.00 0.00
equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 423793 -389.00 384893
Importe procedente de ventas de acivos intangibles 0.00 0.00 0.00
Compra de activos intangibles 0.00 0.00 0.00
importe procedants de otros actives a largo plazo 0.00 0.00 0.00
Compra de otros aclivos a largo plazo 0.00 -350,000.00 950,000.00
Importe procedentes de subvenciones del gobierna 0.00 0.00 0.00
Anticipo de efectivo efecluados a terceros 0.00 0.00 0.00
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos 0.00 0.00 0.00
concedidos a lerceros 0,00
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones 0.00 0.00
y de permuta financiera 0.00
Cobros procedentes de confratos de futuro, a término, de 0.00 0.00
opciones ¥ de parmuta financiera 0.00

| Dividendos recibidos 0.00 _000

Las nolas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de estos estados.




PERIODO

Intereses recibidos 0.00 0.00 0.00
Ofras entradas (salida) de efectivo 868,665.20 3,494 326 27 -2 625 661.07
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADODS EN) B38.30256 271,238 -5B7 BB329
ACTWIDADES DE FINANCIACION

Aporte en efectivo por aumento de capital 0.00 0.00 0.00
Financgrrants por srmisidn de Bulo vealores o0 2o n.oo
Pagos por adguirir o reseatar las acciones de la entidad 0.00 0.00 0.00
Financiacion por préstamos a largo plazo 504 G26.56 656,119.18 £1,492 62
Pagos de prestamos -017,595.71 -350,850.79 566,744.92
Pagos de pasivos por arrendamiento financiera 0.00 0.00 0.00
Importe procedentes de subvenciones del gobiemo 0.00 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 0.00 0.00
Intereses recibidos 0.00 0.00 0.00
Otras entradas (salidas) de efective -515933.45 -34,026.08 -481,904 37
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMEBIO

SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO({DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y 280,966.35 -2.825.629.01 2,544 662.66
EQUIVALENTE AL EFECTIVO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO 258.957.01 3,084 586.02 -2.825828.01
DEL PERIODO

EFECTIVO ¥ EQUIWALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL 53992336 258.957.01 280,966.35

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




GOLFI S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Ddlares de EUA.

1. OPERACIONES
GOLFI §.A. (en adelante la "Compariia”), es una sociedad andnima que tiene como actividad principal la
Compra, Venta, alquiler y Explotacion de Bienes Inmuebles

E! domicilio principal de la Comparia se encuentra en las calles Cuenca 815 y Eloy Alfaro, en la ciudad,
Guayaquil

2. BASES DE PREPARACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lag Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF7), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board
(en adelante “IASE"), vigentes al 31 de diciembre de 2011, afio de adopcion de las NIIF por la
Compafiia. Por los afies anteriores, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Responsabilidad de la informacién-

La informacion contenida en estos eslados financieros e&s responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normmas Intemacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidos por el [ASE.

Base de medicidn-

Los presentes e<tados financieros han sido preparados en base al coslo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaifiia. Los estados financieros se presentan en dolares
estadounidenses que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad apiicadas por la Compafiia en la preparacién de sus saldos
financieros son los sigulentes:

a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo reconocida en los astados financieros comprende los saldos bancarios y én caja. Estas
partidas se registran al costo historico.

Las notas adjuntas a los eslados financieros son parle inlegrante de estos estados.



b) Instrumentos financieros-

(i} Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se dasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, iNversiones a
ser manteridas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento
inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafia determina la
clasificacion de sus aclivos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalia esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos airibuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable
cuyos costos de transaccion s& reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado
{transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

&
Los activos financieros de la Compaiia incluyen sfectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, oiras cuentas por cobrar y documentos por cobrar,

Medicién posterior
La medicién postenor de los aclivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonabie con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los achivos
mantenidos para negociar y los activos financieros designades al momento de su
reconocimiento inicial como valor rmzonable con cambios en resultados.

Los aclivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderios o recomprarios en un fuituro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia gque no se designan como
instrumentos de coberlura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en &l
estado de situacion financiera por su valor razonable vy los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2017 y de 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compariia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.

Los préstamos vy las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que la entidad no
tiene intencién de venderos inmediatamente ¢ en un future proximo y gue no tienen nesgos
de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amorizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor,
El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son ;}ma parte integrante de la tasa de interés
efactiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detericro del valor se

reconocen en &l estado de resultados integrales como costos financieros.
Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiemo

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compariia tiene |a intencidn y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Comparia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el metodo de
interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son
una parie integranie de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de inierés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados
integrales como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2017 y de 2016.

Activos financiercs disponibles para la venta

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Los activos financieros disponibles para la venta incluyen tilulos de pairimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquélias que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por
un tiempo indefinido, perc gue se pueden vender anle una necesidad de liguidez o ante
cambios en las condicicnes del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los aclives financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
COmMOo una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en
cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la
linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo yio de informacion relevante
para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2017 y de 2016.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, demmpundar,pmhdagucﬁvoﬁn&uﬁamnpaﬂadeun grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran |os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivo o se
asuma una obligacidén de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del
MISmMo.

Cuando la Comparfiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de ftransferencia pero no haya ni
transferido ni relenido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherenles a la
propiedad del activo. ni haya fransferido el control del mismo, el activo se confinda
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafiia sobre el activo. En
ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que
la Compafia ha retenido,

Las notas adjuntas a los eslados financieros son parte integrante de eslos eslados.



Una implicacion continuada gue tome la forma de una garantia sobre el aclivo transfendo se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y & importe méximo
de contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver,

(il Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea
pertinente. La Compaliia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el

caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasives financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar a relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos
corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamienic se reconocen segun el criteric del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Fasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financleros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con &l
propésilo de negociarios en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los insirumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de
coberiura en relaciones de cobertura segun la define |2 NIC 38. Los denvados implicitos
separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de coberiura eficaces. Las ganancias o perdidas por pasivos mantenidos
para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasifico ningin pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia no tiene pasivos financiercs al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2017 y de 2016,

Prastamos gue devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amonizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
se recanocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
©omo a través del proceso de amorfizacidn de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cuslquier descuenio o prima en la adquisicion y las comisiones
o costos que sean parle integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resullados integrales.

{iii}y Compensacién de instrumentos financieros-
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto nefo se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la
intencién de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

z

(iv)] Valor razonable de los instrumentos financieros-
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada
fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o
a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones
largas y precio de venla para posiciones cortas), sin ninguna deduccidn por costos de
transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir la comparacién con lransacciones de mercado recientes, la referencia al valor
razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual. el analisis de flujo de
fondos ajustado u ofros modelos de valuacién.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

c) Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta v equipsc s& presenia al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se
regisiran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados
sobre los mismos y se entienden gue tienen una vida Util indefinida, por lo tanto no son objeto de

Las notas adjunias a los estados financieros son parte inlegrante de eslos estados.



El costo inicial de la maquinana y equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricacion,
incluyendo aranceles e impuesfos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho active en operacidn incluida la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elementoc o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se
asienta y, en el caso de aclives calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo
de construccion es el importe total pagado vy el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el aclive. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una
mejora sustancial y el costo incurride en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y
cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rufinarios son
reconacidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor nete contable. Cualquier
registre o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono al eslado de resultados integrales segun corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del ano y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida ufil de los bienes, como sigue:

Afios
Edificios 50 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones £ 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipos de cémputo 3 afios
Vehiculos & afios

La vida dtil, valores residuales vy el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera
naecesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar que el método y &l
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Una partida del rubro de propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venla o cuando no s& espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o
venta, Cualquier ganancia o pérdida gue surja al momenio del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de |a venta del activo v su importe en libros) se incluye
en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

a}) Desvalorizacién de activos de larga duracidén-

La Compania evalta a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del active es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para cada active individual, a menos que el active no genere
flujos de caja que sean largamente independientes de ofros activos o grupns de activos. Cuando el

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



valor en libros de un aclivo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese imponte recupsrable, Para determinar &l valor en uso, los flujos futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una lasa de descuento que refleja la
evaluacidn actual del mercado del valor del dinero en el fismpo y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se uliliza el modelo de valoracién que resulte méas apropiado. Estos cilculos se
verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocides en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes de
proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacion, tarifas
establecidas y coslos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Gerencia de la Compafia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/io econdmico que indiquen que el valor neto regisirado de la propiedad,
planta u equipo y aclivos intangibles, no pueda ser recuperado.

b) Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuando la Comparfiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
mmmyMMahMumWﬁmmmuhmm.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecio del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado anles de impuestos que refieja, cuando comesponda, los riesgos
especificos del pasivo, Cuando se reconcce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resuitados integrales.

¢) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
al servicio prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluirdn a
la Comparia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

d) Costos y gastos-
Los costos y gaslos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periodos en los
cuales se relacionan.

d) Arrendamientos-

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de esios eslados.



La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de unc o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no
se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los amendamientos financieros que transfieren a la Compania sustanciaimente todos los riesgos y
los beneficios inherentes a la propiedad del bien amendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de
los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se
distribuyen entre los cargos financieros y la reduccidn de la deuda, de manera tal de determinar un
ratio constante de interés sobre el saldo remanenie de la deuda lLos cargos financeros se
reconocen como costos financieros en el estado de resultados inlegral.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida dtil.  Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de que la Compaifiia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, e
activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el piazo del amendamiento, menor.

Los pagos por arrendamientos operafivos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

e) Impuestos-
£

Impuesto a las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias comiente es medido como el importe esperado que
sea recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las ganancias es calculado
sobre la base de la informacion financiera individual de la Compafia. Las tasas de impuesio a las
ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son las que estan
vigentes a |la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afic 2017 y afio 20186,

La gerencia evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a las
ganancias respecio de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias para los periodos fuluros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tnbutaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles,
Los aclivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas iributarias amoriizables, en la medida en

que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidds tributarias amortizables,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
sitluacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exisia suficiente
ganancia impositiva para pemitir que se ulilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacidn
financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utiidad tnbutaria futura
permitan recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exisie un derecho legalmente exigible
de compensar los aclivos impositivos comientes contra los pasivos impositivos cormientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tnibutana.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el imporie
de cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurmido en una adquisicion de activos o en una presiacion
ﬂmm%mﬂhum@ﬁﬁw?nmmmm“m
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin cormesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que comesponda
pagar a la auloridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacién financiera, segln corresponda,

f} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cieme del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de siluacion financiera (eventos de ajusle) son
incluides en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocmiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
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podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios ylo estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables-

La Compafiia reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién de los
mismos, asi como estimacidn realizada por la gerencia respecto a la resolucidn de disputas mantenidas
con operadoras por el trafico de llamadas.

Las politicas y procedimientos de cobranzas varian de acuerdo al crédito otorgado, recuperacion
histérica de la cartera y antigliedad de los vencimientos,

Las estimaciones de las cuenias de clientes se efectuan en base al calculo del 100% de su cartera con
antigledad mayor a 90 dias.

Vida dtil de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registran ai costo y se de ia en base al metodo de linea recta
durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la
vida til de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada, Faclores tales como los cambios
en ol uso planificado de los distinflos aclivos podrian hacer que la vida Otil de los aclivos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias v al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
future. Dada la naturaleza del contralo de concesion a largo plazo y la complejidad de los acuerdos
contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones
efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los
ingresos y gaslos impositivos ya registrades. La Compafiia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributana. El imporie de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca
de las regulaciones iributarias realizadas por la Compafila y sus asesores. Esas diferencias de
inlerpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuesliones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de iz Compania.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas explicativas del estado de situacion financiera y estados de resultados integrales-

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden normas
oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emisién de los estados financieros por
la Superintendencia de Compaiiias de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas Intemacionales
de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y
CINIIF).

Participacién de trabajadores

La participacién a trabajadores (beneficios a empleados) que se presentaba en una sola linea
antes de impuestos, se presenta en el estado de resultados integrales como pare de los
gastos de personal.

Otros gastos, neto
De conformidad con las NIIF, los otros gastos e ingresos se presentan como parte de los
Coslos e ingresos de operacidn, respeciivamente.

5. [EFECTIVO EN CAJA BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente

manera
207 2016
4
Caja 179.437.97 128,687.74
Bancos locales 360 485,30 130,269.27
Inversiones 0.00 0.00

539,923.36 258 957.01

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan infereses,
6. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente

manera;

i sifs 2017 2016
Clientes 49,376.52 13,741.48
Intereses pagados por
adelantado 0.00 0.00
Anticipos 20,368.60 24,181.97
Oiras Ctas x cobrar 23,875.59 18,814.53
Retencion en la fuente 40,816.01 61,524.T1
Anticipo del impuesio a larenta  45,347.04 36,370.20

.376,283.76 155,632.89

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2017, de 2016, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente

3 de diciembre de 2017

Costo Depreciacién Valor

acumulada noto

31 de diciembre de 2016

Costo Depreciacian
histérico acumulada

Valor
neto

-3,491 420,77 525311147

-19,18230 1732471
-177,000.00 0.00
-8,587.51 287747
-9.759.80 62.03

B744542.24
34.078.01
177.000.00
965605
982183

-2,855483.70 5.889.058.54

-15,756.62
-177,000.00
762199
-9,685.11

18,321.20
0.00
2,034,086
136.72

manera:
historico

Depreciable

Edificios B'744 542 24
Maquinarias y herramientas B.50T.
Vehiculos 177,000.00
Muebles, equipos v enseres 11,464 .58
Equipos de computo 982183

8,979,336.06

-3,705,960.38 5,273,375.68

897508813 -3,06554742 5,909,550.71

8. SALDOS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2017, de 2016, los saldos por cobrar y por pagar con compaiias relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Tarcom s.a.

Yontuzu C.A.

Ing. Giovanni Rosero
Distalar Cia. Lida.

Por Pagar:

Otros Prestamos Compafias
Relacionadas
Ing. Belivar Rosero Andrade

Las cuentas por pagar con parte relacionadas no devengan infereses y no tienen fecha de vencimiento.

Administracién y alta direccién-

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

air

2016
Largo Largo
plazo Plazo
4,008,335.30 4.851,062.26
85,863.28 120,640.88
17.903.33 17,870.00
3,022,504.10 3.022.404.10
7,134 606.01 8°011,977.24
2017 2016
Largo Largo
plazo Plaro
0.00 0.00
2,021,849.09 2,537, 782.54
2,021,848,09 2'537,782.54



(b)

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Golfi S.A.,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Companfia inciuye la Gerencia General y su staff de gerentes. Duranie los
afios 2017 y 2016, las remuneraciones agregadas reconocidas por el desempedio de sus
funciones ejecutivas, se presentan como siguen:

2017 2016

Sueldos y beneficios sociales 138.757.23 120,091.97

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el grupo gerencial no recibio
pagos por asescrias, ni ofros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

ANO 2017 . ~ ANO 2018

CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO TOTAL
PLAZO PLAZO £ PLAZO PLAZO

Banco Pacifico HAF-

Préstamo con  vencimients

hasta el 11 de diciembre de | 20224446 295,305.92 501, 554.38 184.985.76 501,554 38 686, 540,14

213 que devengaba mniseles
2 U tasa anual del 8.9533%

T Préstams con vencimeanto

Banco Procredit -

hasts B-4- 2020 que
dEvENga iNtereses & wna
Tasa anual del B.82%

Banco Procredit =

Préstamo c¢on  vencimienio

hasta e 05 de septembra2025 | 61,492 62 504.626.56 656,118.18 58,245 A& 656, 118,18 T1Z2,365.84

que devengabs inlereses & una
s anual dol 9.32% .

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

180,859.34 1,370,761.47 2,051 620 165, 865.03 2,051,630.81 2,217,485.84




Préstamo con wencimiento | 38,6650 1 e2r.av 160,292.60

tasa anual de 11.07%

TOTALES 483, 261.7T86 IEBEIIRIT 336958697

3.200.2%8.37

3,616,991 62

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, de 2016, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera;

2017 2016
Provesdores locales 803342 5.047.00
Depdsitos en garantia 29.777.24 29.214.24
Anticipo de chentes 119,907 .62 134,121
Otras cuentas por pagar 3 D.’E} 250,000.00
15771828  418,282.55

11. PASIVOS ACUMULADOS

Durante el afio 2017, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Saldo Saldo
Iazar 311216

Participaciin a rabajadores 3.831.51 772391
Beneficios sociales =
Administracion Tributaria

15,891.09 1525815
Impuesto a |a renta
Obligaciones con el [ESS AT22AT 2662.18
intereses

23,645.07 25644.24

12. IMPUESTOS
(a) Tasa de impuesto y exoneraciones-

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tanfa de impuesio a ia renta para el gjercicio
fiscal 2017 es del 22%, y para el afo 2016.

Adicionalmente, el mencionado Cdédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas
gue se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil
¥ dentro de ciertos seclores econdmicos.

=  Difenmiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a faver de al menos el 20% de sus trabajadores.

13. CAPITAL SOCIAL-
Al 31 de diciembre de 2017, 2016, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas con un valor de 1 ddlar cada una.

14,

15.

RESERVAS

()

(b)

z
Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital soclal, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efeciivo, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital y por valuacién-

El saldo de |a reserva de capital y por valuacibn no podra distnbuirse come utilidades ni utilizarse
para pagar &l capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parle que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del arno, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion,

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion.-

De acuerdo a la Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.11.07 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio economico concluido, si los
hubiera.

16. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a relacionadas y obligaciones financieras, La finalidad principal de
estos pasivos financieros es obtener financiacién para las operaciones de la Compafiia y ofrecer
garantias en respaldo de sus operaciones, La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a relacionadas, otras cuenias por cobrar y efectivo que provienen directamente de
SUS OpPBraciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los niesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y
monitorec continuo, con sujecién a los limites de riesgo v ofres controles, Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compariia,

El proceso independiente de control de resgos no incluye riesgos de negocio como cambios
regulatorios, tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién
estratégica de la Compafiia.

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que &l valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia,
los precios de mercado comprenden principaimente el riesgo de iasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los préstamos y obligaciones financieras.

£
La Compariia prepara los andlisis de sensibilidad sobre |a suposicién de que el monto de |a deuda neta,
el coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interés variables de la deuda, y la
proporcion de instrumentos financieros, son todos constantes.

Estos andlisis excluyen el impacto de los movimientos en |as variables del mercado sobre el importe &n
libros de las obhigaciones tributanas, laborales y ias provisiones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiers o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas
por cobrar y préstamos) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsitos en bancos en
instituciones financieras.

Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la
gestion del riesgo de crédito de la Compania, La calificacion de crédito del cliente se determina sobre la
base de un tablero detallado de calificacion de riesgo de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se evalla a cada fecha de cierre del estado de situacién
financiera, sobre una base individual por tipo de servicio provisto,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



La evaluacion para cuentas de cobranza dudosa se actualiza a la fecha de los estados financieros en
funcién del iempo vencido para cada cliente,

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de la situacidn financiera es el valor en libros de
cada clase de activo financiero.

Depdsitos en efectivo-

El riesgo de crédito de los saldos en bancos se gestiona a lravés del area de tesoreria y finanzas de
acuerdo con la politica de la Compariia, La Gerencia de la Compafiia revisa los limites de crédito de las
contrapartes anualmente, pero eslos pueden actualizarse durante el ejercicio, Los limites se establecen
para minimizar la concentracion del riesgo y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera gue pudiera surgir
de los posibles incumplimientos de la contraparte, La exposicion maxima de la Compania al nesgo de
crédito de los componentes del estado de situacidn financlera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
valor en libros de los mismos.

Riesgo de liquidez

La Compariia monitorea el nesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un fiujo de caja
proyectado a corlo y largo plazo.

El objetivo la Compafiia es maniener el equilibric entre la continuidad y la fiexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos,

17.- Hechos Posteriores

Entre al 31 dﬂDﬁEﬂhﬁd&l?M?!HBﬂmmaﬂ%dal 2018, fecha en que la administracién
autorizo los presentes estados financieros, no han ocurmdo hechos de cardcter financiero, contable
o de otra indole que afecten en forma significativa la interpretacién de los mismos
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