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GOLFIS.A 

Estados de situacion financiera 
AL $1 de dciombre de 2016y 2015 

    

  

Espresados en Dóeres de ELA 
_ M31 de Diciembre 
204 ae Variación Activos a 

Activos Corrientes 
Electo en Caja y Bancos 75885101 1,877,52380 1,618568 79 
Inversiones Tomporaes 000 120106222 -1,20706299 
¿uentas par Cobrar 1374148 a 653% 1999 
"ts Cuentas por Cobrar A2I0550 Sau, 0540 502,048.90 
Gasto PagadosporAuicigado BOL era7zas 522.76 

Total Activo Corriente A10:58990 — 1700,68737 3.335.057.47, 
Activos No Comentes 
Propiedad, Panta y Equipos 509,550 /1 — 8:599,70328 280,78753 

Total Activos no Comñentes 5.309 550.21 384 7873 
Otros Actos No Comentes 
Cuentas par Cobrar Largo Plazo — 30119772 _ 45022771 342173953 Total Activos A DGLIZIS | 13850,65826 710950 

Los notas oduntas alos estados fhancros son parte Inecrant do estes estados.



GOLFIS A 

Estados de situacion financiera 
AL31 0e date 0% 2016 y 2015 
Expresados en Dolares de E UA. 

Pasivo y Patrimonio 
Pasivos Comments. 
islgcianes Bancarias 
Cuentas por Pagar 

  

“Total Pasivos Corrientes 

Pasivos no Corrientes 
  

¡Campaña Nelaciomedas ano Pico 
Obligaciones Bancarias Largo Plazo 
tras Cuentas por Vat Lar plazo. 
Préstamo a Aciontas 
Jotal Pasivos no Corrientes. 

Patrimonio Neto 
Capra Seca 

Aporte paro futuras Captilzación 

Resultados acomulac. Por adopc: 1 
veznil 
Utd Retoridas 
Ublidad del ejercicio 
Total Patrimomo 

Total Pasivos y Patrimonio 

AÍ31 de Diciembre 
2016 

40709725 
421,044 13 

298206 

85117404 

0.0 
3,208,294.37 

Do 
25597 782,54 

574107991 

300.00, 

000 
31967,707 66 

437,883.07 
2971912 
4376888 

1,737,916:90 

14,236,117 85 

2015 

215,144,90 
OLEO 

16,199.67 

523,580.57 

000 
2,904. 025.58. 

00 
257031895 
5,474,34293 

800.00 
000 

795710166 

402188301 
201222 
mn” 

7,166,734 16, 

13,860,65826 

Las nolas aguntas los estados Imarciros son parto Integrar de estes estados. 

  

Variación 

9195335 
129,387 73 

15.207:39 

22754347 

00 
305,268.39 

000 
15441 

20213398 

00 
00 
000 

ou 
451,395.03 
2953717 
28,91786 

171,459.59



GOLFIS A, 

Estados de resultados integrales Por os años termos el 31 e diciembre de 2016 y 2045 Expresados en Loles de E UA. 

    

208 2 Variación Ingresos 
Alquier de parqueos 3733.216.2 — 1R39DRIRO 10587317 
Otros nprezas 11/1983 1547314 35931 
Ingresos inanciros 6añ16.04 50,453.46 14:62:98 

18091269 1905/0169 Costos y Gastos 

Costos de Ventas 00 0.0 
Gastos Admwnitratwos 1467099.59 12611147 20008822 
Gatos de Ventas 00 0.00 00 
(a tos Financieros. 29.070,21 54569124 35067103 
tros Gustos 00 090 00 
Total Cotos y Gastos 175811950 180180271 i33sza 
Utilidad Antes de Participacion de 

Trabajadores 51,402.79 19,213.78 38,279.01 
Y   Partemación de rabagadores 77181 198207 9,14184 

  

Utilidad Neta 1376888 11271 3253747 
  

Las notas aduntos los estados financieras son parte tegrarta de estos estados.
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coLsa. 
Estados de ujos de feto 
Pos los ars tornados. 9 de dcir do 2016 y 2015 
Esprevedos en Dólares de EVA. 
  

  

  

  

  

  

    

Em ams 
CEERENENTO TETODENNOCIÓN y EN EFECTO 7 
EGUWALENTE AL EFECTWO ANTES DEL EFecro De | 25000] | 16n 3097 000 7 
Lonas EN LATASA DE A - 
FLIA DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS y Ñ a 

Ens) ACTIVIDADES DE OPERACION 13472089 nz ao 
Ets de cobros par Semándes rape ale] aia 
Cate pracadetes dea esta de bienes y pación de variar || Fea 
Elina pesendetes de regalas, cuts. corrsoaes y ros 17 om 
dara de acordados ona 30 00 Col: procedetes 0 coo, aromas omo prptseos 50 Do 
de termedación o pra negre 
Eres prende pino y remones anunidaesy 00 00 20 o ds dp 
rocas pa des de operación entras asno 131030 
laca de pago po aciniades e operación oasis | | amas sue 
Paga provado or suo 8 menos y seras 6 zoe ezo 
Pagas poccdontes de sonas mates promedia e 00 00 
sana negocs 

Pagos ruenta de os apilados musa 19008770 esos 
gos pu emos y prcicss, onidadas y ars ao 5d 0 eiacones dados del pea 
o pin and e ación 130% 1.1097 E 

Eidos pagados 00 50 
Dierees ecos ce 
Dn pagado 0104098 aos Irc bis 990 00 
Ipsos la garcias pagados 000 sa 
es envatas (stas) de cto roma mn uso OE esecrvo PROCEDENTE DE (urtizacos EM) | dadas O 
BSTVIDADES 08 VERSION 
Eten procedente dea vrta de aceros en subidas 4 900 e0 00 
Fics aime pus aque arcos e saca tos 00 v0 00 
gus para Lote conga Ein cd comp de parta om om 00 
Otro» cabos por la vonta de acciones o intrumentos de desta 00 00 00 
de ts enlaces 
Eos pagos sara cure scores o nerumetos de deudas om o v0 
sonetos pl st de purtepacores on negocios om om 00 

Importe procedentes parla vera de propiesaces, plata y. 00 au 00 
sopa iones de pci, ea y ger snm os 
Inpar rocesert de ventas e cos angles 00 00 900 
ree de scsi 000 00 pea 
Ina proseoere de tos aos arg plazo ou 50 200 
pea docs cos tro ro 50 00p00 Do 050,900 00 
Insane proceder de sibencines de gora 900 000 00 Ani do sfcho eletados asar 000 000 20 
simi prscndetos dl rea e apo y prestamos Sao 900 2 

e: tos a 
Pago dead ae costes de to lrmmo, de pues 00 o0 
ye paraa murcia vo Fotos procedentes de conatos def termino, de 00 00 poor y de pers fnac 00 
Esteros recio: p) vo   

   

    
  

  

  

    
    

  
  

Lasnctas actas los estados firanceros son parte ntegrante de estos estados.



  

sane en cp meno de cp 
Pagos por aa 0 setas acts dea mita Foncea rtstamos 2 las 
pde pros 
gos e aro pr arenero Saancro 
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eds pagados 
enana ra eras (ata) de tecno 

  

ESTCIOS UE LAVARUACIONENLA JA5A LE CAMBIO 
SOBRE rl PEC UNO Y EOUNALENTE AL EXFOTVO 
ICREMENTO[DISMINUCION NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO. 

ERECTO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO 
DE PERIODO, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FMAL DEL. PERIOOO,         
y ao 

asar muaa 
man | | osa 

09 00 po 50 
500 20 

cota | | aaa A] ES 
90 30 
900 99 
000 500 E 00 

ao 2007570 

00 50 
cano] | ams 
sossoso | | 10110031 
asesoró | | onza0s 
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Los notas aquntas on estados ThnEeros son parte togrante de culos estados.



GOLFIS.A. 

Notas a los estados financieros 
AD de Aciemte de 2016 y 201% 
Espuesadas en Pilares do 11. 

1 OPERACIONES. 
GOLFISA (on acelarte la “Compañia”. es ur sociedad anórrma que Seno como acid penal 
Compra. Vera. nus y Explotación e Lena imueties 

E domacio parcial de la Compa se encuentra en las cales Cuenca 819 y Eloy Aaron la cuios. 
Cura 

2. BASES DE PREPARACIÓN 

Declaración de cumplimuonto- 
Los estados fnanciros autos han sito preparados ue acuerdo con las Normas Intemacionales de 

Información Finareera (on adelante NU] eutidas par a Intestinal Accounting Standaros Board 
(on aceite “1ASS, Vigentes 21 31 Je Some de 2011. año de adopción de das NIF por la 
Compañía. Paros años amenos, os estados nmnciros dela Compañía so poporahr de acuerdo 
on pci de contada generalmente aceptados en Fexoder 

Resporsalidad de a información. 
La Inormación contenida on estos oslados Inoncieros es rosponsasidad de la Gurancin de a 
Compara, que muritestan oxprecamente que se hn apicado en u lotataad los jrnoplos y oleños. 

¡nekados nas Normas Intemacioral de información Fania (NI) eos por ol1ASE 

Bano de medición: 
Los presio estados Irunoerws han sio preparados qn bone al costo Matrico a parir de ls 
Fogistos de Contato matnidos por ta Compa. Las estados anceros o presentan en óloes, 
destadouridonses que cla moneda furional y de prosantación de la Compañía 

2. RESUMENDE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
as ponciales policas de contabidad apicacos por la Campaña en la preparación de sus samos 
"inancioros son los guientes 

8) Efectivo on cajay bancos 
E cto recamorido les estados fneteros comprendo los stos bancarios y on cala: Estas 
ari ss registran al costo ist, 

Las nolasadgurtas os estados tinanceros on parte rtegrarte de estos cstados.



») Instrumentos financiosos- 

(0 Activos Tinancioros 
Roconocimiento ncial y modicion postor 
Lon actos Iincieos dentro de aicance dela NIC 29 o cissfican como acts Inanceros. 

al valor razonable cor cambios oe resultados, prestamos y cuentas por olar smrsones a 
sos mantoricns hasta su vencimiento, inversiones francos asponties para la venta 0 

etvacdos decanos como instumentos de coberta A momento 00 su reconocen, 
Inicial los actos Mnaerderes son meos a yu valor razoralo.. La Compañía determina la 
Clnscación de sus acivos tancieros ospués de su reconocimiento Incl y. cuando 0 

“apropiado, rev ato etesmiación al Tal de cada año 

1odos los ocios Inmnweros son reconocidos ncuatmento a su valor raonaio más los. 
Costos decos artxados a la transacción. exceplo los actos fnanciros a valer razona. 

jos costos de trantaccin sa reconocen resultados. 

Los comras o ventas de activos Tnanseros que rocuaren a eres de os acivos dentro ue 
un porlodo ile bempo estallccdo por rogación O por corención en el mercado. 
(versaccones comenciomies) se reconccen un la fecha de la nogecacón es dec, en la 
echa na que ta Campaña e compromee a comprar o vender el acto 

Los sclves financieros de la Compañía incuyun ueciivo y equivale do efecivo, cuentas 
por cobarcomtesciles, otras cuentas pos cobrar y documentos par cobrar 

Madición posterioe 
La mecicón postenar de los actvos Imarciros depende de su clsficacón, 11 como se 
elala a comnuncin. 

AGtwOs frances al var razona con acto en msulads 
Los actvos fanieros al voor razoralío con camtsos en resultados ncuyen a los actos 
menenicos para rmgocar y los actos financieros desiiados al momento de su 
CONOCIO RCA COMO ak razOAIAe on cambios en tests. 

Los netos Ianciros sw cian como mantenidos para negociar so adgseren con el 
propósito de veiclos 0 recompra en Un fulro cercano, Esta calegora Inclyo los 
nabumentos fnancieros derlvados tomacos por la Compañía que no se desgran cumo. 
irsrumentos de cobertura en relaciones de coberara segun los dele la NI 30. Los. 
amados incuido los derivados irgscos ssparados,temtitr se lasfican como maridos. 

para negocia salvo que se designen como instnumentos de cobertura eeaces 

Lauretas adurts as estados funcieras son pare eya de estos osados.



os actwos Fundos al vor razonatle con cambios en resultados sw contblizan en el 
estado de stación user por 54 vals racoratd y los caminos en cho valor mzcratio 
SON econccidos como Ingresos costos frances en el ostado de resutados Integrales. 

La Compañía no tene actos ranceras l valor azota con comics n restado al 31 
do mcromexo e 2016 y de 2015 

Préstamos y cuentas por cobrar 
La Compoñia lleno cn sto Categoria las slguemos Cuentus, efecivo un copo y Bancos, 

«cuentas por cobra comas, cuentas por obrar e retaconadas y aras cuentas por cobrar. 
las cuates 200 expresadas al veo ce la borsorión, netas de Lea protón para Cuentas o. 
cobranza tos cuendo apical 

Los préstamos yl eras por cobrar son activos naneros no derivados cuyos corras son 
Ios o determinaios, quo no se negocian en un morcado actvo, por los que lu nidad no 
ono intención de venroros inmodiatamento o en un Tur préxmo y que no henen tieso 

de recuperación derontos su deterro celica, 

Después de u 1cLICmeto Inicial, Estos actos numas se mien l costo amado. 
"mediante luso Oe método dea 1asa de nens lectva, menos cuates deterioro del var 

El costo amorizado Se caca tomando en Cuenta cuelgues descuento O piima on la 
"dqusición y tu comisiones 0 1 costos que son una parte megrante dela tasa de iros. 
leia a amortización dela asa de ner fectn sa reconoce romo ngroso financiero 
en al estado de rosulldos Itagraes. Las pérdidas quo tesure del detenoro del valor se 
reconocen en el estado de resztads integrales como costos frances. 

Impresores a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los actos financieros 10 Jeivados on pagos 11 0 Vetminatc se casican como. 
morteros husa su vencimiento cuando la Compaña vere la Intención y caca de: 
mantenertos hasta su verdnonto. Después, 0 su reconocimiento vaca, a Combate mióo 
las Inrssoros manteicas Pasta su vencimiento al costo amorrzado usndo el mátado de 

Interés etecvo, menos cuakqer deter del valer. costo amorkzado se calcula lomando 
«en cuenta cualquier descuento oprima en la adquisición ias comsiones los costos que son 
una parto integrante de la tnsa de iierés cocta La amortización de la tasa do inrés 
eleca se Toco como Ingreso inancero on cl estado de resunados Intake. Las. 

pérdidas que resuten del deterioro dl valor se reconocen en e cto de resultados. 
Integrales como costs [manreros 

La Cesmpaña no hene versiones a se mantendas hasta su voncimicnto al 41 do ciciombro. 
de 2016 de 2010, 

Activos financieros disponibles para la venta 

Las notas aguntas os estados FÍmnoteos son parte ogrante de osos osados.



Los scllvos nancieros cspenbes para £ venta incuyer los de patimonto y de deuda. 
Los Inversiones 6 putmonio Csicados como sporibles ara la venta son aquetas que 
O se ciasiican ru como mantenidas pea negocia: como al valor razona con campos en 
agas Lo Malos de gersa en esta categoria son aquedos qu se espera mantence por 
a termo Indetdo. pero que se pueden vender ant una necesidad de haadaz o ante: 
¡camtsos ontas condiciones deimorcado. 

Después del recorocimndo ica os actvos fnmneleros dsponitco para 1 venta se mcen 
pos ss olor razonable y las gonancis 0 pétcdas no ¡usados se reconocen como oo. 
cto Intel enla reses por actas Inanciros dsporias para la vent, sta que la 
inversión so da de baja. Lin ese momento, la ganancia 0 párcida acumusada se reconoce 
Como uns guru Operativa se considera como un doit del valor de la imerión en 
uo cas, a párcida acumula cs ectaficada on ol esco de resutados rta ss 

linen de osos Iraneieros y meda do a 1esarva respecta En el caso que no 56 pueda. 
determinar un valor razorat por falta de un mercado acto yo do infermacón relevante 
para u determinación esos actas aries se presentan al costo 

La Compañía no tono actos fnanceros sports para la vero al 31 de dcientre de 
2016 y do 2015 

Baja do activos financieros. 
"Un actwo franciro (0, de comesponser. parte ds un cto Inancero o parte os un gupo de 
CIO MnaNKIEOS similares) sed de pa en cuentas cuando 

-  Esprntoo derechos contractuales sobro os tujos de olectivo del nctvo 

¡e translran Jos derechos contacts notre los Mos e elecivo det actvo 0 10 
"suma una obligación de pagara un tercero la lotasdad do los Fujos de efectvo sin na 
Homora sigilo a aves de un acido de transtornos. y (a) se hayan 
traraterido sutaniaimorto lodos ls ricegos y benscios inrertes a propiedad del 
BCO (D) o Se aran ri rarsterdo tolero sartanciamane todos los nesgos y 
ent Iterenes la propidad dd actvo. pero se haya tanslendo el contra det 
mamo 

Cuendo la Compañia haya transferido sus derechos contrctuien de recir los Agos de 
elcciwo de un actwo, o hayo colado un acuerdo do translerenca pero o haya 
tuneado MI relerido: sustancialmente odos. ln pesgos. y benetiios: Irons 
propledod del acto, ru haya tancicrido cl convo del msmo, el actvo se conta 
1oONOCAno un la mouig de la Impacación contada de la Compa soto acto. En 

ese coso, la Carpañía lumbién reconoce el paswo relacionado, El acto tensferido y el 
pasar recio se mien de us manes quo relen los deechos y las ohagaciones que 
la Comañia ha ete. 

asrotos adurtas Jos estados anos son part negrarto de estos estados.



"Una implicación contruzda que lame la terma de una catar sobre el achwo renstuido se: 
ido omo menor importo ere el inpore anal en Ios 1 actvo y el impacto másmo. 
e contraprestación que la Compañía seña 1exuenze e devver 

() Pasivos financieros 

Roconocamiento y medición infla! 
LOS paSIOS Minancieos dentro del alcance de la IC, 99 caian coma pasivos ranceros 

al valor razonable con cambios en rosados 0 présiamos y cuentas por pagar. según sea. 
permento. La Compaña determina la cilicacón do sus pasivos financiar en Su 
rconoEImEao meat 

Todos los pavos nancieos se 1econoce ricamente por su valor razonati más. en es 
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabzados, nl costo amertzado, los costos de 
"ransoxción rectomente amule 

Los pasivos inancieros de la Compañía incuyen cuentas por pagar comerciales y olas 
us por pagara relacionada, y igacines foreros 

Los paswas narcieros se reconocen cuando la Compañía es parto de Jos acudos. 
úCorlactunos del instrumento. 105 pasivos tnancros son ciusticados como cblgecenes a. 
oo plazo a menos que la Compafía tera el erecto Irmvocatle para dr el acuerdo do. 

las obigaciones par más Je Ue meses Jexpues de la lecha de estado do stunción. 
eanciera. Los costos de franoamonto se recorecen segun el Teno del devengado, 
nAAINEndO los conEsines retacionacias con a duración del nanciaminto 

Modición postarior 
La mesón postear de pasivos Iraneseos depende de su clica. al como se detal 
acontmunción: 

Paswas hnanceros al var azonablo con cams an esunacos 
Los: pasivos nancieros al valor nuronatie con camios en resamacos nctajen pavos. 
ú"Manciras merterados como pegacats y pasos nenas desgados en e! momento de: 

Su reconocmiento inci al valor razonable con cambios en osados 

Los pasos francos se clactcan como manteridos pas negociar y e contraen con el 
pxoposro de 1epocirs en un Raro cercano. Esto cotegrla mchye los metumomos 
úmanciros Gernados lomados por la Campaña, que no se designan como Instrumentos de 
robernra en robwsones de coberta según la dofine la NC 39 Los Jeranos pais. 
separados fait se iosiican Como murlados para negociar sao quo se designen 
om Instrumentos de cobertura eícaces. Las ganancias O paras per pasivos mantanidos 

paca egocir se 1uonooen cnt estado de resuadositogales 

Las not numas los ostados nanciros on paro eg ae o estos estados.



AN reto de a, reconocimiento cial la Compañía no clavó rmgun pacto financiero 
oO Ava EarONAa nen on reus. 

La Compúíla no tene pasevas Mancioros al valor razona con camior en restdos al 34 
de Acembe de 2016 de 2015 

Priniamos que deveras internos 
Después do su teconccvento cta los préstames quo devengan eres se miden a su 

coslo amarkzaco mando el método ela tasa do interés efect. Las ganancias y péraas. 
0 reconocen el estado de estados nte cuando los pasivos so dan de Deja a 

COI a vés es proceno de amertzación dela Inca de teria efectua, ES costo amortzado, 
e calcula tomando en cuenta culquer doscuento pela en ln uoguisición y as comisiones 
0 casi que cun parte negando delo Lasa do ers efoctva. La amortzación del tasa. 

de Interés alecivo ve incluye en costo nancseo en sado de tesutdos integrales 

(y Compensación de instrumentos Imancioros- 
Los actos y pastos fancieros ue compensan y et moro nto ne presenta on estado do 
lución mani, uo ss tene al derecho legal do corpensaris yla gerencia enla 

inlención de Cancelaros sabre una baso neta o de renvar el acivo y cancer el paso 
ctaneomente 

(1) Vat razonablo de los instrumontosfinancioros= 
El valor razonatie de los nsumentos rancios regociades en mercados actvos en cada 
echa de roporte sa determina modas la refencia alo precios cotzados en el mercado 
las cotizaciones do preckos de los agente do heisa (pri de compra para postuones. 
largas y precio de verta para poscioneo Gy'as), in nmgenn destunci por cocos de 
trareacción. 

  

Enel caso do instrumentos fnaniseros que no son negociados em un mercado actvo, el lor 
aconato se tetas Usando Mécracas de valuación adecuadas. Luci tecnicas puaden, 
cu la comparación con transacciones de mercado 1eciemes. la fuen al vor 
razona actual de to Instunerto que 540 Sustanciobente gua, el anto de Mo de: 

tordos ayaiadou oros modelos do valasción. 

No habido camisos en ls crias do vación a 31 de Acsembre de 2016 y 2015. 

e) Propiedad, plana y oqulpo- 
La propia, plata y equipo se presenta 1 costo neto de la depreciación acumulada y la 
estación por dowalorzación do actos de larga ación, de ser ul coso Los larenos e 

úregstan en forma nacpendente de os odficas  nsilacones anos que puedan estr ascos 
sobe los mismos y s ntendon que tenen una dal under. por Jo tato no 50m cero de 
epoca 

Las votes dunas los estados Irrnciros on part nugrarte de eos estados,



  

Flcosto rial deta macuinana y equpo comprende su precio de compra o su costo de fabricación 
incluyendo aranceles u puestos de compra no tocmbbaLs y cusipaer conto necesa para 
poner deho aciuo en operación incluida —'a estimación Iiñal de cuaquier costo de 
Aesmmartolmento y retro del elemento o de reltlinción del emplazamiento aro conde se 
sienta y en cl caso de arivos colicados, el costo de Mancamento El proto de compra o ota 
le consiueción es el mporte ota pais y el ale razonable de cuuguer ola cortupresiación 
entiegodo pora wd el actvo: Debo colo lombin incluyo l desemtrlso relacionado con una: 
mejora susto y el costo Incueido an rompi partos de lus maquinarias y couipos, siompro y 
vano se: cumpla con los cienos de reconocimiento, castgandose: el valor en Mtros del 
comonente que so toempiaza— Los costos de reparación y marterimento ultrios sen 
reconocidos como gastos segun se meuren 
Ala fecha de cloro o siempre que Paya infris do que pueda exit un detrora en el uator e es 
cios, se comparara el valor recupere de los mismos con su valor neto contatie: Cualquier 
tegsiro o reverso de a pérdida de valor. que sarge como tonsacimen de esta cemparnción, se 
regstra con cargo o abono al estado e resultados integrales sogin caresponda, 
Los gastos por depreciación se coran a ls, resulados del año y Se coca tuyo el método de: 
lirearecta yla tacos de depreciación están basadas enla us UA de os trenes, como sigue 

tanos año 
opos 1000os 

Irene 10años 
Muebles, oqupos y srcco. 10300 
Eu de computo anos 
Vos Gatos 

La vids ul vatcos resuunis y cd método 1 doprocicion son reusados y austacos si tuera 
Hocexao, a la echa de cada estado de SIuación Marcera para asegurar que el método y el 
peroo cea ssprecación sean corsistentes con beneficio econóeco y las expectatvos 00 100 
elas pardas do roprcnd, plata y oqupos 
"Una parnda del rubro de propiedad planta y equpo y cualquier parte sigicatva, 6 da de baja sl 
"momento de su venta o cuando no se aspora obienorbanalics aconemcos ulros por su uso 0 
vento. Cualquier ganancia o perdia que sua al monento del retro del acivo ¡callada comola. 
úterencia entre el mgreso neto procedente dela venta del acáwo y suimporte en tros; so incluyo 

se stado de teus nto alos cuendo se da baja el acto 

3) Desvalorización de activos de lasga duración: 
La Compañía vaua a mn de cado año si cxste agon nio de que el lor de sus actos sena. 
etenorndo 5 exite tlindato, la Compañía hace un estado del import esperable del activo, 
"limport recuporabo del actwo es al mayor arto su valo razonable monos los costos de venta y 

valo en uno, y es detesmunado para cada acivo Indu! a menos que el acto no genere 
ajos Ue caja que sen trgomerto rscpendienes de alos actos o pupos de netos. Cuando el 

  5 ranccre cr pate tagante de cats cota 

 



ar en eros de un actvo excodo su imporia rrporatío. ce consaera que el aciwo ha pordao 
Valor y reducido » 0% mporto recupera, Para determina var un uso, ls Ajos faLtos 
estrias com caecontados a su valor presse nido pros tora ce descuento que ref ln 
valsoción actual del mecano el olor dl dinoro en e lempo y los norgos uspocltcas el activo. 

Para la determnación del valer razonaito menos ul coso de venta, se loman en cuenta 
úopetocIaneS reoeeS de mercado, 5 las Pulera. Si no ¡ale Jere est 1po de 
operaciones. se UBIzA cl melo de vetacación que 1esuñe más apropiado. Eslos citados se 
vertcan corra mul de unoración, COIzACIONES de acciones y OO acicadores ispaniies de 

0! Tavo Las pla pOr deter son teconoCIdOS on estado de resulidos vegralos. 

Dicha cnoliación reuero el uso de estados. y supuestos. les como los volimenos de: 
proyectos, meersicnes Netas, presupuestos operativos de Capal tasa de actuación. tante 
úestaticións y costos operatvos 

AN 31 06 diciembre de 2018 y de 2015, lu Gorencia de la Compañs coridera que no exe 
¡nacos de mo operattwo y/o económico que Iváquen que el valo neto rogrado e propiedad, 

plana cqupo y actos Ingles, no pueda ner recuperado, 

b) Provisiones» 
as prossiones son teconocxs cuando la Compañía tene una cbigación presente (legal o 

Implciay como rosutado 0 un evento pasado y o probable que se requieran recarzs para 
anclar las ctigaciones y cuando pueda hacerno uno ostmació fable del Importe do a misma 
1as prousonos sorovwan n onda Tocha del estado de situación nancy o aus para ronejar 

la mejor estación quese tenga a ea fecha 

A loteo del valo emporal del ogro es SIIC, las proves se descuentan izando, 
ama a sol de mercado es de puestos que reja, cundo coresponda, los nesgos 
espec det pasivo, Cuando se 1oconoce e descuento. el aumento dela prorasón producto del 
paso del Hempo Se 1econact como un costo mancaro un el estado e resutados Intograls. 

+) Raconocimiento de ingroson- 
Los ingresos son reconocidos cuando se han ransando odes los nesgos y henencis rmrortos 

al env prestado, es probatts que os tenícos económicos mocsados al 1armorción rán a 
'a Compañía y ol monto del Ingreso puede su moddo confatiememte Inepenuleremente del 
"Momento en et que el pago seu temázado. 105 yesos, Se mden por e unlor razonable de la 
reouprestación FECHA O por 1cci lemendo en cuenta las conulcianes, de pago defidas 
Comractuaimente y in nicht impuestos uarancals. 
) Comos y gastos» 
Los costos y gastos se recongoen 2 mea que devengan y se regisron en los períodos en los 
cuates o retar 

  

4) Arrondamemos 

as roias auna los estos financieros son parto integrante de esos estos.



La determinación os un acuerdo OOnstuYO o Ice un arerimeeto so basa on £ esencia del 
cido a fecha de su celetración. 5 4 camptmnto dl acucróo dnpende del uso de uno o má 
cavas espericos, 0 el acuerdo concede el derecho de uso del actvo nduso e derecho no 
e encuen espratiado de manero expáct en el acuerdo. 

Los arrendamientos fancieros que Lsnsren lu Compa sustancialmente odos los esgos y 
los Lens Iterentes ula prupredad det Ls mierndo, se capilla al Ino des plao 1 
arencamicnto. ya sea por el ver razonatie de a propiedad arrendado por el or presento de 
os pagos minmos de arreramento, el que 300 menor Los Jogos par arondammentos se 
Estrisyen cnt los cargos Mes yl rección dela deuda, do manera tal de cota 
rato constante de inierós sobre «l sido remanente de la dema. 10% Cargos Imanoeros 50 
1ECONOCON omo cos'os nano n el estao de results ntogral 

E cio ameriado se deprecia ao largo do su vida. Gin cmo, sano cateo corteza 
razonablo de que a Compaña obtener a propiesod al término del plezo del arrendomento, el 
cio Se preci ao ro de su vda estimada en. plazo del arrendamiento menor 

Los pagos por arendamentos opuravos 5o reconocen como gastos operalvos en e estado de 
restado, Trma Incl ay el lazo des renato. 

9) Impuestos 

Impuesto alas ganancias corriente 
E aciwo o pasivo por Impuesto lus ganancias como es mucido como el mport esperaco que: 

sea recuperado o pagado a las autriades meutrias Fl Impuesto has ganancias eS caco 
sobre o hose dela normación nunca incas delo Compañía. Las asas de impuesto las 
¡garancias y mgulaciones fecales emplencas en el ceo de acros Impares son as que están 
gentes ala fecha de cre de cada ecc, siendo do un 22% paca caño 2015 y año 2014 

La gereneia evalúa periéccamente la posicion asumida en las deciaraciones de impuesto xs 
ans TODA dl acosa los nta son cet de nepretación. 

Impuesto alas ganancias diri. 
LA impuesto a los garaniias para los parcdos tutos 09 oconocido usando el método det pasivo 
ctra ns deroness lempalos arto la has ruta y contable delos acivos y pasivos en la 
ect del enfado de stuación ancera, 

  

Los pases por impuesto fdo se 1econecen paa odas ls leen temporales aportes, 

Los activos por Impuesto crio se reconacen pora todas as fesoncias temporales ductos y 
pora compermciónIutra de céulosIcales y pérdidas tbularias amortzabos, en a medida an 

e sea probable la dspontatdad do ha usldad tbutana futura contra las culos imputar esos 
estos scales pérdidas trtutaas amorizabis. 

Las notes adas aos estados Tuncieos son part integrante de ecos estados.



D impune en ros de los actvos por mpuesto terivo se rea en cado fecha del esto de 
sfuación anesera y reduce on la medias cn que ya no sea proranlo quo exista sufro 
AnANEIA InpoGina pora ponla que se LC la 1OLIDO O ¡a porte de ¿chos oclos. Los 
CIS par Impucsto drid no recorcias sw reevalian en cada fecha del estado de suación 

Fnantiera y se reconcctn cm la meca que se tome prcballe que la 1d tutora fun, 
portan rocuperar chos actwa 

10% ACIVOS y posi pOr IPUESIO Aleron las Laos Imporvas que se espera seen de 
plcación en et parlodo cm el que el acto se renice 0 el pasivo se cancelo 

Los actos y pastos por impuesto diendo so compensan sí ente un derecto locamente exgble 
e compensar las acivos Impositwos conients contra los pasivos mposimos cometes, y los 
mpuesios leas se rolcionan con a mesma ena supta al mpuosto y la mesma autoridas 
tiara 

Impuesto sobre ls ventas. 
Los ngenos de achvides orders, los gastos y ls artos so reconocen cxrAyando el importe 
e cunkuer Impuesto sobre las vetas oy Impuesto al vor agregado), sao 

Cao Impuesto sobr Es vontas incurrido uno adición e nclvs on una prostación 
de servicios no recu reperable deta autoridad sc en cayo caso ee impuesto se reconoce 
como parto del costo de adqución etacivo o como parte de uso, según copar: 

Las cuentas por cobrar y por pagar que yn estén expresadas neuyondo el impor de 
Impuestos sobre ls vetas. 

Fl Imparte neto del impuesto sabre lus ventos que Se espera recuperar de o que caresporia 
pagar a outardad cal, se presenta como una cuenta por colar o una cuenta por pagaron el 
estado de skación fancira, segun coresponda 

1) Exentos posteriores» 
Los eventos postores al ce del ejreco que prorsen ntomación aacionat scr la siación 
Anancira 00 la Compañía la fechs del estado de situación Imanciora (ext de aus) son 
neos en los estados Inuciros Los eventos poslurres importantes que no son eventos de 
tato son expuesto en notas als estados inangros. 

4. USODE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Varios delos mpartes chos los ostados Imncieros plan e uso de cres yo estaciones. 

Estos creos y estimaciones ue efectuaron sotre la inge de su mejor conseimorto, de los nechos 
relevartos y creara, ersando en cuenta la experiencaa pre, in emargo, los estados Ins 

Las notas aduntas low estados finanoeras son paro Integrante de entes estados.



pocrán (fer delas estrraciones inclucas en los estados fnanosos E) deta de estos atera y 
csmaciones están ncasdas en las polis contables ota notas als estas mansion. 

La preparacion e ls estados rancios meto os siguentes cies yo estaciones Sgicamos 
izados porte gotera 

Estimación pora cuentas incobrablos- 
la Compañía soconcce peródcamento en los sentados del año unn esamación para cuentas. 
Incoteatdes con respecto u su porafolo de ches. La estación se bosa prixopstmende on la 
'eratación dela antgpedad delos saldos por cotrar y la probabilidad raroneta de recuperación de los 
mimos, 851 como estación renlzada parla gerencia respecto a resolución de asputas manto das. 
an operas por el rro de mas 

  

Las polbcas y procdmentos do cotrancas vuon de acurrdo al crio otorgado, recuperacion 
staica dela carta y atigedad de los vencimientos. 

Las estrmaciones de las cuentas de ciuntes, so oloctian en ban al cdo del 100% de su cartera con 
úntguedad mayor a 90 as. 

Vida del do propiedad, planta y equipos 

La proptedod. plante y casos se redsran al costo y so depreca cn base al método de non recta 
“anio la vió estimada do dichos acáwos. En aqueos cabor ens que ne pueda dstemunar que la 
Vda UN e los acIvOS dettera Juniurso, e deproc el erceso ont al valor en oros nao y el valor 
e tocuperación estimado. de acuerdo ala vida Us resmene rosado, Faciores tas coma os cambios 
mel 10 platicado de los distros actos posan hacer quo la vda Gu do los actwos so moro 

“sita Los estaciones se basa crincpatrnta ens proyecoones de uso tuno des actvos. 

Impuestos. 

ost NecrbamiloS, con 1er a lo Intrgetoción de regulaciones Mbutaras compas os 
«amos en as nomas batas y al monto y a cportidad an que so nece restar gara 
Auro: Docs la nañrmeza 0d conto de concusón 3 lrgo lav y la compleja delos acuerdos 

coreactales cxutertes, las dforencas que sunan one los resutados reses y las suposiones 
fectuadas. o porlas medicaciones fura dolls supesicones, posa request ajustes aros los 

Ingresos y goslos postes ya regados. La Compañía cala provssones, sctre a oso de 
esteacionos razonables, paa las poses orsocuencis ermmdas de as inspeccion reezacs pr 
pario dto adorado, EY mporto o sos proves so en vanos factores, es como a 
expenencia en Irpocoones rtuaras aten, de exi y en as tere intentona cera 
e las reucioes rias rezndas por la Compañía y sus. asesores. Ecos dencia de 
Inlsprlocin pue surge ua gran dad e cursor, dependa de ts icinstncdo y 
conscientes en eta de omic deta Compañia 

Los notas ourtas aos estados mangas son parte egrarte de cos estados.



Notas explicativas del estado de situación tinanciora y astados da resultados intearales- 

Saldos inicialan- Los sados incales so cervan de los estados rancios de acuerdo con los 
pelos de conteuad goneraimento aceptacos un Fundo, que comprenden, nomas 
úofesalzadas a través do resoluciones emsádas a fecha de omición delos estados trancas er 
la Superintendencia de Compañias ue Ecuador. Las IF incorporan las Normas Intemacionles 
¿de Coma [NIC) y ls pronunciamsontos dels respuctwos Comtlés de Interpretaciones (SIG y 
ANI) 

Participación de trabajadores 
La paripaciónn Iabajadores(tenettsos empaque se rosentaba en una ola nea. 
artes de impuestos, se presenta en el estado do rosutados ntgrales como parte delos 
gastos de personal. 

Otros gastos, neto 
Des contermdod con las NIF. los oxos gases ingresos se presentan como parte de los. 
colon o mposcs de cperación, respecvamente. 

5, EFECTIVO EN CAJA BANCOS 
AL31 08 diciembre de 2D18 y 2015, el aldo de efecivo en ca y nancos se formats de a Sigena 

  

iran: 
20 2. 

co VOSOrTA 105000 
arcanos 10202 as 

inercia DO tatoo 
BL IN 
    

Los tordos son de abre dispongas y no generan intereses. 
6. CUENTAS POR COBRAR 

2821 de cetro do 2016, el sao de cuentas por cobra comacials o loma del siente 

  
a 209 

Chose 197148 21.050:0 
Intereses pagados por 
adeiantado 900 000 

Autapos. 2418197 2105800 
¡sas tas x cobrar 19185 2497680 
Crec butano favor de la 

pros ore BO7rom 
Arco del mpuesto la reta 363/0201 1650624 

ARO. So 

Lasrotas aduntas aos estados nancieros son parte integrante de estos estados



  

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 
A! de dcientre de 2016, e 2015, el sio de propiedad, planta y equipos se formaba del sigue 

  

  

manera. 
3 e diciembre de 2016 AN e diciembre de za, 

Coso Depreciación — Valor Corto Depreciación — vato 
rico — acumulada neo trio acumatacda ml 

Oepreciabie 
zara A E E 
Magénsios y brransetas ADO 0 MO ADO LB 27 
vetados A E 
arto, oqupos y neos A060S IR 00 2060 00050 27057 
Equ de comparo AT AE 

  

IEOON 1D DOOABATA2 GSOEBO TE TUDO NS 2ANDAIA 5524760     
      

2 SALDOS FNTRE COMPAÑAS RELACIONADAS 
AL31 de diente de 2016, de 2015 los sados por cobre y pr pogar con comparas reaciongdas se 
Famation e la suerte manera 

  

2 0 
Largo boro 
paro Puso 

Po Ga Tacomsa, 05100220 asomo 
Yon UCA 12004050 LATÓN 
Ira, Cova Rosero. 2087000, 

Del Ca cis aa 
Doa Fa 

ano 2. 
Largo Largo 
plo AS 

Por Pasar 
¡Quos Prestamos Compeltas. 
Rescaraas 00 00m 

ng, Bolvar Rosero Antrade a 200% 
E 

  

Las curas pr parco pe relcions n doma nece y o ene ec de vomito 
Administración y alta diección- 

Las notas adguntas os estos nanciaros son parte negra de caos estados.



Los miembros de la ato Admwnistación y más porsonas. quo asumct la geatón de Go SA. Ircyendo a gerencia general si como ls acconstas quel rpreseren no on partepado al 1 de diembre de 2016 y 201% n transacciones no Pobres o relcvames, 
(0), Remunsracionos y compensaciones de la gorencia ciavo- La gerencia cave dela Compañía incre lo Gere General Y su stat gerentes: Phzante los Mos 2016 y 201%, las. remuneraciones ugregaas reconccadas por el desempeño de cue incones ojecivas, so presentan como siguen 

2. 

Susis y pensas socio voor 07 

Buaarto los años temiados al 31 de dciombro do 2016 y 2015. el gupo gencia no ectró Pagos por asesoras, rs rubros por compensaciones, nsl como tampoco se mansenen our "ansaccionos realzades y queno hayan sido reseladas en sus noto, 
9. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

AL3 de actmbre de 2016 ns oblgacionis nantes se lormatian dh siguente manera. 

años axoa0 [como Jiamoo [rom [como juaaso [rom | e ruso meo | a | | 
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Lanioiasaduntas alos estados fnancioros sor parte integrante de les estados
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10. CUENTAS POR PAGAR. 
Al 31 de siciembre de 2016. de 2015 Jos acreedores comerciales y olas cuentas por pagar se 
Hoemalian dl saqueo manera, 

Promesas ao es 
Bepestos en gora 22 ZO, 
Areepo decentes amar toga 

as cuts parar 200000 sazetíS 
ES 

11 PASIVOS ACUMULADOS 
Durante claño 2015, el moriminto e los paswos acumulados ue como sue 

Saito o 
mas as 

  

Parecidos rro 1820 
ento vocal 

maso aso 

  

Impuesto a arerta 
lgaesnos con 155. aos ono 
tre 

mua 1000 

12. IMPUESTOS. 
(a) Tasa do impuesto y oxoneraciones- 

Decontormidad con disposiciones lcale vicorts, a tenía de impuesto la ent para el eerao 
oral 201Ges del 22% y para cano 201% 

Adcoralente el mencionado Loge ostalecelos siguentes benelios rbuñanos. 

+ txeneración de pao climpucsto la rea durante cinco años. para las sociedades que se 
constan a part do la vigencia de este Cdgo os como tamtitn las sociedades nuevos 

Las nolas aguits aos estados Imanacras son parte Integrante de estos estados.



que so corstlayan pue socedades cxslertes. seme y cuando las Invernones nuevas y 
productivos se calce ue delas jursdcciones bones de los comes Culo o Guoyaqui 
y antro de isis soctres económicos. 

+ Ditetmento del pago del impuesto ala renta yde su antipo hasta por cinco años, con el 
corespondente pago de intereses, para as sociedades que tunsran por lo meros el 5% 
de su IO ACCINANO Law dol eS 0% e sus trablqadores 

  

13. CAPITAL SOCIAL 
AN 31 de Gciembre de 2016, 2015, ol capital social de la Compañia está corsa par 100 ces 
rra y vormalas cor Un vio le dowr cada una. 

14. RESERVAS 

(6) Rosorva legal 
La Ley requiero quo se ranura ala rescva legal por lo menos e 10% de la ud neta anual 
hasta que la reserva egue por lo menos al 50% del capa social. Dicha reserva no puede 
¿etrturco como ulldendos. en ofocivo. oxceplo en caso de Iquiación de la Compañía. pero 
puto ulizarso para cur péricas de operaciones o para capialrarse. 

(0) Reserva de capital y por valuación- 
E saldo de reserva de capital y por valunión no podrá istrixarso como utidados ri ula 
para pagar el captalsuscnlo y no pagado, pero podrá su Capitalado en la parte qué exceda el 

valor de ls peras ecumidas o det año, 5 ls fuere ser devo los accionistas en aso 
de kqaación 

15, UTILIDADES RETENIDAS 

justos do primoca adopción.» 
De cuando ala Resol NO. SC 1 CPAIFR:) 1107 de ln Superintersenci o Compañias, llo 

deucor que se genero producto delos ajustes povuricntes e la adopción por primera vez de las NIF 
poe ss alortido por os resuracos acumulados y ls del limo esco económico coso e los 
utero 

  

18, OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los prnspales pasos fnanceras de la Compañía ncluyon cueros por pagar comerailes. ovas 
«eos por pucor. cuentas por pasar 1 olaciondas y obligaciones Iancieras La nico pra! de: 
estos pastos fianceros es cbtener financiación para las cpcraciones de la Compañía y oler 
¿aran en respaldo de sus cporaciones, La Compañía cuenta con cuentas por cobrar comersaes. 
str por cobrar relacionadas, oras cuentas por obrar y eleciwo quo promencn dociamente de 
sue operaciones. 

Les nolas aun alos estados Imanaeres san pare nice de estos estados.



Perla naturaleza do sus nctvdades, ta Compañía sa encuentra expuosta alos nesgos de mercado. de 
són y do Squidas. los Cusles son manenoos u nvés. do un proceso de dentición, mexición y 

menstoreo conto, con ajeción a os lumles de nesgo y oros contre, Este rocoso de manejo de: 
esgo es ato para la tenista comas dea Compañía 

El proceso indeperntento de contal de nesgos no Incluye riesgos de nogaco como cambios. 
ogóstoros. trola e masa, Estos son montorcados a howés de proceso de pAmifcacón. 
úestasegea ela Compañía 

Rieego do morcado- 
EX e5go de mercado vs el 1lesgo do que et valor razonable o los fuos futuros de efecto re un 
Irstamento rancio uciuen debido 1 cambsos en los precios 00 mercado, Ln el caso dela Compa 
los precios de mercado comprenden princpalmente el osgo, de tasa de nlrós. Los insrumentos. 
"naniaeres alertado par os tlesgos de mercado ncayen ls prosiomos y obigaciones Inancieras. 

La Compara preparas ass de sermbiiad soto la sapoación de que el monto de a de neta 
e cocfícioto de las lesas de Imeres Has sols hu losas de Inteco venabtes de ta deuda, y lo 

proporción de instrumentos frances. son odos constartes. 

Estos ardiss excluyen al impacto delos mosimentos en las varas cel mercado sobre el porte en 
loros elas caciones Irbutanas. laborales ys provinones 
Riesgo de crádio 

El riesgo de crédito os al riego de quo ur contraparte no pueda cumplr con sus cbigacionas on 
sacó con 1 Instrumento (moncioro O contato de: venta. gonerando una: pordid francia, La 

Compañia está oxpuesta a un riesgo de recto por sus uctvaades operativas (princpaimente cuantas 
por Cota y prestenos] y de sus ciudades de Mnancimiento, mcluyndo depósitos en bancos. em 

cesitcones Trancas. 

Cuentas por cobrar comarcialos- 
ESnesgo de ero de sus cioses en ase a las pofias. los proceamentos y los coriries otra 

tó dolneago de erato de la Compañía. La calicación de eto el ciento so determana sobre la 
ases de untablerodetatado do culicacn de nesgo de crio, 

La pecesidad de regutrar una desvaloraación se eat a endo fecha do cero del estado de suión 
"rancia, obre Una Las Inavidua por po de seri prox 

la och de los estacos financieros en   La ceatación para cuentes do cobranza dudosa se activa 
unción del bempo vencido pora cada cierto: 

La mébma exposición al 1icego de créato a a fecha de la situción femncira es es valor en tros de. 
cada dese e auto Iran 

Depositos en ofoctivo- 

Las rotos anios alos estados (rwnclr os se part mlegranto do tos tados



1 isego de crédito de os saldos en bancos se gestona través del área do: loser y Itnzas de 
curo con la pola do la Compañía La Gerena de la Compañda ¡evisos mitos de crio de ls. 
oNTOpares anutimente, pero estos pueden acuaizarse rante ul ajrccio, os mies se estabiecen 

Para manemzar la corcentracn ce nesgo y. poro tanto, milan piscina que pasdera sp 
e los pOSILAXS Incumplmmetos dela contraer. La exposción mbxama de la Vompañia al mesgo de 

crédro dalos compenemos del estado de stuacón tranciea ul 31 do delembre de 2015 y 2014 es el 
valor onAtos 00 ls mos 

Riesgo do iquidoz 
La Comvpuéla motores l11oago de un dé de fondos izado ue manera recuento un Ny ue ca 
proyectado a corto y rg plazo 
bj la Compañla as mantener el xulo cre cortnadod y la ei el nonciamicato 

rawés deluso de prestamos. 
17 -Hechos Postertores 

Eto al 31 do Dielemoro gel 2015 y el 30 de marzo del 2017, fecha en que la admnstracén 
auorpO los presentes estados manceos. notan ocurrido hechos de carácter financiero, contas 
0 de ata indole que afecten en forma sencatva la mterpretacón delos memos. 

x _——,, 
Manic dgénala pe 

ELacoRaDo rán APROADO POR 
PA MONICA CORRALES RAMIREZ ING. SMON OLIVAR ROSERO ANDRADE 

Las motas aus os estados nani son poro ntc de les cuado.


