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GOLFI S.A.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2013y 2012
Expresadns en Dolares de E LA

Activos
Activos Corrientes

£fectivo ¢n Chja y Bancos
Inwcrsiones Temparales
Cuenlas par Cobrar

Olras Cuentas por Cobrar
Gustos Pagadas por Anticipado
Total Activo Corriente
Activos Ng Corrientes

Fropicdad, Flanta y Tquipos

Total Activos no Corrientes

Otras Activos No Corrientes
Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Total Activos

Al 31 de Diciembre

2013 2012
564,996 06 381,043.22
1'709,011.84 1'622,084.18
12,522.27 439,638.70
546,316.60 586,203.27
124,661.09 92,252.76
2'957,507 86 3'131,222.13
6 745,055.46 7°307,297.47

2'504,184.25

674505546 7'307,297.47

2'847,998.13

12°606,747.57

13°2856,517.73

l.as notas adjuntas a los estades financieros san patte integrante de estos estades.

variacién

183,952 84
76,927.66
-427,116.13

-39,886.67

32,408.33

173,714.27
-562,242.01

-5b2,242.01

56,186.12

-679,770.16



GOLFI S.A.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diceembre de 2013 y 2012
Expresados en Ddlares de E LA

Pasiva y Patrimonio

Fasivos Corrientes

Chligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Carrientes
Pasivos no Carrientes

Compafias Relacionsdas Larga Plazo
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Ctras Cuenlas por Pagar Largo plaze
Prestamo a Accionistas

Total Pasivos no Corrientes
Patrimonio Neto

Capital Social

Aporke para Tukaras Capitalizacian

Reseruas

Resultados acumulac, Por adope. 1

vez niif

Ltiidades Retenidas

Ltilidad del ejercicio
Total Patrimanio

Total Pasivos y Patrimonio

Al 31 de Diciembre

2013 2012 Variacion
433,975.44 427,582.17 £,393.27
370,528 88 382,600.49 -11,971.61
6,936.48 14,188.52 -7.252.04
811,540.80 874,371.18 -12,830.38
2'193,183.97  2'364,161.47 -170,977.50
1'440,82245  1'874,797.89 -432,975.44
0.00 17,672.94 -17,672.94
52288077 57748823 54,588.45
4'156,896.19 _ 4'834,120.52 -677,224.34
S00.00 £00.00 0.00
25,000.00 0.00 25,000.00
3'967,707.66  3'967,707.66 0.00
3'437,883.07  3'437,383.07 0.00
167.613.12 141,233.66 26,379.46
38.306.73 20,401 .62 -41,094.90
7'638,310.58 _ 7'628,026.02 10,284.56
12'606,747.57 __ 13'286,517.73 -679,770.16

Laz rotas adiuntas 8 [0s estados financieros son pans integrante de eBlos estados.



GOLFI 5.A.

Estados de resultados integrales
Por los anos terminados €121 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares da E 04

2013 2012

Variacion

Ingresos

Aguiler de pargueos 1°294 987 04 1°301,547.76 03,039.28
Otros Ingresos 2,643,590 2,643.,90
Ingreses Financieras F7,266.93 53,467.54 23,798.99

1'474,857.37 1'355,415.70 115,482.17

{ostos y Gastos

Costos de ventas 0.00 0.00 0.00
Gaslos Administrativos 1°231,621.12 1022 8%6.96 208,734.17
Gastos de Ventas 0.00 0.00 0.00
Gastos Financieros 197,033.53 237,838.59 -d0,305.05
tros Gustos .00 0.00 0.00
Tatal Costos y Gastos 1'428,654.66 1°260,825,55 _167,829.11
Utilidad Antes de Participacion de
Trazbajadores 46,243 21 944 590.15 -42,346.54
15% Partieipacion de trabajadores -6,93R.48 -14188.52 7.252.04
Utilidad Neta ' 319,306.73 80,401.63 -41.094.90

Las notas adjuntas a los estados fnancieros son parte integrante de estos estados.
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GOLFI 5.A.

Estades de flujos de efectivo

Por los anos terminades al 31 de diclembre do 2013 y 2012
Exprezades en Délares de E.LLA.

EEL ek e g
;;",chgg,,,E:gg;ggg,,;ﬁgﬁ,ggm DE {UTILIZADDS | 14050017 | | 2700568 569 260,49
Cﬂbrﬂs procedentes de ] '-fE!l‘lld 2 bleru:‘% Y prestaciin d2 P R3ETE X 1 [;l1 3 ZJD a5 fizz 421 Ef
S IUS
Cobros procedenles de regalias. cuotas, comisiones y olros 0.0 0.00 000
Ingresos de actividades ariginarias 240 L.oo .00
Cobros pracedentes de contratas manfonidos coma propositos (VK 000 0.o0
de intermei@cion o pars negocin
Cobros procedantes de primas y presfacionss | anualidades ¥ 0100 .08 000
ntros benaiags de pdlizas
Diros Lobros por actividades de operacitn 7H10 83 53,467 94 2544 89
Clages de pago por actividades de gperacida 1'453,244 11 1'293,206.52 160,037.29
Pago a provasdores por sUministros de bienes v servicios -0 81236 -21,045.45 10,233.09
Fagoes procedentes de contralas rr1anten|dub FOr iMernmdiacion 0o [og €100
1 para nRgacos
Mages cuenta de las ernpleadas -14 24517 14.400.05 1580 58
PAagas por Brimas ¥ prestaciones | anuahdades v obras 13006 .00 .00
obligaciones darivadas de la pdliza
atros pagas por actividadas de oporacior 1 420,182 55 1'25TF 7B1.32 171441 26
Divitlendas pagadas f151] g0 0.0
Dividendas recibidos 0.00 0.04d 0.CC
Interases pagacns .00 a0 L. bl
Interases racitidoas 00 0 od HE|
Impuestes 2 @32 ganancias pagadas 0.00 -44 702.40 -44. 702 40
Ditras entradas (salkdas) de efectivo Ba5, 023 51 % b | A75,110.30
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADDS ENY -235157.33 2¥0.011.63 34 55430
ACTIVIDADES DE INVERSION
Hectivo procedante de la venta de accipnes en subsidiarias o o0 [x.10) oan
0iros negocios
Efective uti izedo para adquirir acciores en subaidirizs 1 otroz 1.4 HERH 0.0
regacios para taner el control
Efectivp utilizada &n la compra de parficipacicnas no (1.0 .40 [, Ok
cantroladm as
Oiros gobres por la ventz de acciones a instrumentas de dauda [.00) [ Qg .00
dz otraz pnhdades.

Diros pagas pard adguire accones o insirumentos de deodas 000 0.00 0.001
de otraz entidades

s cobros por k1 owenta de pativipacioncs en negocias 0.o0 o0oo 000
ConjUntas

Imparte procadentas por la venla de propiedades, planta y 0.4 ;.00 0.00
=Ie T

Adguisiciancs ve propiedades. planta y cquipo -178.871.21 -45 58295 -G53 3AR.26
Impors procedentc de ventas do achivas intangiles Q.00 (1.010] q4ad
Coampra d activos intangibles .00 0og Q.00
Importe pracedents de oires activos a largre plaza 000 n.0a 0.00
Compra de ofros Activos 8 large nlazo (.00 [oo 0o
IMmpenn procedentas do subvencionos de gobierno EXEH o.oo 0.0
Anlicipo de efocliviy efecluadas A terceros 0 e .00
obros pracedentes del resmbalgo de anisipos ¥ prosla s 0.00 IEEH 000
coreedidas a lerceras 0.GLx
Magos denivades de corltaos de futira, 4 kerming, de apaonass oo (.01

y e pennila liranciena a.00
Cabros procedenics de conlratos de future, 8 Brmino. ce .00 noo

apcianas ¥ de ponmga financisra 0Qg
Dividcne oy recibidos L.o0 o0

Las notas adjuritas 2 los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Interesas recibitdos

Cras crtradas (2alida) de efectiva

FLUJO DE EFECT|VO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS ENY
ACTIVIDADES DE FINANCIAC|ON

aparte en efcclivo por gaenernte 4+ capital
Finangiamients por amision de tivky valores

Fagosz por adauiric o rescatar las scciones da i entidad
Financiawan por préatamas 8 largo plazo

Fapos do prestamos

Faqos da pasivog por azrendamicnto financiera

Impoie procedentes de =ubvencianas gl Jobiorng
Dividend s pagadas

Interesas recibidos

CHrgs entradas (zalidas) de efectivo

EFECTOSE UE LA VARIACION FN LA TASA DE CAMEID
SOBRE EL EFECTID ¥ FOUNALENTE AL CFRCT WO
INCREMENTOIDSMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE AL EFECTIVO

EFECTIVO ¥ EQUNYALENTE AL EFECTIVO AL PRINGIFIO
DEL PERICOC

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

0.0
-G 18812
£52,224.34

(.00
0.00
0 an
oon
-461 B 38
0.00
00
(.11
.00
-200,57%.55

000
260881 5i)
2013127 40

2'274 007 90

D.0D
355.594.58
460,022,683

0.0
0.0¢

0.00

0.on
-385,205.77
0.00

0.00

0,00

0,00
-71,318.66

0.0
A58,014.63
2'482,142.03

291312740

0non
299.408. 4t
-182 201,71

[ 130
0.00
.00
1.400
33,442 .61
000
0.00
a0g
0noo
T28. 768,10

0.0
200,244 18
A5 014 53

257,880,450

Las notas adjuntas a log ectadeos fingnoieros sen parte intégrante de estos estados.




GOLFI §.A.

Notas a los estados financieros
A1 31 de dictembre de 2013 y 2012
Exprosadas en Oolares de E.LLA,

1. OPERACIONES

GOLFI 5.4 (en adelante la ‘Compafia’). es una sooiedad arénmima gue tiens como actividad pringipal 13
Campra, Wenta, alquiler y Expletacian de Bieres Inmushlas

El domicile principal de la Compaiia se encuertra en 1as calles Cuenca 815 y Eloy Alfara, en la crudad,
Suayaguil

2. BASES DE PREFARACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estadas fimancierce adjunles han side preparados de acuerdo can lag Mormas Inlernacicnales de
Informacién Firanciera {en adelante “MIFY, emitidas por la International Accounting Standards Beard
fen gdelante "|ASE"), vigentes al 31 de dicembre cg 013, aft de agcpeion de las NIF por la Compartia
Mease Mota Bl Por los afios anterioses, los estados financieras de la Compadia se preparaoar de
acuerdo coh principcs de contahilizad generaliments aceptados en Ecuador

Responsabilidad de la informacién-

La informacion contenida en estos estados Sinancieros e responsabilidad de la Gerzrcia de la
Carmpafi’a, que manifiestan exprasaments gue 58 han aplicada en su fotlidad 1os prncifios y criterios
rCiuidos €n las Nermas Infernacional de Infarmaoion Financiera (NIF) emitidos por el |ASE

Base de medicidn-

Los presonies estados finarcizos han sido preparados en base st coste nistdrice, 8 partic de los
registros de contabilidad mantenidos poar la Compafia. Los estados financieros se oregentan en dolares
estadounidenses que &s la monega funzional y de presentacicn de la Campania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de eontaniidad aplicadss por la Compadia en @ preparacian de sus salkios

tinanciaros s0n os siguisntes:

a) Efective en cgja ¥ bancos-

Las notas adjcntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



El efectivo reconooide en los eslados Fnancieros comprende los saldos bancaros v en caja. Estas
partidas se reqistran al cesto histérica.

b} Instrumerntos financisros-

i) Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién posteriar

Los activos financreros dentro del alcance de la MIG 32 se clasifican como activos financieros
al walor razonable con cambios en resuliados, prestaros ¥ cuentas par cobrar, inversionas a
ser manteridas hasta su vencimiento, inversiones financiergs disponibles para |a venta o
derivados designadoes como ingtrumentes de sobertura. Al momento de su reconacimiento
imcial, Ins actvos finansieros 500 medicos a sy walor razonable. La Dompafia determina ba
clasificacion de sus activog financigros despuds de su reconocimienta inicial y, cuando es
aprapiada revalis esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconooidos inicialmente a2 su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a @ fransaccian, excepta los activos financiercs 9 valor razonaole
CUyos postos de fransacmcn se s2concocen on resulados

Las compras 0 ventas de activos financieros que requisren la entreda de los activas dentro de
un periods de tiempo gstablecido por regUlacién o por codwvencion E&n el mercado
fransacciones conyvelcionales) o recanocen =n la fecha de la negociacian, es decit, &n la
fecha en la que la Comparia $2 Compromete a comprar o vender gl activo.

Les actives financieras de |z Compafila incluyen efective ¥ equivalente de efeclive, cuentas
por cobrar Gomerciales. atras cuentas por cabirar ¥ documentos par cobrar.

Medicion posterlar

La medicdn postetior de o$ actives Tinanceros depende de su clasificacian, tal como =e
detalla a continuacian:

Actregs finaticlarcs al valor mzonable con ntecto en resulfados

I os actives financieros al valor rezorable con cambios en resultadas incluyen a 108 activos
mantenidos para nagociar v Ins  activos financieros  designados al momonta de su
reconcom ento inicial comae valar razonable con carbios en resulados.

Las activos financieras se clasifican como mantenides para negociar 51 e adqueren con el
propasito de wvenderlos o recomprarlos an wn future cercano. Esta categeria incluye los
instrumentes financieros derivados tormados por la Compafiia gue no e designar como
instrumentos e coberura &n relaconez de cobertura senon las dofine la NIC 280 Los
derivados, incluido los denvados implicites separadas, también se clasifican coma mantenidos
para neqociar salva que se designen comao instrumening de coberfura eficaces.

Las notas adjuntas a los estados financierns Son parke irtegrante de e5t0s estados.



Los actvos fAnanciercs al valar razonable con cambice en resultados =& contabilizzn en &l
sslado de sftuacidn financiers por su valor razonable y los cambios en dicho valar razonable
son reconocidos como Ingreses o costos financsros en el estado de resuitados intégrales.

La Comparila no tens activos financieros al valor razonable con camking en resultados a0 31
de dicembre de 20H3 v de 2012,

Prastans y cuantas por cabrar

La Compaflia tigne en esta categoria las siglientes cuentas: efective en cajs v bancos
cusnlas por cobrar comerciales coentas por cobrar a sefavionadas v oras cusntas por cobrar,
las cuales soh expresadas al vatcr de 13 fransacoitn, netas de una provisidn para cuantas de
cobranza dudcsa cuands es aplicakle.

Los prastamas y las cuentas por cobrar S0n activas financieros no derivados cuyas cobros son
fios o determinables. que no se negocian en un mercado active, por 128 gue fa entidad no
tiene intencrén de venderfos inmediatanante o en un futura prdame y que nNo tieren jezgos
de recuperaclon diferentes a s:) dederiono craditisio

Despues de su reconocimiantd inicial, @8tos activos financiarcs se miden al costo amaortizado
mediants e uso del métada de la taza de interés efectiva. menos cualgurer deferioro del valor.
El coste amortizads e calcula toemandd en cuentas cualquier descuento o pima ab kb
adouisicion y 135 corrisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amonizacicn de 1a tasa de interés efectiva 58 reconoce como mgresc financiero
en el estado de resultados integraies. Les pérdidas aue resulten dol detenoro del valar se
reccnacen en ol estacoe de resukados integrales como costos financieros,

inversanes a sar ankonidas binsts so vencinientn

Las activos financieros no derivados con pagos fros o determinables se clasifican como
mantenidcs hasta su wvencimiento cusndo 'a Compafia teng 13 intencién y capacidad de
mantenetlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimienta ineial. la Campania mide
las inversignes mantehidas hasta su vencimiente al costo amortizado usande el métedo de
intzras etectiva, menos cualguier detenoro del valar. Bl costo amortizado &2 calcula tormando
& cugnka coalguier descuento o prima en la adguisician ¥ 133 comisiongs o los oslos gue 5an
una Dparte mtegrante de la tasa de inleres etectiva. La amarizacidn de la tasa de interés
efertrva 5 reccnoce como ngreso financiers en el @stade de resutados integraies. Las
péraidas gue resullen del detericro del walor s2 racorccen gn el estado de resultados
infegrales coma costos financieros.

La Cempadia ho tiens myersiones @ ser mantenidas hasta su vencimiento al 37 de diciernbre
de 2013 y de 2012

Activos fingrcienns tisponibles parg ia veniy

Laz natas adjuntas 2 los estados finaroieros s0n parte integrants de estes estadas.



Los activos financieros disponiiles para la venta ncluyen titulos de patrimoma y de deuda.
Las inversones en patrimonio cfasiticadas como disponibles para 12 venta son aqueélas gue
no 3 clasifican ni cocmo manteridas para negaociar ni como al valor razenable con cambics en
resultados. Los tikdos de deuda en esta categaoria son aguelns gue S8 SSPEra mantener por
un tiempo indefinide, pern que s pueden vender anie unag necesdad de liquidez o ante
cambias en 185 condwiones del mertads,

Después del reconcciments incial. 1os activas financieros dispanibles para la venta se miden
por su valer razonable, y lag gQanancias o perdidas no realizadas S8 reconocen como otro
resUltado integral en @ resena por activos finantias disponibiss para 13 venta, hasta que 1a
inverssan g2 da de baja - £5%2 momentn, la gAnancia o pérdida acumulada se reconnos
comao una Janancia aperativa o §e considera como un debsrioro del valor de |a invarsion, en
CUya case, la perdida acumulaoa es reclasificada en 2l estadn de resultados integrales &n 1
linea de costos financieros y eliminada de |2 reserva respectiva. En el cago que no se pueda
determinar wn walor razonable por falta de un macado actvo wa de informacicn relevants
para su determinacion, estos aciivos inancieres e presentan al cobto.

La Compafia no tiene activos financercs disponibles pars la venta al 31 de diciermbre de
8013 y de 2013,

Baja de activos financieros

L actiea financiero (o, de colmesponder parte de un active fingnciero o parte de un grupo de
achivos finahcianos similares) 3& da de baja en cuentas cuando:;

- Expiren los derechos contractuales sabre 0% fluos de efectivo del activo:

- Se trangtizran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se
asuma una obligacién de pagar 8 un tercerc 1a otalidad de 1gs flujos de efective Sin una
demara significativa, & fravés de un acuerdo de transferencia, v (3) se hayan
transtendo sustandiaimente todos los fesgos v benefizios inherentes a la propiedad del
active, {b} no se hayan n transferido n retenido sustancialmente todos las riesgos v
bensficios inherentes a la prepiedad del active, pera se hava ransferida el cohtrol del
Misma.

Cuando |la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
gfecliva de un active, o haya celebrads un acuerdo de transferenciz pero no Béya ri
transferdo N retenido sustancialmente todas 10s riesgos y beneficios inherentes a 13
propiedad dei activo ni haya transferddo = control del misme, el actwo sc Conbnlda
reconociendo en la madida de 1a implicacién continuada de la Compania sobre 2] gotiva. En
ese caso. A Compafia también reconoce 2 pasivo relacsanads El active transferide v 2
pasivo relacichado s2 miden de una manera gue reflejen los derechas v las obligaciores que
fa Compafia ha retenico.

Las notas adjuntas a los estados financleres Sor parte irtegrante de esns estados



Una implicacién centinsada que tome la forma de una garantia sobra 2l activo transferido se
mide coma el manor importe entte el imparte ongina! en hbros del active v el importe mdxino
de: contraprestacicn que la Compania saria requetida a devolver,

[ii} Paslvos financierps

Reconoccimientd y medicién inkclal
Los pasivos financieros dentra del atcance de e NIC 39 ze dlasifican come pasivas fingncigras
Al walar razonable con cambios er resultados o préstamos v cuentas par pagar. segun sea

pertinente. La Compafia determing !a clasificacion de sus pasivos financieros en su
raconocamienta inicial

Modce los pasivos financieros se reconocen inicigimente por su valor razonable mas, en el

vase de Ins préstamos y cusntas per pagar contabiizados al costo amartizads, ios costos de
transaccian directaments atnbuibles.

Los pasivas financieros de la Compatia incluyen cuentas par pagar comerciales v olras,
Cuentas por pagar a relacichadas. y oblgaciones financieras.

Los paswos financieros se reconacen cuando |z Compafia es pare de los acuerdos
contractuzles del instruments. Los pasivos Anancierss son clasificados mmo'obligacinnes a
corto plazo a menos que la Compafia lenga el derecha irrevocakle para dderir el acuerda de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacian
financiera. Los costos de financiamiento =e reconocen segun el criterio del devengado,
incliyende lag comisiones relacionadas con la adquizicion del financiamienta.

Medicion posterior

La mad:cian poskenor de pasives financieros depende de su clasficacicn, tal como se detalla
a continuacian:

Pazivee irtangieros ol valor razonable con cembios en resolfados

l.os pasivos financeros al valor razanable con cambios an resultados incluyen pasivos
financiercs mantenidas como neqeciables v paswos financieros designados en 2 momanto de
sl reconacimiente inicial al valor razorgble Zon cambios en resultados.

Los paswee firanciercs se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propésite de negooarlos en un futuro cercana. Esta catenoria incluys los instrumcontos
financteros derivadas tormados por la Compania, que no se designan come instrumentos de
cehertura en relaciones de cobertura segun |3 define la NIC 28 Los derivados implicitos
separados tambign se clasifican como mantenidcs para negociar, salve que se designen
coma ingtrumentos de coberura eficaces. |L.as ganancias o perdidas por pasivos mantenidos
para negeaiar 88 reconocen en ¢l estado de resultados integrales

Las notas edjunkas a Ios estadoz fnancigres son garte inegrante de eslos estados.



Al momento de su reconocimiento inickl, la Compania ne clasificd ningun pasivo financiero
zoma al valor razonable con cambigg en regtados.

La Compafis no tiense pasivos fimancieros al valor razenaible con cambios en resultados sl 31
do diciembre de 2072 y de 2012,

Frestamas gl devangan inferasaos

Despugs de sU reconocimiento inicial, los préstamos gue devengan intereses se miden a su
costo amaortizandd usando 2l métodn de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y nérdidas
58 reconccen en el estado de resultados integrales cuande los pasivos se dar de baja, asf
camg a traves del procese de arortiFacion ge 18 tasa de interés efectiva. El costo amerizado
&€ caitula tamande en cuentz cualquier descuento o prima en la adguisicidn v las comizionas
o cpstos que sear: pane integiarts de |a tasa de interes efecliva. La amorizacian de 1z tasa
de interes efectiva se incluye en el costo financiero en & estado de resultados nfegrades.

(iii}y Compensacién de instrumentes financieros-
Los acthvos y pasives financieros se compensan y & monte neto so presanta en el estado de
situacion financiera cuandec se tiene 2l derecho legal de cempensarlos v la gerencia tiene |a

intericién de cance arlos sobre una basc neta © de realizar el activa v cancelar &l pazna
sMMLiLANEaments

{iw} Valor razonable de los instrumentos financieros-
El valor razonable de los inslrumentes financ eros negociados en mercades activos en cada
fecha de reparte sa delermina mediante |a referencia a los precios cotizados en el mercade a
8 las cotizaciones de precios de lee agentes de bolsa (precio de compre para posiciohas

largas y precio de venta para posciones cortasl. Sin ninguna deduccion por costos de
transaccior.

En &l casc de instrurmentos financieros que no son négociades en un mercado acliva, el valor
razonable se determina usando tecnicas de veluacion adecuadas. Dichas teécnicas puaden
mcluir g comparacidn con transacciones  de mersado recentes, fa referencia al valar
razanable actual de ofre instrumento que sea sustancialmente igual, el analisic de flujo de
fondos ajustado u aTos medeles de valuacion,

Mo ha habida cambes en las Benicas de vatuacitn al 31 de diciembre de 2013 ¢ 2012,

c] Propigdad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipe  se presenta ar costo, neto de la depreciacicn agcumulada vy la
estmacion par desvalorizecion de activos de largd duracren, de ser el caso Lot ferrenos se
reqgistran &n forma indepondiente de los edificios o instalacionas en los que puedan estar asentados

Las notas adjuntas a los estades finangieras son pare inlegrante de estes estados.



sopbre los mismos vy se entienden gue tienen una wida Ut indefinida, por fo tamio no son cheto de
depreciacion.

El costo incial de la maguinaria y equipo comprande sJ precio de cemprd o sy c2ste de fabnoacian,
incluyendo aranceles € impuestos de cempra no reeMbolsablies y codguier costo necesano para
paner dicha activo en operacidn incluide  |la esbrmacian inicial de cualyuier costo de
dasmantelamienta y retire del elementa o d2 rehabiitamon del emplazamiento fisico donde ae
aerentay, en @l caso de actens califcados. ef costo de Fnanciamieato El precio de compra o costo
de constryctidn es el impone total pagade v 2l valer razonable de cualquier otra contraprestacisn
entregada parg adguimr e active. Diche costo tambign incluye &l desembolsc rélacionado con una
mejora 2ustancial y el costo meurrida &n reemplazar partes de 135 maquinarias y equipas, siempre ¥
caardo se cumplan con B critenas de reconogimiento. castpangose el valor en libros del
componente gue se reemplaza. Los costos de reparacian y manfenimiento rutindrios san
recnocidos Como gashos segun se mclimen.

A e techs ge cierme © Slempre que Raya Indinee da que pueda existic un deterinre e 2l valor de log
activos, se comparara el walor recuperable do los mismos con sU valor neto contable. Cualguier
registro o reverso dé vna pérdrda de valar. que surge como conseclancia de esta comparacion, se
reqgistra con cargo o abono al estadc de resultados integrales segun correspenda.

Loz gastos por depregiacidn se cargan a los resultados del ano v se calculan baje & metodo de
lin2a recta ¥ 135 tases de depreciacion estan hasadas en la viga il de |05 bisnes. como sigue:

Afios
Editicios a0 ahos
Equipos 10 arocs
Instataciones 10 adins
Muebles, aquipos v srseres 10 afing
Equipns de céntpto Janos

ViehicLlos S afpes

Lz vida otl, valores resicduales v el metodo de depresiacion son ~ewvisadas y ajustados si fuera
necesario, @ la lecha de cata estado de situvacicn financiera para asegurar que el metodo y &l
perods de la depreciacion ssan consistentes con gl benefion econdmico v las exnectativas de vida
de a8 paridas de propiedad, planta ¥ equipos.

Una partida del rubro de propiedad, planta y couips v cuglguisr parte signficativa, se da de kaja al
momenta de su venta o cuando no se espera obtengr beneficios econdmicas fuluros por Su us0 O
velta. Cualguier ganancia o pérdida que surja al moemento del retiro del actvo (calcufads soma la
diferencia entre et ingreésc neto progodents de la venta del activa y su impode en libros) 2e incluye
en e ostaco de resultados integrales cuando & da de baja el activo.

Se aplca =egun Ast. 28 Castos generzles deducibles numerad G literal de fa Reglamento para la
amicacian da la Ley Crgdnica de régimen tsbutario Inferna. cuando se compre U bien que se hays
gstado er uso. el adquiriente pusde caloular razonslenente el resto de wda Ol prabable para
depreciar el ¢osto de adguisicicn La wida ofil asi calculada sumada a la transcurfida duiante &l Jso
de anteriores propigtanios, no puede serinferior a la contemplada parg Dien2s nusvos



ar Desvalgrizacién de actives de larga duracion-

l.a Compafiia evalda a fin de cada afo si exste algan indicio de que el valar de sus activos se ha
detenprada Si existe tal indicqo, la Compafla hace un sstimada dal importe scuperable del achivo,
El importe reciperable del activo as el mayor entre su valor razonable Mencs 0 costas de venta v
gU valar en sy, y es determinado para cada active indwiduzi, 3 menos que el active no genare
BUjos oe caja que sean [argamente indeperdiertes de otros activos o grupos de activos. Cuando =1
valor en libres de un active excede su impene recuperable, se considera que el active ha perdido
valor y €5 reducida 3 ese importe recuperable Para determinar el valor en uso los flujos tuturcs
gstimados son descontados a su walor presente usAndo una tesa de descuento que refleja g
evaluaciin actual del mercado del valor del dinero en el fiempao v |os fiesgos especificos del ackive,
Para la determinacidn dei valor rgzonable menos el costo de wenta se toman en cusnts
eperaciones recigntes del mercade, si las hubigra Siono pusden identificarse este tipo de
cperaciones, S8 utikza & modeln de valoracian gue resulte mas aoropiado. Fskos calculos ae
verifican contra miltiples de valoracign. cotizaciones de acaones y otfos indicadores disponibles de
valar razonable. Las pérdidas por detenorn son reéconocides en &l estada de resultados inkegrales.

Dicha evalugcion requisre el uso de estimados vy SUpuestos tales como los wolimenss de
prayectos. inversiones liciladas, presupuestas operatives de capital. tasa de actualizacian tarifas
establacidas v costos operativas.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerenoia de la Compania considerz que na existen
indicios del fipo operakvo wo 2conemizo gue indiquen due 2l valor nets redgrstrado rfe ta propiedad.
planta b equips y ackivos intangikblas, no puedsa ser recuperada

b} Provisiones-
f.as provisionss son reconocidas cuando la Companfia tiene una obligacor presente [(legal o
Implicita) como resultsdo de un avento pasado y e5 probable que 28 requieran reécursas pars
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estrracion fiable del imperte de la misma.
Las provisianes se revisan a cada fecha del eatado de situacion financierd y se ajustan para reflezar
la meyor 2stimacion gue se tenga a esa fecha.

5i el efectn ded valor temporal del dingrs es signdficabivo, 123 provisichses se degcuentan ctilizando
una tasa aclual de mercado antes ge impuestos gque refleja, coando corresponda, los resgos
especificas del pasivo. Cuando se reconoce el descuente, &l aumente de 3 provigidn progucto del
paso del empao se recennce come un costo financiers en & egtadc de resuliados integrales.

¢} Recanocimicnts de ingresos-

Los ingresos SO0 reconogcidos cuande se han fransferido todes los resgos v beneficios inherentes ai
servicio prestado. es probabie gue los beneficios econdmices asocados | la fransacoon fluiran a la
Compania y el monto del ingreso puade ser medda confiablemanta, independientemente del
momenta en el que el pago sea mealizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de |
contraprestacion recibida ¢ por reciber. teniendc en cuenta las condiciones de pago defimdas



canrachralments v sin incluir impugzstos ni aranceles,

Los ingresos por wenta de bncantes son reconosidos como ingreses cuandd 108 riesgbE ¥
beneticios astuiados son transferidos a Ies distribuidores o clientes finales (usualmente con 12
entrega del producto), v el flujo de beneficias econamicos derivados de dicha venta es probable

Los descuentts ctorgados en 8 venta de lubricant®s son reconocidos come descuentos en el
[recio.

d} Costos y gastos.

Los costos y gastas se reconocen @ medida gue devengan y se registran en 108 perindos ¢n los
suales 5e relzcionan.

d} Arrendamientos-
La determingacidn de si un acuerdo canstituye o incluye un arrendsrtients ze hasa en la esercia del
acuerda a fa fecha de su gelebracidn, 51 el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especlficos o si el acuerdo concede 2l derecha de uso del activo, inclusa i 1al dereche no
se encuentra eepecficado de manara explitita gn ol acuerds.

Los arfendamisntos tinanciercs que transtioien a la Compafila sustancialmentg todos los #esgos y
& beneficios inherertes a la propedad del bien arrendado, sc capitalizar al inicio del plazo del
arrendamientD, ¥a sea por &l valar razonable de [a prodiedad arrendada. o por el valor presente de
los pagos minimos de arendamienin, el que sea menor. Los pagos por arendamientos se
distribuyen entre los cargos financioros y la reduccidn de la deuda de mangra tal de determinar un
ratic constante de migrés =obre el salde remanente de |3 dewda Los cargos financieres se
reconocen como oastos financieros en el estade de resultados integral.

El activg arrendado ze deprecia 2 o large de su vida otil. Sin embargs, sono oxistiess  cernera
razonable de que la Compania obtendra la prooiedad al términe del plaza dal arrendamiento &l
activo se depreciard a lo large de su vida Ol estimada o en el plazo del arrandamiento, manor.

Los pagos por arendamientos operativos e reconocen como gastos operativos en @l estado de
resultados, en farma lineal a 'v largo del plaza del arrendamiento.

e} mpuestos-

Impuesto a las ganancias corrlente

El actrra o pasivo par impuasto a las gananoas comriente es medido como el importe esperado gue
£8a recuparade o pagade a las auoridades tributarias. Bl mpuestt & ks ganancias &5 calouladc
sobve fa hase de la infermacién financiera individual de la Compania. Las tasas de impuesto & las
ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el caicula de dichos imperes son las gue 2stan
vigantes a la fecha de cierre de cada efercico, sierdo de un 22% para el ang 2013 ¥ de un 23%
para el afa 2012



La gercncia evallla penddcarmente ‘3 posicidn asumida en las geclaracionas de impuesto a las
ganancias respecto de situaciones & las que las leyes tributarias san objete de interpretacian

Impuesto a las ganancias diferido
El impuesto a las ganancias para los periodos futures es recenocido usando el metods dal pasiva

sobre |las ditcrencias temparales entre 13 base tributaria y contable de Ios activas v pasivies en la
Fecha del estado de situasicn fingnciera.

Lee pasivos por mpuesto diferide s€ recanocen para todas las dilerencas temporaies imponioles.

Los activos por impuesto diferido s2 -econocen para todas las dferencias temporates deducibles v
por la compensacion futura de crédios fiscales v pardidas tributarias amartizables, en lz medida en
que sea probable 3 disponieldad de le ofiidad ributaria futurs contra 1as coates imputar esos
creditos fiscales o pérdidas tibutarias amartizables.

El importe en Bros de los actives por impueste diferido se revisa on cada fecha del estado de
situacicn firandierg y se reduce 2n k: medida en que ya no sed probable que exista suficients
ganancia impostiva para pemmitic gue se ublice fa totalidad o uwha parte de dichos actves. Los
activos por mpueste diferido no reconocidos se resvallan en cada fecha del estada ce situacion

financiera y e reconocen en la medida en que se torme probable gue la ublidad tributaria futura
permilan recuperar dichos activos

Los activas v pasives por impueste diferdo se miden & las tasas impositivas Jue 52 espera sean de
aplicacidn en &l pericdo en &l que el active se resalice 0 el pasivo se cancels.

Log activas y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecha legalmente exigible
de compensar los activos imposifivos correntes contra Ios paswos impositives corrientes, ¥ 81 10s
impuestas difzridos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto ¥ 'a misma autaridad
trib:utaria.

Impuezto gobre las ventas

Los ingresas de ackivedades ordinanas |oe gastos y los actives se reconacen excluyende el impoarte
de cualguier impussta sobie las ventas (g] Impuesto al valor agregado). salva

Cuande el irmpuesto sabre [as venlas incurrida en una adguisiciin de activas o en una prestacicn
de sarvicios no resulte recuparablz de la autoridad fiscal, &n cuyo caso 852 impuesta s¢ rpoonoce

corma parte del costo de adqu'ls’m'lc‘)r*- del achvo o como parte del gasto, s2gin correspanda,

- Las cusntas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyenda el imaorte de
impuestos sobre 125 ventas.

El importa neto del impussto =chre las ventas que 58 espera recuperar de, o que sorrespands

Las notas adjuntas a los estados financieros son parts integrante de estes estados.



pagar a la autoridad fiscal, se presents coma una cuenta por cobrar o una crenta por pagar en el
estado de situacién financiera. segin corresponda.

i Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre dei gjercice que proveen informacion adiccnal sobre da situacion
firanziera de la Compafia a fa fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste! san
inchidos en los estados financierus. Los eventos posteriorss imperantss gue no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financiarss.

LUS0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

WVarios de les mpartes incluidos en los estados tinanciergs implican el usg de onterios ye estimaciones.
Estos critcrios y estimaciones se efectuarch soore la base de sa mejor genocimiante da lns hechos
relevantas y circunstancias, tedienco eh cuerta la experiencia previa; sin embarge, los resultados finales
padran difenr de las estimacionegs includas en los estados tinancieros. El detalle de estos criterios y
gstimaciones estan incluidas en las pofiticas contables yio las notas 2 los estados financieros,

La preparacicn de los estados financieres incfuys los sigleentes critenos y/o estimaciones signifizativos
. .4
utilizadas por la gerencia.

Estimacidn para cuentas incokrables-

La Compafia reconoce perddicaments en ks resultados del afo una estmacian para Cuentas
incobrahles con respecto 8 su portafolio de clientes  La estimacién se basa principalmente en la
evallacian de |3 antigledad de los saldas pol cobrar y la probabildad razonable de recuperacian de [os
AUSMos, asi como estimacién realizada paor la gerencia respecto a la resolucidén de disputas mantenidas
con operadoras par el trafico de llamadas.

Las politicas y procedmientos de cobrarzas varian de acuerdg al crédite otorgado, recuUperacian
histérica de |a cartera y antigliedad de l0s vencimentos.

Laz estimaciones de 125 cuentas de clentes se efectoar €n base al caloulo del 100% de su catera con
ahtiniedad mayor a 90 dias.

Vida dtil de propiedad, plantz y equipos-

La propiedad, plarts ¥ equipos se registran a costo y 58 deprecia en base al método de linea recta
durante |a vida ut | estimada de dishos activos, En aguellos casos an los que 28 pueds defarminar que |3
vida bl de las gotives debiera digminuirse. se deprecia el exceso entie el valor en libras nete y el walor
de recuperasion estimade. de acuerdo 2 1a vida 0t restante revizada Factores lales comg los sambios
en el uso planificado de los distindos activos podrian hacer gue la vida GOl de los activos &2 viers
dizsrinuida. Las estmaciones se basan pnncipalmente en 1as proyecoiones de uso futura de los activos

Impuestos
Exisler mcertidumbres con respects a la interpretacidn de regulacicnes tibutarias complejas. a los

|.as notas adjuntas a los estados financierss Son parte intagrante de estos estados



6.

cambios an las normas tributarias ¢ al manta y 13 oportemdad en que se genera d resutado gravabls
futurn. Dada la naturaleza del contrate de concesicn a largo plazo v la complgidad de 10s acuerdas
contracfuales existentes. A8 diferencias gue surjan entre los resullades reales v las SUROSICiCNSEs
efectiuadas, o par ias medificaviones fuiusas de tales suposiciones, podrian requerr ajustes futuros & los
ingresos y gaskos impositvos ya registrados  La Compadia caloula provisiones, scbre 13 base de
estimaciones razonahles. para las posibles consecuencias darivadas de |as inspecciongs realizadas per
pariz de la autoridad tributaria. El importe de esas provisicnes se basa en varios factores, tales como la
SxpEriencia n inspacciones thutanas antericres. de existi, v en las diferentes interpretaciones acerca
de las regulaciones tributarias realizades por la Compafifa y osus asesores. Esas diterencias de
interpretactn pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiende de las orcunslancias v
condiciones axigtentas en el lugar de domiciho de la Cormpafila.

Notas explicativas del estado de situacidn financiera y estados de resultados integrales-

Saldos iniciales.- L0s saldas iniciades se derivan de 1os estadas financiercs de acuerdc con los
principias de contabilidad generalmente ageptados en Ecuador, que comprenden normas
oficializadas a través de rescluciones emitidas a la iecha de emisidn de los estados financieros por
[z Superintendencg de Companias de Ecuador. Las MIIF incorporat 125 Mormas Intarnzcionaies

de Contabilidad {NIC) y las pronunciamientas de Ins respectives Somités de Interpretaciones (51C y
CINIFFL

Participacicn de trabajadores
La paricipacidn 8 trabajadores (heneficins o empleados: que 58 presentaba en una scla llnea

antes d2 impuesics, se pregenta er el estado de resutados integrales come pare de los
gastos de porscnal

Otros gastos, neto

Be conformidad con las MIF, 193 aotros gastes & ingiesos se presentan comno pare de |os
CORLDS & ingrescs de operacian, respectivamente.

EFECTIVO EN CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013 v 2M2 al saldo de efectiva en caja y bances se formaba de la siguients
manara;

213 2012
waja 111,516 69 11304121
Eancos locales 451 G4 33 2055147 Q2
Bancos dal Fetenor 210495 2455499
frvorsionas 1709.011.84 17632 03415

2274007 8 2'013.f27 .40

Los fendos son de liore dispanibilidad y no generan intereses
CUENTAS POR COBRAR

Las notas aduntas a los estados financisros son parts integrarte de estos estados.
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Las notas aduntas a los cstadas financieros son pare integrante de estos estados.

Al 31 de diciermbre de 2013, &l saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba de la sigarents

rnansra;
o {10 M)

Clientes 12 822 27
Interesas pagados por

adelantado 4518 61
Anticipos 20,068,860
(iras Ctas x cokrar GG 2458.00
Crédite tributaric a faver de la

BMpresa 75,362 98
Anticipo del impuasteadarcnta 39,779 80

G683 499 56

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS

2012

45560567
5.218.82

46, 388 EG
q3.540.80

26.001.46

G0.032.37

1"118.084.73

A£13% do diciembra de 2013, de 2012, el saldo de propicdad, planta y equipos se formaba de la siguisnte

31 de diciembre de 2013

PrAnerd. .
Costo
histfrica

Depreciable

Ediliies TTAD 542 24
Macuinarias v herrarmiantas 3320457
ahiculos 177000 Q0
Muchles eguipes v enseres 9ADE. 05
Equipos de compdin 9.250.058

D

acumulada

epreclasion Valor

nato

17111, 88417 & HIT.GRAO7

TOY5.402.74

3 de diciembre de 2012

Costo Depreciacion Valor

acumulada

higtorico neto

7590 462 55 A2 AHA 1L TR AT AT

482188  2EEE249 t5 G 11 252425 11 45886
103,265 53 73,733.91 177 000 0o B4BIAT O ABSED
0.226.71 4.179.34 & ETEET & THE.OR 4.070.51
BT 572.25 9 10904 7T UG 117188
1°233,347 20 & 745 (1455 45 TTA9.43153 482134056 V30729747

SALDOS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS
Al 3 de diciambre de 2013, de 2012, los saldos por cobrar y por pagar con gompafias relacionadas se

lormat:an de la sigu-ents manera:

For Cobrar:

Tarmom s 3.

Yontuzu oA,

ing. Gizvanni Rasera

2013
Largo
plazo

2'735,825 18
168,359 47
.00

an12
Larga

Plazg

2556 49837
188,907.57

04 184 25

2847 09813



2013 2012

Largo Largo
plazro Plaze
Por Paciar:
Uistelar Cia Ltda. 165,714 L0 J3T A9 5
Gtrog Prestamos Compatias
Ralacicnadas F 025455 22 L0026, 458,22
Ing. Bolivar Roscre Andrade 022 BEI.TT ATT 485 23
2760774 o £ 941 54570

Las cuentas por gagar uon pare relacionadas re devengan intersses ¥ no lieaen fecha de vencimicntg
Administracion y alta direccion-

Los miembres de ls alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Golfi S.A.,
incluyendo g la gerencia gensral, asi como [os accionistas que 13 representen, no han particicada al
31 de diciembre og 2013 y 2012 en transacciones ro habituales y'a retevantes.

(b} Remuneraciones y compensaciones de |la gerengia clave-
La gerencia clave de la Cormpania inciuye la Gerenoia General y su staff de gerentes Durante los

arfog 2013 y 2012 las  remuneraccnes agregadas reconocidas por el desempefo de sus
funeiones glecutivas, se presantan como siguen:

013 2012

Sueldos y hanafivics saciales 640385 1Z7 AR5

Durante los afcs terminadas al 31 de dicembre do 2013 y 2012, el grupo gerencial no recibid
pagos por asesorias. ni olos rubros por compensaciones, asi como tampoco =2 mantienen atras
tranzaccicnes realizadas y que na hayan sido raveladas en sus notas

8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre dg 2013 [as ebligaciones fnancieras se formatan da la siguients manera

B 23 12
Corto Largo Corto Largo .
plazo plazo Total plazo plazo Total
Banco Facifico HIG- P40018304 -
Préstama can yencimiznta hasta &l 173 _ i1
de diciemlre de 2013 nue devengaba
intereses 4 und tasa anual del
10.1741% . 104 555 Ba - 104 B55. 5 127.728,00 1004 3556 514 737 354 94
Banco Pacifico HAF- P40034026.-
Préstama can vencimisnto hasta el 11 1
da diciembre de 20135 que devengaba 140,004 76 1°022.783.74 17163 288,20 12851436 11831288 50 1'2%1.602.66

Las notas adjuntas a los estados financiercs son pane integrante de estos estados.




inlgmezses g una tasa anual del 5 8533%

Banco Procradlt = PAT-03B57108.-
Préstama con vehcimendo hasts el 12
e diciembre de 2013 quo devergaha,
interezes a una tasa anual del %
Banco Procradlt = P17-D3659113. -
Frestamo can vangirmierts hasta o 45
de digiembre de 2013 gui devengaba
intareses a una lasa snual detb % .
Bancg Procredit — P17-03670433 -
Pitmstama con vencimients hasia al 06
da diciembre de 2013 gue devengaba
nberesas 3 ouna taza anual del

101741 %

(11 Los préstamas cardraidos con el Banco dol Pacifincg tuaron wilizados como

18. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicembre de 2043 de 2012 los acroedores comarciales y otras cuentas por oagar se

farrraban de la siguiente manera:

Froveedores iocalzs
Depasilos en garantla
Anticipo de clisntes

(tras cuentas por pagar

11. PASIVOS ACUMULADOS

Curante &l afo 2012, & movimiento de los pasivos acumulados fue coma sigue.

Farlicipacicr a trabajadores

201 o 2012
Corto Largn Cortn Large
plazs plazo Total plazn plazeo Tatal
i
DO BLLE0 283406 A0 MBS ETIAD 90.624 480 GE5Z7Z20 47580668
1)
B BR3.A8 153,210,505 B Ba 0y Oty 882, 31 1G5.0604 .07 225,77, 08
i1l
26 263,60 24A22E2 52ES6 15 2443302 0268618 7615 20
A32ETR A 17440 B22 45 1TAT4. 74 89 A27 BT 1EFETET.BL 20302050 06

2013 M2
PR T 12,41
i RET 20 45 057,05
19022503 191.7495.71
115,606 86 13082224
355, BGY TS ABY T AT

Salda Saldg
31213 HAazA2
B.936.43 14,188,592

Las notas aduntas @ los estados financieras scn pare integrante de estos estados.



Saldo Saldo

AM1z13 MAz1z
Beneficias arinles -
IMpUeste por pagar 12 TH2 24 121018
Impuesta a la renla -
Dbligrcinres con el IESS 215224 221284

[q) el <A - -

21.871 00 28.711.64

12, IMPLESTOS
(@) Tasa de impuestt y exoneraciones-
Ce conformidad con disocsiciones iegaler vigentes, = tarifa de impuesta 2 la renta para el ejercicic

fiscal 2012 os del 23%, v para el gecicic fiscal 2013, i3 tanifa es del 22%, sobre |z ublidados
dravables

r.n case de que la Compafiia reinviera sus Ltlidades en los términas ¢ conditianes qua establecs
la Ley de Régimen Tabutanio Interme. podria obiener una reduccion de 10 puntes porcentuales en la
tasa impositiva, sobre al valor reinvertda, siempre y ceanda afectie el corespondiente sumenta da
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

B acuerds con las Reformas Tributarias ncluidas en el Coadign de & Produseion, la tanfa de
impuesto 3 la renta, se reduce de manera progresiva de 13 siguienta manera:

Afie 2013 en adelants 22%
Adicionalmente, el menciensoe Codige establece los siguientes beneficics ributancs:

a Exoneracicn del paga del impuasta & la enta durante cinco afos, para 18s sociedades oue &a
constituyan a parir de la vigencia de este Codigo. asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por socisdades existentes. slempre v coarda 188 inversionas ruevas v
proguctivas s& realicer fuera de las risdicciores urbanas de log cantanes Cug o Guayaquil
y dentra da ciertos sectores etonamicos

* Uiferimignts del pago del inueste a la renty ¥ de su anhcipo hasts por cinco anos Con &l
coltespondiente pago de intereses para las sociedades qua tramsfieran por 1o menos 1 5%
de su capital acciorario a faver de al menes el 204 de sus trabajadores.

13. REFORMAS TRIEUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011 s expidic [a Ley de Fomenta
Ambiental v Optimizacidn de los ingrescs del Estado. madiant la cual se reformd la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno (LORT v la Ley Refarmatoria pasa le Equidad Tribusaria los privcipales
cambics son los siguientes:

Las notas adjurtas a los estados finanpergs son parte integrante de estos astados.



14.

15,

16.

+ [Impuesica la renta y anticipo-
Fara gl calouls del impuesto a la renta, seran deducibles 165 siguientes Rbros.

Se limita la dedw.ccion de los gastos relacicnades con le adauisicidn uso o propiedad de vehicutos

¥ chya &vallo 3 la fecha do adquisicidn, supere los USD 35,000, no sera deducible ¢ gasto schra gl
Excesc.

» Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Ezlaran gravados ¢on tarifa 0% los vehloulos hibridos o eléctricos cuya bass imponible sea de
hasta USD 30,000 scbre eate valor, gravaran con 12% de WA,

CAPITAL S0OCIAL-

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, el capital sooial de la Compafiia esta censtituido por 800 actiones
ardinarias ¥ nominativas con un valor de 1 dalar cada una.

+
Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 16 de Diciemnbre del 2013, los accionistas
han registrado come aporte para futuras capiteizaciones en un monto de WSD2E, 000,

RESERVAS

(a} Reservalegak
La Ley requiers gue s transfiera @ 18 reserva legal por lo manos e 10% de 18 utlidad neta anoal.
hasta que la eserva llegue por lo mencs al 50% del capitat social  Dicha resenva no pusde
dstribuirse como dividendas en efectivo, excepte er caso de liquidacion de la Compafija. pera
pJede tilizarse para cubnr sérdidas oe operaciones o para capitahzarse

(by Reserva de capital ¥ por valuacion-
El salde de ia reserva de capital y por valuacior no podra distribuige como wilidades ni utilizarse
para pagar < capital suscrile y no padado, pero podrd 57 capitalizada en 13 garte que exceda el
valor de las perdidas acumulagas o del afo si las hubigre, 0 ser devuelto & 105 accionistas en caso
de liguidacian.

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion -

De acverds a la Resalunidn Mo, 8C.1C1 CPAIFRS.11.07 de la Suparintendenna de Compafias, € saldo
deudar que =& genard productd de |0s gjustes provenientss de fa adopcian por primera vaz da a3 NIF
podrd ser absorbida por los resultados acumulados y laos del Oltimo sjerdicin economice soncluidt, s1los
huhiera.

Las notas aduntas a los estados financieras son parte integrants de estos estados.



17. OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERCS
Los prrcipales pasivos financieros de 1a Compafila. incloysEn cuentas por padar comerciales  ofras
cuentas por pagar, cuentas pol pagar 8 refacionaoas y obligacicnes tinancieras. La finalidad principal de
gsfos pasivos finanoieros es obtengr financiacion para las operaciones de la Cempafia y offecer
garantias 2n respaldo de sus operacicnes, La Compafila cuenta con cuentas por cobrar comercialas,

cuentas pOr cobrar a reldcionadas, ctras cuenias oor gohrar v efectivo gue provienen directamente de
SUS OpErAGionas,

Mer la naturaleza de sUs actividades, la Compafia se encuentra axpussts a 103 riesgos de mercade, de
credita y de liquidez, 108 cuales son mangjados a traves de un prozeso de idenlificacion. medicicén y
manitoren continuo con sujecidn a los limiles e riesgo ¥ otros controlag, Este procesa de mangio de
meE0 &5 Criticn para la rantabilidad centinua de a Compadia.

El proceso independierts de centrol de resgos no incluye nesgos de negocio come cantbios
regulaterios, techologia e industha, Cstos son monitoreados 3 través del proceso de planficacicon
eslrategica de la Compafiia,

Riesgo de mercads-

El n=sge de memado &5 el nesgo de que e walar razomable o los flujos futuros da efsctea de un
instrurnenta inanciers fluctien debido 5 cambios en los precios dg reercado. En el caso de la Compafia,
los precics de mercado comprenden prircipalmente el riesge de tasa de interds. Los instrumentos
financicras afectados por oS riesgos de Mmercado incluyen 108 préstarmgs v obligaumnes'ﬁnancieras_

La Compariia presara los analisis de sensibilidad sobre 1a suposician de que 2 mento de |3 deuda neta
el coeficiente de |as tasas de interes filas sobre las tasas de interés variables de la deuda, v la
proporzign e instrumentos financieros 500 todos constantes.

Estos analisis excluyan el impactn de e movimientas en 135 variables del mercado sabre & importe n
libos de las obligaciones tributanas, laborales y las provisiones.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El ripzgo de tasa de interés es & nes3o de gue el valor razonable o Mujos de caia futuos de un
instrumeania financierg fluclien dekido a camoice @n @8 ta3sas de nterds de mercado. La

Ceompania manga su riesga de f8sa de interés mediante la chiencidn de g¢eudas con fasa de
interes tija.

{b) Riesgo de tasa de cambio-
El rlesce do tipoe de cambic 3 & rizsgo de que el valor razonablg o fiujos de caja fituros de un
instrumentc financiere fluctien debido a cambios en les bpes de cambio. La exposicitn da la

Compafia a 68 tipos de cambio &8 minima considerands que sus fransacciones son realizadas
principaimente en délares americanos.

Riesgo de crédito

Las notas adjuntas a los estados financiercs sob parte ntegrante de osos astados.



El riesgo de crédito es el rigsge de gque Una contraparte nNo pusda cumplr con sus obligaciones en
reladion con un instrumento financierg 0 contratn de venta. gensranda una pérdida financiera, La
Compania esta expuesta a un rigsgo de crédite por sus actividades operativas [principalmente cuentas
por cobrar ¥ préslangs) y 02 sus actividades de financamiento. incluyendo depdsitas €n bancos  en
institurinnes financigras.

Cuentas por cobrar comerciales-

El rie=ga qe crédite de sus cligntes en base a las politicas, 108 procedimisntas v los controlas sobre 3
gestion del riesgu de cradito de la Compadia, La calificacion de crédita del cliente se determina sabra |2
base de un tablero detsllado de calificacién de riesgo de crédito.

La mecesidad de registrar una desvalorizacian se evalig 2 cada fecha de cierre del estado de situacicn
financiara, sobre ura bage individual par teo de senvicia provisto

La evaluacion pars cuentas de cobranza dudosa se aciualiza a ta fecha de Ios estados financisres an
funoien del tempa vencido pars cada clignte.

La maxima expasicion al rigsgn de crédite 2 a fecha de 1z situacion fnanciera s el valer en libres de
cada claze de aclive fingnciere mencionad® en la nota 21

Depdaitos en efectiva-

El resge de crédito de las saldos en bancos 5e gestiona a braves del drea de tesoreria y finanzas de
acuardo con |a politica de |8 Compatia, 1.8 Gerencia de 18 Compaftia revisa los [mites de cradito de fas
contrapastes anualmente, pero estos pueden actualizarse durante 2l ejercicio, Los limites s2 astablecen
para mimmizar la concentracién del riesgo y, par lo tanto mitigan la pérdida fmanciera que pudiera surgir
de los posibles incumplimientes de la contraparte. La exposicidn maxma de la Compafia al riesgo de
crédito de los componentes de! estado de situacicn financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011 exs el
walcr en ibros de las mismes. segun seilustra en la nota 7

Riesgo de liguidez

La Compafila manitorea el riesgo de un géficil de fondos utiizandn de manera recurrente un flujo de caja
provectado a cordo ylargo plazo.

El ohigtliva la Compariia es mantener & equibbrio entre la continudad v |3 flexibilidad del financiamients &
travéds del usa de préstamos.

18.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y el 10 de marzo del 2014, fecha en que lfa administracian
autqrizo hos prasentes estados financieras, na han gournido hachos de caracker finansigra, contable
o de otra indole gue afecten en forma significativa la interpretacién de los mismos
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| a5 notas adjuntas 3 los estadas financieros son parte integrante de estos estados.



