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GOlFI S.A.

Estados de situación financiera
Al 31 de dic¡embr~ d~ 2013 Y 2012

Expresado, en Dólares de EU.A

AI:U d~ Dici~mbre

Activos

A<tivos Corrientes

2013 1012
Variación

Inv~rsi""e, Temporales

Cuenlo' por Cobre"

Ol,a' ,mnt"' po".""rar

G"to, Pagadas por Anticipado

Total Activo Corriente

ActiVos No Corrientes

564,995.05 381,043.21 183,952.84

1'709,011.34 1'632,08413 76,927.56

12,522.27 439,633,70 -427,116.~3

546,316.60 585,203.27 -39,886,67

124,661.09 92,252.76 32,408.33
---

2'957,507,35 3'131,222.13 :173,714.27
-- ---

Propiedad, Planta y [quipo, 5'745,055.46 7'307,297.47 -562,242,01

Total Activos no Corrient~s 6'745,055,46 __ ~.}07,297,47 -562,242,01

OI"'S A<tivos No Corri~ntl!S

Cu~ntas por Cobrar largo Plazo

Total A<tivos

2'904,184.25

12'606,747.57

2'847,99813

13'286,517,73

56,186.12

.679,770,16

I.as notas adjuntm a 105estados tinancieros son parte integrante de estos estado,



GOLFI S.A.

Estados de situación financiera
Al 31 de diCIembre de 2013 " 2012

Expresados en Dólares de E U.A

AI31 de Diciembre

PasillOy Patrimonio

P"siV05Corri~ntes

2013 2012 Variación

Obligociones ~a"(dri"s

Pasivos Acumul"dos

Tolal Pasivos Corrientes

Pa.ivos no Corrientes

43],975,44 427,582,17 6,393,27

370,528.88 382,600.49 -11,971,61

6,936.48 14,188.52 _7,25:J,04

311,540.30 __ 3.)4,371,18 -12,830.38

Compañí •• Rclacion;,d"5 Largo PI",o

Oblig"cione, Bolle"ri",,, Lorgo PI"zo

Otra.' (uenta, por P"B"r Lorgo pl"zo

Pr",t"mo a !\tcioni.,!",

2'193,183.97

1'440,822.45

0.00

522,~89.77

2'354,161.47

1'874,79789

17,672,94

577,488,23

-170,977.50

-433,975.44

-17,67).94

54,598.46

Total Pasivos no Corrientes

Patrimonio Neto

4'156,895.19 _4'834,120.53 -677,22434

C.pit,,1 Social

APDrt~paro f utUf".' C"pitalilación

Reservo<

Re<ultados acumulae. Por adope. 1
ve, niir

Utilid;¡des Retenidas

Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Tolal Pasillos y Patrimonio

800.00 800,00 0.00

25,000.00 0,00 25,000.00

3'%7,707,66 3'957,707.56 0.00

3'437,883.07 3'437,833,07 0.00

167,613.12 141,233.66 2 G ,3 7 ~ .4 6

39,106.73 80,401.63 -41,094'lD

7'638,310.58 7'628,026.02 10,284,56

12'606,747,57 13'286,517.73 _679,770.16

Las not<35adjuntas" los est<3dosfinanCieros son pane integrante d~ ~"tO" estados



G O L F I S.A.

Estados de resultados integrales
Por los a(,O' terminado, el31 de diciembre de 2013 y 2 0 1 2

Expresados en Dólares de E.U.A

2013 2011 Variación

Ingreso.

Alquiler de p"'queo' 1'394,987.04 1'301,947,75 93,039,28

Otros Ingresos 2,[,43.90 ),643,90

Ingre'os Financiern, 77,266.93 53,467.94 23,798,99

---

1'474,897.87 2"355,415.70 119,482.17
---

Costo, VGa.to.

CostO, de Ventas 0.00 0.00 0.00

G"SlO' Admini5tralivo, 1'231,621.13 1'022,886.96 208,734.17

5",t05 de Vent", 000 0.00 0.00

G"St05 Finsn,ieros 197.033,53 237,93~59 -40,905.06

Otros Gastos 0,00 0,00 0,00

---

Total Costo, V Gastos 1'428,654.66 1'260,825.55 167,829.11
-- --

Utilidad Ante. de Participación de

Trabajadore. 46,243.21 94,59015 -48,346.94

15%Portid p,ción de trab"iedores -6,93648 -1418R52 7,252,04

---

Utilidad Neta 39,306.73 80,401.63 -41,094,90

L"" notas ad.iurlta5 a los estados ¡,naneéros .on parte ;ntegr;nte de ~"tQSestados
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GOLFI S.A.

Es"do. de flujos de en,olivo

Por los a~o. "'rm'lnados .I~' d. dlolomore do 2013 y 2012

Exp •••• ~o.on D61• ...". ~e E.U.A.

Cobro" procedente, ,le la 1'00la de b',eno' y P""toc"\,, de
sOlv,,,I(>,

Cobros proC€<Jonl., de rega';, •. cuota". oo",isiono, 1 otro,
Ingresos de actividad., originari"
(;00"0' "",cedente, de co,,'ro'O'; mon'onl"", 00010WoPido,
de intermsl,ación o pora negodo
(;"oro, proccd~nte, de pri",,,, y pro"",,'ones , or"",lidade, ,
'!lro, bono~{"os de páli,,,
OlIm cooro, par oc11,'dades "" opemeion
CI.sos dé P"go por .<tiv¡o.~ •• d. oporaci6n
P,go a pro,eedores por ,,,mioistros de bie"es j ""O/ieios
P',o, or-oC€<JeI1Lo,de contr""' m,ntenid", por ioter,,"(i1aeion
O p.ra nogoc,o,
r'gü' ""eota ~e lo, emoleadas
P"9'" por P"tn", y pre"oc,o"e5 , ,,"ol,,'"~e, y 0 1 1 '"

obligaoio"e, derivad" oe la páli><
olros paq~' por act~id,d", de oporaN"
Di"i"""008 pagado,
Di"idendo, ",cibido,
loteres", p'q,eos
I"te",ses r"ololdo,
Impu.Slo, a los gana"cias pagad05
Olr" ent",d., ("'id,,) dOmeolivo
FLUJO DE EFECTIVO pROCEDENTE DE (UTILl2.<lDOS EN)
ACTIV'DADES D E 'NVERSION
"reotivo pro'"denre d" ,. 'enm de ocolo"'" en sub""'ari" u
o"'os nego~as
Ereelivo ul' I,"do para ,"quirir accio"", en sub"d,,,'", -' otros
n"90clo, para tcn~,· el oontrol
Ereeli"o utilizado ~n la CO"'P'" de. parllc'lpaMo""s [I'J
oontrolo",,,",
0110' cubro, por lo ve"l, da acciones o in'"UIn""lo, de dcud,
da otros enl,d.de,
Olro, pag'" P"" adquirir aWo"es o il1,1rumenlos de de"d.,
de ot"," e"lldades
01 'U> cobros por ,,, ",nta de p,mc"oac'lono, ,,,' negoc',as
conjontos
''''po~e proDOd''''re, por la '""m da propiodode, planta ,
equ,p"
Adqu~icianc, "e p'opiedodo,. pl.nta y q"'po
Impon~ proceden'c de venmo de a"tivo, intongil>l",
Cnmp," de odlV'" ',nlang'lb"',
l'llporte pNGe"e"le de 0110' ""i\'O, a lar9" o'azo
Comp'" de orros "livO'" '''qo 01"0
Impone prO(-.,jente, de ,u')Ye"ciono" de g'obierno
AnI',"po de eleeli,,, electuodo" , tercerOS
Cooros pN",!<Jenles del "'""'bolso de """"ioo, j prC8l<l'Tlos
Co"oedidos a '.'cero,
rogO" do, iYad", de 00,,"'10' da futura, " ';,rmi"o, de opc,o"es
y rle peoTIu'o ji",,,,,",,,.
C~hro, procedenl"'"" ",,"Iralo, de fuh"" ,t€rmino."O
o~iones y de pe, ",,'" fi","eiera
Dividonrh" 'e"lbido,

, ~'.
.: <::

1'83S.b7n4

0.00

7981083
'·4ÓJ.244.11

-'OmZ.36
O.nD

-'4.24&.17
IJ.OO

1·42R,182.58
O iJU
0.00
(U)O

000
0.00

6B5W:U,
_235.157.J:l

e.m,

O.ou

0.00

0.00

O .O v

0 .0 0

-178,971.2'
0.00
u.ao
0.00
¡',DD
0.00
(LUO
o.aa

0.00

0.00

v .O O

D.DO
0.00

DDD

o.ao

53.4U794
1'293,206-8.

-2',045.45

" 00

14.400.D5
0.00

1'257.761.32
U O ,, '
o.oa
000
000

-44,702.40
_7,812.91

27'.01',53

0.00

0.00

-~5,582.9S
O,(J(]

000
0.00

"ce
0.00
"OC

Offi

u·uu

,;'",,\"0 ".'. "",'" ',',
',:':''''''''''~"" ~,:

822.421.68

0.00
0.00

0.00

0.00

26"4:'.89
'00.037.29
10,233.09

0.00

150.88
o.üo

17Ll.4'12(;
o.m..
O .O C

D.Gu
D.<J<]

· 4 4 .7 0 2 .4 0

678,110.]0
34.1"500

0.00

000

' ) .0 0

0.00

0.00

_[¡3.oaa.Jo
000
0.00
0.00
cce
0.00
0.00
000
0.00

u.ao

Las notas adjuntas a los estadas fi"ancieros SOnparte i"tegrant" de ",tos estados



Intereses r~c;b'",,, D.D~ D.nO " "C
Otros ont"da, (•• 'ida) de electivo ·56.180.12 355.594.58 299.40B.40
FlUJO DE EFECTIVO PROCEDE~TE D E (UT1L~DOS E~\ -552,224.3' -450,G22.&3 -'92.20171
ACTIVIDADES DE FI~A~CIACIO~
Apo~e en ehliv" por "me"to"~ capital 000 000 ,"e
F""nc'"m',ento pOI"mi,ion oe t;'"e. ,,,lores 0.00 000 0.00
Pagos por Mq"i,i, o rescotor 1% acciones de ~ entidad " "C 0.00 G.OO

Fino""'"",," por prlistam"," "rgo pi",' O OC 0.00 D.<JO

Pogos dc pre't"","e _ 4 5 1 M B 33 _388,205.77 -63"'2.61
p,~o, de pasivos por a.rend,micl1to fin"nciero O.OD 0,00 UOü
Importe """",dentes de ",b",ncio,,", del Job'""," O.OG 0,00 0.00
U,v',dcndo' pogodo, O.UG 0,00

" ""Intereses r~,,;"idos G.DO G.GO cee
01, ••• ontrad •• (•• Iid•• ¡de efo<tivo -2~M75,9-6 _Tl,S1B.B5 128./09. 'O

EFECTOS ~E LAVARIIICION FN LATASA DE CAMHIO
SOBRE [L H cCTIVO y eQUIVALENTE AL [Ff-CTIVO 0.00 OM O.C':::·

INCREMENTO(DISMINUCIO~I NETO D E EFECTIVU y 2608AU50 4M,~14.e¡ 20~,1,-", 18
EQUIVALENTE A l EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVAlE~TE Al. EFECnVO AL PRINClpjO 1'OH127.40 2"'82,14 •. 03 4(;9,a1'"''
DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALE~TE AL EFECnVO Al F IN A L DEL 1'2'i4,üü790 2"013.1.7.'0 2""-'.880.50
PERIODO

.

Las notas adjuntas a los estado" finanCieros son parte integrante de estos estados



G O L F I S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de dicielTIbre d~ 2013 Y 2 0 1 2

Expresadas en Dólares de. F..U.A

1, OPERACIONES

GOLFI SA ( e n adelante la 'Companía'). es una sDoiedad ar6nlma que tiene como actividad principal la

Compra, Venta, alquile, y Explctación de Bie~e" Inmllebl€,

El domicilío pnncipal de la Compa"ía SG eneuert", en las calle. Cuenca 815 y Eloy Alfara, en la crudad,

Guayaquil

2. BASES DE PREPARACiÓN

Declaración de cumpllmienlo-

Los estados frnancieros adjuntos h"n sido prepmado, de acuerdo con la' Norma, Internacionales de

Información Financiera (en adelante NIIF"), emitidas por la Intornatianal Accoullting Standard, Board

(en adelante "IASB"¡' vigente, al 31 de diCiembre de ;01J. a r o de aaopción de las NIIF por la Compa,,;a

(Véase Nota 6). Por los anos anterio'es, los estados financiera, de la Compañia se preparabac de

acuerdo con principiOS de contabilidad generalmente aceptados en EGuador

Responsabilidad de la ',nformadón·

La info,mación contenjda en esto, estados ~inanciercs e" reSPúnsabiliddd de !a Gerencia de la

Compalí'a, ~uc manifieston expces.rrente que ,e han aplicado en 'u to!a:idad los principios y criterios

Inclujdos en las Normas jnternacional de Intar",aclón financiera fNII~1 emitidos por eIIA$G

Base de medición·

Los presentes estados tinarcielú' hun sido prepa",do" en base al costo nistórico, a partir de los

registros d~ contabilidad mantenidos Pú' la Compañia Los ""todos tinancie,os se presentan en dÓlores

estadounidenses que e, la moneaa fUrlcional y de p,ese'ltacicn de la ComoaflÍa

3. RESUMEN DE POLíTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las pr'¡nc'lpales poli\lcas de <x:mmoilidad aplicadu, por la Compañia en la preparacióo de sus ""VJo,

tinancieros son ;05 siguientes

al EIeC~voen caja Ybancos·

Las notas adjenta5 a los "'"'todos tinancieros son parte integrante de estos estada'



el efectivo reconucldo en los estado, fnancieros comprende los saldos banUlM' y on caja Estas

pdrtidas se regisfran al oosfo hisfórico

b) Instrumentos financieros_

(i) Activos financieros

Reconocimiento inicial y medición pos!enor

Los activos tnanueras dentro del alcance de la NIC 39 se tla"f,,,,,n como activos financieros

al valor r~zonable C<mcambios "n resultados, Vésfa",", y cu"nfas por cabrar. inversiones ~

Ser m~nfenidas hasfa su v~ncimienfo. i"versiones findncleras disponibles para la venta O

derivado, designadcs como instrumenfos de cobenura Al momento de SU reconocimiento

imeial, 105activos financiero" so~ medico" a 'u valur razonabl, Lo ('.nm~,ñ;" dN~m"na 'a

clasificación de sus activas financieros despué,; de su reconocimiento inicial y, cuando es

apropiado revalúa esta determinaoión al final de Uldd año

Todos los activos financieros son recorlGCld05inicialmente a su valor razonable mas los

costos directos atribuidos a .a transaccibn excepto los activos nnan<:jeroso valor ralOn<tJle

cuyos COsto.de fransacc<ónse 'eCOnocenen resultados

Las compras o venfas de activos financieros que requieren lo enfrega de los acfivos dentro de

un periodo de tiernpo esfablecido por regulac,ón o por convenclDn en el lneccodo

(transaCCionesconvencionales) "" reCOnOCen,n la fecha ae Id n~gaciación, es d~ci·, en la

fecha en la que la Ccmpañia se co"'promete a corr,praro vender el activo

L05 activos IinBncieros de 1, Compa~la incluyen ercctivo y equivalente de efeclivo cuentas

por cobror comerciales. otro' cuenfas por cobrar y documenfo" por cobrar

Medición posterior

La mediclon posterior de los activos finonc'eros depende de su c1a5if;cación,tal COrno'"

detallo a continuaciórl

Ad¡vOS f in a n c ie r o s "1 v a lo r m z o n a b ie C O I I ~ t r x !o e n r e s u l la d o $

los activos financieros al valor 'azo~able ca" cambios e~ resulfados incluyen a los activos

mantenidas para negoti~r y los acfivos lindncleros designados al momonfo de su

recococlmento inicial Comevalor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros se clasifium CQmOmanfenidQspaca negociar si se adqUieren co_oel

propósllO de venderlos o ,ecomprarlos en un futuro cercano Esta categoria incluye los

in,trumenfos financiero. derivados tomada,o por la Compar1ia que no se designar romo

i~5frumenfos de cnbertuca en relacone~ de cobertura según las dcfi~~ le NIC 39. Los

derivados, incluido los derrvodos i"pll,"ifos separados, también se clasificon como mantenidos

para negociar salvo que se designen COrlloi,ostrumen,osde cobertU'aeficaces

Las notas adjuntas a los e5tados financieros son oarte ir{egr¡¡nte de esfos "sfados



Los activos financieros al valor razonable con cambio, en re,ultodos ,e contablllzon er' el

e.tado de s"uaeión financiera por su valor razonable y los cambios en d,cho valor razonable

son reconocjdo, como Ingresos o castos nnarc·,eros en el estado de resuMdos rntegrales

La Cornpanla no tiene activos tina"ci€rOS al valOr r"zonable oon c~mbio, en resultados al31

de diCJembre de 2013 y de 2012

Préstamos y c u e n ta s p o r c o b r a r

L~ Cumpa~ia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caj~ y barlcos

cuentds por cmrar comerc·,ales wentas por cobrdr a ceiacionadas y otras cuentas por cobrar,

las cuales son expresaoas al valor de la '-ransacc,ón, neta, :Je una provisión par3 cuenta, de

cobronza dudC"" tuanoe es aplicable

Los préstomos y 105cuentas oor cobrar son ~c1iva, ri"onciero, nO derivBdos cuyos cobros son

fijos Q determinables. que no se negocian en un rnercado octivo, por lOS que la enti:Jad no

tiene intencr"n de venderlos inmediatamente o en un futuro próXimo y que no tienen i~.gos

de recuP~racIÓ" á,terantes a S,Jdeterioro creditloio

rJespués ae 5U reconocimiento ini",al. estos aetrvos f,nanc·,eIQS se Miden al costo amort;"ado

rnod:ante el usa del método de la tasa de interés electiva. ",eno; cualqurer dere,ioro "el ·,aior

El C",to amortizad" se calcula tomando en cuento cUnlquier descuento e pima e~ 1"

"dqul,ición y lBS corrisiones olas co.tos que son Una parte integrante do la tasa de interés

efectiva. La amonizaci6n de la tasa de interés electiva ,e reconoce como ingreso fin~nciero

en el e.taáo d e resultados integrales. Las pédidas Que resulten del deterioro del valor Se

reconocen en 01estaco de resul;edo5 Integrales como costos financieras

Los activos financieros no derivados Con ¡::egos tljos e determ·rnables se c1as·,t,can como

mantenidos hasta su ve~cimiento cuanco 'a Compe~íd tiene la intención y capaCidad de

mantonerlos hasta su vencim,Qnto Despué> de su reconOCimiento inreial. la Co,npaiiia nlide

las inversiones montenid" hasta"" vencimiento al ~",sto amortizado usando el método dG

interés etectivo, menaS cualqc'ier deterioro del valor. El costo amortizadO se colcula tomanao

en cuonta cualqu·,er de,cuent, o prima en la adquisición y lBS comisiones o los co,to, que son

una parte rntegrante d" la tasa de interés etectiva. La amortización de la tasa de interés

etec"v" se reC1)nOCecomo ·,ngmso tlnaociero en el estado de resultac'05 integraies. I.as

péraidas que resulten del detertoro del valor se raCOnocen en e,' estado de resultado5

integrale5 C1)mocostos tin"ncieros

La compa,'iia nü done rnversio~e5 a ser roantenida, hasta Su vencimiento al Jj de diciembre

de 201J y de <012

A c t iV O S { ¡ m n c ie r o s ( lJ S p o n ib l€ S p o r o la v e n l"

Las notas adjunta. 3 los ",todo" finanCieros son parte integl'dnte de estos estados



Los aClivo, financieros dispo~ible" para la ve,)tl ,ncluyen li\LiIQSde palrimon,o y de deuda

las inversiones en patrimonio clasiticadas comO disponibles para la venta sen aquellas que

no se clasitican ni Comomanteridas para negociar ni COrlOal valc, razonahle con cambios en

resultados lo, tí~Jlosde deJda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por

un tiempo indefinido, pero que se pueden ver,der unte una neces,d"d de liquidez o ante

cambio, en las candciones del meroado

lJespués del reconocime"to i",cial loo activos financieros dispo~ibles para la vente se miden

por su valor razonable, 1 las ganancias o pérdidas nc realizadas se reconocen coma otro

resultado integral en la reserva por activos financiarúo dlSponib'e, para la venta ha"to que lo

inver"ón se da de baja, Er eSe momento, 1" g"na~cia o pérd,da acumulada . e reconoce

como una gananc,u operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversión, en

cuyo casc, la pérdiaa aCLJmulaaaes reclasificada en el estado rl~ "',ullados integr"l~s p," lo

linea de c05lOsfinancieros y eliminada de la reServo respectiva, En el caso que nQ se pueda

determinar un valor 'azonable por falta de un mercado act,vo Vio de información relevante

para su delerminación, est05 activos "nanc.iGrosse p",sentan al costo

la Compoñia no tiene activos financieros disponibles pm" la venta al 31 de diciembre d~

2ü13yde2012

B a ja d e a c t iv o s f in a n c ie r o s

Un act,vo financiero (o, de correspondor pane de un octivo financie", o p;;lrtede un 9rupo de

aClivo. financie"" .i""lares) se da de baja en cuentas cuondo

~'piren las d8remos oonlractLJale5sobre lo, flutos de efectiVodel activo

Se transtieran los derechos contractualeS sobre los flujos de efectivo del act'vo o se

a'LJmauna obligac,,,nde pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin "na

demora .ignificativa, a traves de ur acuerdo de transferencia, y (a) se hayan

Uans!endo suslanóa'lmente tDdos los cé'gos y benefio'losúl~erentes a la prop',edoddel

activO, (b) no se hay~n n, transfendo n, retenido sustancia'mente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo pero se hava transferido el control del

Cuando la COmpa~i" haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de

efectivo de un activo, o h~ya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya r,

tran,fe,'do ni relenido sustancial",ente todos los riesgos y beneficios inherente, " la

propiedad de; 8Gtivo ni hay" transfe'ido el COntrol del mismo, el act,vo w oon~núa

raconociendo en la rledida de 1" implicación cont,nuada de la Campanla sobm el activo, En

ese caso, la Compañio también reconoctl e' pas",o relaCIOnado El activo tran.t8rido y el

pasivo relacionado se miden de una manma que reflejen los derecho, V las cbligaciore5 que

la Comp~ñia ha retenido

La, notas adjuntas a los estadas financieros so~ parte ,rtegrante de estos estados



Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transtarido se

mide como el menor importe entre el imr..orte orlglnat en libros del aeuva y el importe máximo

de contraprestación que la Compañia seria raquerida a devolver

(¡il P a s iv o s f in a n c ie r o s

R e c o n o c im ie n to y m e d ic ió n in lc lo l

Los pmivQS tinancieros dentro dol alcance de la N IC :J9 se cfasitican como pasivos financie"GS

di valor razonable CQrlGambios er resultados O pré,tamos v cuentas ¡:>orp~gar. según sea

pertinente La Compañia determina 'a clasificación de sus pasivos financieros en su

reconocanlento inicial

rodQ" los pasivos tin"neieras ,e reCOnOCenInicialmente po' su valor razonable más, en el

caso de los préstamos y Cuenta. por pagar contabilizado. al costo amortizado, 105 co,to. de

tran5aCGión directalnente atrrbuiblGS

l.QS pa'iv,"" fina~clerQS oc la CQlnpa~ia inckJyen cuenta, por pagar comerciales y otras,

cuentas por pagar a relauonada,;, y obligaciones financieras

Los pasIvos financieros se Feconocen cuando la Compa~ía es parte de las aClleroos

corH"'ctual~" del instrumento, Lo, pasivos financieros son clasificados (X)mo obligaciones a

corto plazo a OlenOó que la Compe~ia lengd el derecho irrevocable para d,fe,ir el acuerdo de

las obligaciones por más dé doc" meses después de la fed,a del estado de situación

financiera Los (X)"tos de financiamiento .e reconOc<Jn segun el criterio del devengado,

incluYéndo las comisiones relacionadas Con la adquisicióc del finonciamiento

M e d ic ió n p o s te r io r

La med,r.ión po.lenor de pasivos financieros deflénde de 50 da"J'caclcn, tal como se detalla

B contin"ación

P a s i v " ' , i i " o n ó e r o s DI v a lo r r a z o n a b l e c o n c e m ! ! i " .> ~n,"""rJnadr»;

I,OS pasivos fin3ncieros al valor razonable con cambios en resultedo5 incluyen pasivos

finanCiero, mantenidos como negoclablés y pasIvo, finanCieros designados en el momento de

su reconocimiento inioialal valor ,"zaneble oon cambios en resultadas

Lo, pasIVo, ficancieros se clagitiUl~ como mantenidos paro negociar si se contraen con el

propósito de negociarlos ce lIn futuro cercana, ESla categoría incluye 10< inst"Jmcn\os

finanueros derivados tomadas por la Comp""í", que na se de.'gnan como instrumentos de

cobertura en relaciones de coberium según 13 define la NIC 3g, Los derivados implícitos

,eperados tembién se dasitican romo mantenido, para negociar, salvo que se des;gnen

como instrumento" de CQooriura eticaces, I,as ganancias a pérdldm por pasivos mantenidas

para neGociar se reconocen en 01 estado de re"ultado, Integrale.

Las notas adjuntas a lOó e.tados financieros son parte integrante de eslos estado.



Al momento Oe su reconocimiento iniciaL la Compañia ne clasifico ningún pasivo financiero

como al valor razonable (;Or, cambiO' en rGsl,ltados

La CDmpañia no tiene pasivos linanciems al valor rawnable con cambios en re,ultados al 31

do diciembre de 2 0 · 3 Y de 2012

Préstamos q u a d e v e n g a n in ! e m .o '! $

Despu"s de su reconocimiento inicial, 105 prestamos que devenga" intereses se miden a Su

coslo amonizado usando el método de la tasa de inlerés efectiva. Las ganancia. y Mrdidas

se reCOnOcen en el estado de re"ullados integrales cuando los pasivo, se dar· de baja, asl

G.omoa Iravés del prooeso de arrorticaGión de la tasa dEOInterés electiva. El costo amortizado

se ca;Gula lomando e" cuento cualquier descuento o prima en 18~rlq,,;,,;ción v las comisiongs

O costos que seae, parte inl&grarte de la msa de inlerés electiva. La amortización de la tasa

de interés efectiva se incluye en el cosla ri~anciero en el eslado de resultados Integrales

(Iii) Compensación de instf\Jmentcs finanoiercs_

Los aclives y pasivos financieros 5e comoen,an y et monto neto sc presenla en el e.tudo d~

,ituació~ financiera cu~ndo se tiene el derecho legal de compensartos y la gerencio tiene la

intención de canco arios sobre una bose neta o de realizar el activo y cancelar el paSiva

,icnlPláneamente

(fv) Valor razonable de los instrumentos financ;eros-

El valor 'azonable de los instrumentos finane eros negociados en merc;;ldos activo, en cada

fecha de reporte se delern'ina medianle la referencia a los precios colizados en el mercado a

a las colizaciones je precios de los "gentes de bolsa (precie de comp'" para posiciones

larga5 y precia de venta para pos,eiones corta,!. si~ ninguna deducción por costos de

Iransaociór,

En et caso de instrumenlos linancieros que no SO" negociados en un mercado aclivo el valor

razonable 'e defermina u,ando teenicas de va'uación adecuadas. Dichas \ecnicas pueden

Incluir la comparación con tronsaociones de mercado reCI~nte., la relerencia al valar

razonable aduol do olre instrumento que Sea suslancialmente igual. el a~álisi5 de fiujo de

fondos ujustado u aTaS mooelc. de valuación

No ha habido camb·os en las técnica, de valuoclón al 31 de diciembre de 2013 y 2 0 1 2

el Propiedad, pfanta y equipo-

La propiedad, planla y equipo se presenta a, costo, neto de la depreCiación acumulada y la

e,!imación por desvalorizac",n de aciivos de larga durae,,,n, de ser el caSQ los terrenos se

registran en formo independienle de los edilicios o inslalaciones en las que puedan estar asentados

La, nota, adjuntas a los est"dos financieros son pane integrante de estos estado.



sobre '0" mismos y se entienden que tienen una v'da util i~definida, por lo tanto no SDn obleto de

depreC1ación

El CO",o in,cial de la maquinaria y eqllipo oomprende sU precio de compra D su c,"stu d e fabncación

Incluye~do aranceles e impuestas de CGOlpra no reembolsables y ~u,..qu'ler ""sto nece •• no para

"oner dicho activo en operacion incluid" la e.tlmacion inicial de cualquier co",o de

deSIllBntelamiento y retiro del ele manta o de rehabilitación del empla2amienta fisico donde se

asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de f'n"nciamle,"l1o El precio d€ compra o costo

ce cons'rucciór> es el impone total pagado y el valor razonable de cualquier Qtra contraprestación

entregada para adqü,rrr el act'lvO, Dicho costo también incluye el desembolse relacionada con una

IlleJora sustancial y el costo ,ncurridc en reemplazar partos de la5 maquinarias y equip<le, Siempre y

cJando se cumplan con los criteno, d " reoonoc'lm'lenlo, casliganoo,", el valcr en libres del

componente que se roempl~la Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios so"

reconocido. como gastos según Se InClIITen

A lo techa oe cierre o siempre que nay" Ino;olos de que pueda e<istir un deterioro er el ""'or de la"

activos, se oomparara el valor recuporable do los mismos con su valor neto contable, ClIalquler

reg'lStro O reverso de c'na pérd,da de valor, que surge como consecuencia de esta comparación, se

registra con cargo o abono al e.tado de resultados integrales seg[Jn corresponda

Los gastos por depre¡;'laC'16nse cargan a las resultados del año y ce calculan bajo el método de

Ihea recta y la, t"as de d€preciación es:an basadas en la vida "til do lOSbienes cOmo sigue

A n o s

Euiloios

Equ;p",

In"a,"ciooos

Mueble" equ;pos y "",eres

Equipo, de cO",P'J¡O

VehicL'lo,

50 Mo,

1 [) ,ro,
lDa.10<

10000'

3 ,;;"'

Lo '1lda ú!JI, valore' r€siduole" y el ",.todo de depreci"ción son 'evl58das y ajustada, si fuera

necesario, a la fecha de cada est~do de situaci"n financiera pora asegurar que el métoao y el

""riodo de la de¡:rec'lac'[ln seon consistentes 000 el Moef'clo econó'l)leo y las e'oectativas de vida

de las partidas de propiedad, plan", y equipos

Una partida del rubro de propiedad, planta y equipo y DJalquier parte sign'"mtNa, se d~ de ~aja 01

mOmanto dé su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos iul,r05 por s" usO o

venta, Cualquier ganan"," o pérdida que ,urja al momento del retiro del acilvo (calculada GOmo lo

diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su impMe en libros) se incluye

en el estadO de resulto dos integr"'es cuando se da do baja el octivo

Se apnca segun M, 18 Gasto" generales deducibles numeral 6 lilerol de la Reglamento para la

ap,iUlci6n de la Ley Orgrinica de regimen '~butario Interno, cuando se compro un bien que ,e hay.

estado er "SO, el adquiriente puede cdlcular razonablemente el restO de ",da útil probable para

daprec;ar el costo ae adqUisición La VldB [Jtil asf colculoda s~mado o la tran5cufTido dUlante el "SO

de anteriores nropietarios, nO puede Ser Inferior a la contemplada pora bienes nueVOS



a) Desvalorizaci6n de activos de larga durnci6n·

La CompaMa ev.llia a fjn de cada aM si eXlóte algún indicio de que el valer de sus activos se ha

deteriorado Si existe tal indic'o, la Compañia hace un estimado del importe 'ec(Jperable del activo

El Importe r~Cl;perable del activo es el mayor entre su valor razonablo menos los co.l..Os de venta y

su valol en u5O, y es determinado para cada activo indiVidua', a menos que el actiVO no genere

f:U'IOSde caja que S~"n largamente Indeper,dientes de otros "ctivos o grupos de activos, Cuando el

valor en libros de un activo excede su importe recuperoble, se c,,"Sldera que 81actiVO ha perdido

'Ialor y es reduCldo a eSe importe recuperable Para determinar el valar en uso lo. flujos tuturos

estimado, son de.contados a su valor pmsente u,ondo una t""" de descuento que reflejo la

evaluación actual d"' mercado del valo' del d'lnero ~n el tiempo y loó riesgos especificos del activo

Para la detGrminación de, valor 'azonable menos el oosto de venta se toman en ouenta

oper"cioneS reGicntes del mercado si las hubiera Si no pueden identi~carse este tipo de

OperaCiones, se utilIza el modelo de valorocion que result~ mas auropiado, Fstos calculo" <e

verifican contra múltiples de valoraClon cetiz.o~jones de aCClones y olros Ind'cadores d'lspon'lble5 de

valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de rasultadoS integrales

Picha eval"acion requiere el uSQ de estimados y supue,(os fales COmo los velúmenes de

provectos, inversiones liciladas, preSuPuestas operativo' de capital tasa de actualizacion tarifas

establecidas y "",to'; operativos

Al 31 de diciembra de 2013 y de 2012, la GerenclO de la Compañia considera que na existen

indicios d~1 tipo operatwo ~ ioecenomice que indiquen qJe el valor neto reg,strddo de la propiedad

plant"" equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperod"

b) Provisiones·

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene "na oblig"clÓC presente (legal Q

'Impnóta) corno result"do de un evento pasado ~ es probable que se requ;eran recursos para

cancelar las obligaciones ~ cuando pueda bacerse una eSI••"aoiOn fiable del importe de la misma

Las provisiones se revisan a cadd fecra del eSlddo de Situación financiera y se ajustan para refle;ar

la mejor estimacion que.e tenga a esa fecho

Si el efectn del valor temporal del dinero es significatiVO, las provisiones 'e descuentan Ulilizand~

un" tasa "Clual de mercado antes de impue,tos que retleja, c"ando oorresponda, lo, re'gos

especificas d81 pasivo, Cuando se ceceooce 81descuente, el QurrenlO de la provisión producto del

paso del tiempo se reconoce como un oosto linanciero en s ~stadG d e resultadas degrale,

e) Reconocimiento de ing""'o~_

Los ing'esos son reconocidos cuando .e hao transferido todos los riesgos ~ beneficios inberentes a;

servicio prestado, es probab'e que los beneficios económicos aso"",dos a la tral)saCClÓn fluiran a la

Compañia y el monto del ingre.o puede ser meddo conftablemante, inde¡;endientemente del

momento en el que el paga seo realizado, Los ingrosos se mrden por el valor razonable de la

contraprestación recibida o por recib,r. leniendo en oJenta la, cond;cione. de pago der""dao



contractuolmeme y sin incluir imp"Gstos ni aranceles

Los ingresOó por venta de lucnc,mtes sen reconocidos como ingresos cuando los riesgo, y

benejicios asociados son tran"feridos a 105 distribuidores O cl:entes fin.les (usualmente cen la

entrega del producto), y el flujo de beneficios economicos derivados de dicha venta es probable

Lo> descuentOs otorgados en la vento de lubricant"' 50.0 reconocidos corno descuentos en el

precIo

d) Costos y gastos_

Las costos y g05toS Se reCOnOCena medJda que devengBn y se registran en los períodos en los

~uales se relacionan

d) ArrendamientoS-

La determinación de si un ,cuerdo constituye o incluyG un arrendamienta Se hasa en la esoreia del

acuerda" la fecha de su celebración," el cumplimiento del 3cc'erdo depende del u.o de uno o mas

activo, especifico. a si el acuerdo concede el derecho de uso del activo incluso si tal derecho no

se encuentra e.p~c")cajo d~ mane", cxpllcll~ en el acuerdo

Los arrendamientos tinancieros que lransticfen a I~ CQmpa~la sustancialmente todos los ~esg05 y

'o. beneficios inherentes a la propiNad del bien arrendado, se capitalizar al inicio del plazo del

orrendamiento, ya sea por el valor razonable dc la prooiedad arreodada, o por el valor presente de

los pagos mínimos de orrendamien,a, el que wa menor. Los pagos por arrendamJentos se

distribuyen entre los cargos financieros y la reduceió~ de la deuda de manera tal d~ determinar un

ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuJa LO" cargo, fln"nC'leros se

reconocen como costos financioros en el estado de resultados integral

El activo arrendado se depreCia a lo largo de. su vida "til Sin embarge," no existiese cer1e'B

r~zonable de que la Compañia obtendra la prooledad al término del plazo del arrendamiento el

activo ~e deprecial'é a lo largo de.u vida "til e,tlmada o en el plazo del arrendamiento, menor

Los paga. per a'rendamiGntQS operativos se reconocen como ga'tos operatiV<ls en el estado de

reliultados, en forma lineal a '" largo del plBZO del arrendamiento

e) Impuestos-

Impuesto. las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto" las gananclm corr'ente es medido como el imporie esperado que

Se~ rocllperado o pagado a 1"" autoridades tributarias El Impuesto a la. g~nancias es calculado

sobre la base de la información financ;era individual de la Compañía, las tasas de impuesto a las

ganancl.S y regulacionGs fiscale. empleada, en el caiclIlo de d,chos impones 50n las qlle estén

vigentes a la fecha de cierre de cada ejerciGJo sie~do de un 22% para el "'-'0 2013 Y de un 23%

paraela~o2012



la gerencia evallla pe"ó<kamente 'a posición asumida en las declaraciones de impueoto a las

ganan(las respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpreta",:)n

Impuesto a las gananoi.s d ife r id O

El impuesto a las ganancias pma los Deriodos futuros es reconocido usando el método del pasivo

sobre las áitcrencias temporales entre In base tributlria y oontable de Ins activas y pasivos en la

fecha del estado de s·,tuac·,ónfinanciera

Lo" pasivo, por Impuesto diferido se reoonocen para todas las cilerenC1a5 tempora'es imponiOles

Los activos por impuesto diferido se 'econocen para todas las dferenoias temporale, deducibles Y

por la compensacion futllra de Uéd<l05 fiscales y pérdidas tributaria, amortizables, en la medida en

que sea probable la disponiOllldad d" la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar eso.

crédito. fiscales o pérdrdas trtbutarias a'llortizables

El importe en I·bros de la, activos por impuesto diferido se revlS~ en cada lechd del estado de

5I1uac·,ón flnan(ler~ 1 "e reduce en Id medida en que ya no sea probable quo exista suficiente

ganancia imp0>ltlvo pa'a perm,ir aue se utilica la totalidad o "na parte do dichos aet;vos. Lo"

activos por Impuesto diferido no reconocido •• e reevalllan en cada fecha del estado Oe situación

f.nanciera y,e reconocen en la medida en que ,e tome probable que la utllida. tributaria futura

permitan recuperar dicho, "ctIVQS

Los ac,ivos y pasivos por impuesto diferidu s e miden a les tlsa, impo'itivas qJe se espera sean de

aplicación en el periooo en el que el activo se realica ú el pasivo se ca_ocele

Los activos y pasivos por impues~o diferido se oompensan si existe un derecho legalmente exigible

de compensar lo. act·,vos ·,mpoSltlvo, oo"·entes contra lo, paSIvos impositivos corriente~, y si los

impuestos diferidos . e rolacionan OOn la misma enlidad sujeta 01 impuesto y la misma autoridad

tributarie

Impuesto sobre las venta.

Los ·rngresos de actIVIdades ord,nar·,a. les gastas y los actúos se reconocen excluyendo el ·,mporte

de cualquier i'llpuesla sob(e la, ventas lej Impuesto al valor agregado). salvo

ClIando el impuesto sabre las venia, incurrido en una adquisiCión de activos O en una prestl,"ón

de servi,"OS no resulte recuperable de la autoridad fi,cal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como perte del Costo de adqUl51(IÓr del activo O comO parte del gasto, segiJn corresponda

Las cuentas por oobrar y Dor pagar que ya estén expresadas ineluYF.ndo el imnorte de

i"'puestos 50bre. las ventas

El imparte neto del ·'"'puesto .ohre las ventas que se espera recuperar de, o Que oocrespand"

L3s notas "djuntas a lo. estados tinancleros son parte integrante de estes estados



pagar a 'a autoridad riscal. se presenta como una cuenta por cebra, o una cuenta por pagar en 81

estado de situación tinanciera. según corre'PQnda

f) l"venl<>s poste,ioras-

Lo, ~ventos posteriores al cierre de; ejercic,o que proveen intormación adi",onu! sobre la situatión

riranciera de la Compañía a la techa del estado de situaóón financiera (eventos de ajuste) son

incluidos en los estados tinancier<Js. Los evenlOó posteriores imporiantes que no Son evento, de

ajuste SOnexpuestos en nota5 a los e,tados tinancieros

4 USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varias de 105,m¡;ories incluidos en los estadQS tioancieros implican el uSO de criterios y iD Estimaciones

Estos ",i(crios y estimaciones Se efectuaron Sabre la bilse de S'.Jmejor conocimiento dE los hechos

relevanles y circuostoncias, teniendo en cuenta la experiencia previ~; ,in embargo. los msultadOó tinales

podrán diferir de las estimacionos incluidas en los estldos tinancieros. El detollc de estos crITerios y

estimaciones F..tan incluidas en las pollticas contables y/o las notas a 105estados financieros

La preparación de los estados tinancieros inc'uye los sigu,entes criterios y/o e5timacionp.s signiticativos

utilizadas por la gerencia

Estimación pa'a cuentas incobrables"

La Comoa~¡a reconOCe per/'dicamente en los resultados del año una eSI,maoion para cuentas

inoobrables can respecto a su portuf<Jlio de cliente, La estimación se basa principalmente en la

evaluación de la antigüedad de 105saldos por cobrar y la probabiltdad razonable de recuperacion de los

m·smo<, a,i como estimación realizada por la gerencia r,,'pecto a la resolución de disputas mantenid~.

con operadoras por el \ratico de llamad""

L"s politicas y procedimientos de tOb,.rla5 varian de 3cuerdo al crédito olorgodo, recuperació~

histórica de la cartera y antigüedad de los venGlrTllentos

Las 0Stimacio~es de las clIentas de c1,enles se efeclllar en b~"e al calculo del ,00% de su cartera con

antigüedad mayor a 90 dias

Vida úfil de propiedad, planla y equipos-

La propiedad, planld y equipos se regi5troo a costo y se deprecia en base al método de linea recta

durante la vida lltl estimada de dichos aC'.ivos. En aquellos caso, en 105que se pueda ·jeterminar que la

vida "tll de los activos debler" disminuirse. Se deprecia el exceso ente el volor en libros neto y el valor

de recuperaci"n estimado. de acuerdo a la vida útil restante revisada Faclores laleo C<lmo los cambios

en el u,o planificado de los distintos activos podrion hacer que la vida útil de los activos se viera

disrcinuida. Las estimaciones se basan pnncipalmente en las proye~.clonGS de uso future de las aclivos

Impuesfos

EXislen ",certidumbres con respecto a 'a interpretación de regulaCiones tributarias complejas. a los

I.as notas adjuntas a los e,tados financieros so~ parle integrante de esfos estados



cambios en las normas tributa,ias y al monto y la oportunidad en que S8 g""er~ d rescJtaoo grav<ble

futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesión a largu plazo y la complejidad de los acuerdos

contractuaies existentes. las diferencia, que surjan entre los resultadOS reales y las suposiciones

efectuadas. o por 'as modificaciones MU'as de tales ""posiciones. podrían requerir ajustes futuros a los

ingres05 y gastos impositivos ya registrodos La Coo'paiiia calcula provisiones .. "obre la base de

estimaciones razonables. para las posibles con'ecuencias derivado, de las inspecciones realizadas por

parte de la autoridad tributaria. 101importa de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la

experienc,a e n inspeceion~s rributarras ante'iores. de existir. yen las diferente. interpretaciones acerca

de las regulacione~ tributa,ias realizada, por la Compañia y sus asesores. Esas diterencias de

interpreta",ón pu<J<iensurgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las crrcunslancia$ y

condicione' existentes en "1 lugar de domiciliO de la Corrpa~la

NotaS explicativas del estado de situación financiera y estado. d e resultados integrales-

SaldOS iniciales,· Las saldos iniciales se derivan de los estados linancieros de ac:uerdc con lo,

principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador que comprenden normas

oticializada, a través de resoluciones erritidas a la fecha de erci,ión de los estada, linancieros par

la Superlntenden"", de Cempañ·,as de Ecuador Las NilF incorporan la, Normas Intern"cionaies

de contabilidad (N IC) 1 las pronunciarni~ntes de 105respectives Gomité. de Interpretaciones fSIC 1

CINIIF)

Participación de trabajadores

La participación a trabajadores ibeneficles" ernpleados) que se presentaba en una sola linea

antes de impuestas, se presenta er el estadO de resu~ados integrales como parte de les

gaslos de personal

Ot,os gastos, neto

Oe conformidad cen las NIIF, los etros gastos e ingre50s ,e pr€sental1 como p<lrte de los

CQ,tos e ingresos de OperaCión, respectivamente

5 EFECTIVO E N CAJA BANCOS

Al 31 de dciemere d e 2013 y 2Q1~ el saldo de efectivo en caja y boncos se tormaba de la siguiente

maoera

2013 2012

Cai' 111,31069 l1J,(]41.:/1

B8ncOSlocale, 451 574.38 265.44702

Boooo, del F<tenor 21C".9& 2 554 99

II1VCC",O,,"' n09.011.a4 ,·ti32.084.'8

2274.DD7.'X¡ 2·013.t27.40

Los fondos son de libre diSPOnibilidad y nO generan intereses

6. CUENTAS POR COBRAR

Las ~Ola" adJuntas a los estade" linancieros son pMe integrarte de estos eslado,



Al 31 de diciembre dé 2013, el saldo de clientes por cobrar comerciales se formaba de la ,igu'ente

manera

2010 2012

Clientes 12522.27 45560567

Infereses pag~dO$ por
6.218.93

adelant~do 9.518.61

AJ1fie,pos 26,066.60 46,386.50

Ot",s Ctas X cobral 576.248.00 573.849.80

Creditc tributario a favor de lB
empreoa 75,36268 2660146

Anflcipo del impuesto a la rcnfa 39,77980 6 0 0 3 2 3 7

663499.00 1'118,09473

7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 3' da diciembre de 2013, de 2012 el saldo de propiedad, planfa y equipos se fo'maba de la siguiente

maneed

l1 ~. dlclembre~. <O1~ 31 d. d;oiembrc do 2G12

Co.to Dop•• ol.oión V.lor Costo Depreciación V.lo,

n;.tóri"o >o"mulada "= h;.tori"" ac"mul.d. neto

D<!p"",i.ble

E,¡;r""" 7'749.542.24 111,BB4.17 b·":¡7.(ió~.ü7 7'590.462.55 ;m,(J4, 1:< 7"934~O42

Maouinmia, y h."."';entas 33.204.37 4,641.88 28,562.49 '393311 2,524.25 11,45B.B€

Yoh"_"I,,, '77.DDüOO 1Ü3,2%.6S iJ,i3J.31 17700000 B4.Sn37 D2.1tb.6~

Muebles equ'po> yensere, 9,4UO.05 ,.226.71 _,179,34 8876.87 e.7[)B.D5 4.079.0,1

Equiros de compu'o 9.250.08 ",:J>7.~3 922.2, 9'09.00 7W7 :Jo I I7I.C~
----

7W8.402.74 1'233,047.2B 6' '14",005 46 7'799.431.53 492,104.00 7'307.297,47

a. SALDOS ENTRE COMPAÑIAS RELACIONADAS

Al 31 de dicielllbre de 2013, de 2012, 105saldos por cobra' y por pagar con compañia, relacionadas se

rorrllab"fl de la S1gLJ'entcmanera

PorGobraro

Tarcom, a
Yontuzu C.A

In~. G,ovanni Rasero

¡Q1 ¡

Laf'go.~.
2'735,82518

168,3.58 ~7
0.00

2'904,18425

2012

Largo

Pla<o

2'65549637
188.90757

Las notas ad;unfas a los esfados f,nanciaros son parte infegranfe da estos estados



Por Pa"ª,,
LJlstelar Cia Ltds
Otros Prcstamos Compa~la5
Relacionadas
Ing. Bolívar Rasero Andrade

2 0 1 3 _01_
largo Largo

plazo e~

166,714.0S 3371391."

2'026.469.22 "'026,469,22
'22,S89.77 5 7 7 ,4 8 B .n

2 '7 1 6 ,0 7 3 .7 4 2'941,649.7~

La, cuentoS r>oro"gar "''' parte relociol1od•• "O devengan intereSesy 00 liwle" techa o e ve"cimionro

Administración y a lta dlrecoión_

Los 'l1iembros de 1" alta Administración y demas personas que aSumen la gestión de Golfi SA,

incluyendO a la gerencia ge"eral, asi como los accionIStas que la representen, no han p~rticipaoo 81

31 de diciembre Oe 2013 y 2012 en trans"ooiQnes ro habiluales )'10 relevan!cs

(b) Romuneraciones y compensaciones de l. gerencia clave-

La gerenCia clave de la Compañia inc;uye le Gerencia General y 5U staff de gerF.nte5 Durante los

años 2013 y 2012, las ref'1l1nemC'o"es ogrcgadas reconocid", por el de,empe~o de sus

funcione, ejecutivas, se prese~t"n CO'l10siguen

2013 2012

'16,403.85 127AfI4.'5

Durante 105 a~os terminados al 31 de diCiembre ola 2013 y 2012, el grupo gerencial no recibió

pagos por a'esorias. ni oteos rubres por compc%aciones, así como tampoco se mantienen otras

transacciones realizaoas y que no hayan sido reveladas en SL" notas

8 OBliGACIONES F IN A N C IE R A S

Al 31 de d,cleml;re de 2013 las obligaciones f,nancic'as se fonnaban de la siguiente manera

2013 2~12

Banoo Pao~ico HIC_P40018904_

1',é.tarPo can vcncimi~nto h"" él 1'3 (1:,

de didclnbro"e 2"'3 '1"e devengaba

intereses" Uf" tasa anual del

10.1741%

Banco Pacitico HAF_P40~J4~Z¡;.-

1D4.658.84

La'!jo

plazo ,~,

1D4.6óS.&4

Corto

plazo

127.728,00

Largo

plazo

'O •. (j"",".

Total

P,éstamo con vencimiento !lasta el 11 r1\

d. M;~,"br~(]~20'3 '1"0"eve"J"" 14[>.,04,75 1 [>22.7S3,74 1163283,50 128.514,36 1'163.28850 1 2 ~ 1 .B a 2 ,8 G

Las nata. adjuntas a IDSestados financieros son parte integrante de eslos estados



,013 2012

Cono L·'9" Cocto L"'90

plazo pl.zo Tot.1 o'.zo pla,o Tot.'

I"te'e,.,,, ""' tssa anLlal del B.B5}J%

Banco O,oc,.dl. _ P17 _G3S"71~~ .

P'e,tamo con vcncim,~"'" "osla el12 (1\

de dlclemb,e de 20f3 quo devH'8,ba

inte",ses a uno '"a a,,,,,' tlel % 99lVJC.50 28S.4,1","~ :JB5.Z72.2v 9 0 .6 2 4 .4 8 385272,20 475.8%.68

Banco Procrodl. _ P17-","5~11J,_

Prestomo ,,,n ,""clm'ento hosto el a" 11)

de dICiemb,e de 2013 q"" "evengaba

inte'e,"" "na 1"0 ",ual del % "'.hB3.4" 1",.210.5& 163~"4"( '6.""2,31 163.""4.07 225.776.00

Sanco Procredit - P17 _~J6704JJ._

Pr",'""'" ooc ,encimiento ha". e' ~5 (1)

de diciemb," de 2013 que devengaba

,ntere,"" "''" 1", anual del

1 a .1 7 4 1 % 26263,66 2M2¡n 52.686 1S nUJ3,DZ '2.63e.1S 7651920

4Je.m, .•• 1'440.322.45 1 '8 7 4 . '1 8 / ,8 9 '" 581.17 1'874.797.8& 2'302.''''0 06

i1' los p,es1omos C(],,1'";~05con el Bonco <lel Po"'l,,, R'e'On utilizados como _______________ '--_.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diCiembre de 20'3 de 2012. los ac'Oedores comerciales y atras cuentas por oagar se

forrrahan de la "ig~iente manera'

,01l 2012

P,oveedo,es iocolos (.Do,.," 4<]2,'"

Depositos en gO,"I1I1. J~~ n 2 b 45.U57,OG

Anticipo de cliente, 190225.03 191.795.'11

ül", cuentas pN pogor 119.6D6.86 130.822.29

3SÓ.';!J4.33 :'68.U77,:<7

11. PASIVOS ACUMULAOOS

Du,ante el año ,012, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue

P,r1icipacior., ",b'jatlo,e,

S.ldo

31.12.11

6.936.46

Sa'~o

31.12.12

14.188,52

Los nota, adjuntos a lo,s e,todos fina~cie'os son perte integrante de estos estados



Beneficio, """I,le,

ImpLJoSIO pOI pagor

Imp"e,to, la ronL,

Dbll~oo;one, con ellESS

Inte,.o",

S.ldo

31.12.13

12.7A2,20

2152,29

21.871OJ

S.ldo

31.12.12

12.110.IB

L.212.84

28,711.04

12. IM P U E S T O S

(a) Tasa de impuesto y e'oneracioncs-

De conformidad con disúoslciones iegale, vigentes la t.rif. de impuesto a la rent" parR el ejer"'ciG

fiscal 2012 o, del 23%, y para el eJeIcicic fiscal 2013, 'a tarifa es del 22%, sobre las utllid~dos

gr8vabJ~"

~n caso de que la Compañía reinvierta sus LUidad"" en los términas y condiciones que establece

la Ley de Réginlen r"butario Interno. podría "bt€ne,-~~a reduceid" de 10 puntos porcentuoles en la

ta,a impositi,o, sobre el valor remve~;dn, Siempre y cu"ndo efedue el correspondiente aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año

De acuerdo con las Reform"s Tributarias 'ncluida, en el Cddigo de la ProducCión, la tarifo de

impuesto a la renta,.e reduce de manera progresi," de la siguiente manera

A ~ o2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el menc;onaoo Código eSlablece los siguientes banef,clo5lributarios

• Exoneración del pag'" del impuesto a la "enta durante cinc" "~os, para las sociedades que se

constituyan a partir de la vigencia de este Código. as; como tamb>én lo" sociedades nuevas

qLJe se constituyan por .ociedades e,istente,. siempre y cuardo 105 inversiones nuevas y

proouctivas se realicer fuera de las Jurisdicciores urbanas de los cantones QUfto Q Guayaquil

y dentro de ciertos sedores ecorllJmlCOS

• IJlferimiento del pago del impuesto" la renta Y de su anticipo hasta por cinco años con el

correspondiente pago de Intereses para la. sociedades que Iran5fieran por lo meno, el 5"ó

de su capitol aociorario a favor de al meno, el 2Q% de SlIS trabajadore.,

13. REFORMAS TRiBUTARIAS

En el Suplemento al Regi.tro Oficial No. 583 del24 de noviembre de 2G11 se expidió la Ley de Fomenlo

Ambiental y Optimización de los ingresos del éstado. mediante l. cual se reformó la Ley O,ganica de

Regimen Tributario Interno (LORTi) y la Ley Reformatoria pa,'a le Equidad Tribu:""i" los prir.cipales

cambios son los 5iguient~.,

Las notas adjurtas a los estados finon",.ros son parte integrante de estos estados



• Impuesto a la rema y antioipo_

f>.m el calculo del impu~.:¡to a la renta seran deoucibles 105slguénte. "..1:>'05'

Se limita la ded'Jccióll de les 9"stos relacionadas con la ~dcuis;ción U50 o propiedad de vehitulo.

y cuyo ~valuo 8 la fecho dc adquisición ,upere los USD 35,000, no sera deducible el gasto sobre el

Exceso

• Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Es",r,;n gravados Con tarifa 0% los vehltulos hibridos o eléctricos cuya base imponible ,ea de

hasta USD 30,000: sobre e.te valor, gravar;,n con 1 2 'k de IVA

14. CAPITAL SOCIAL·

Al 31 de diciembre de 2013 2012, el c"p'tal SOCialde la Compahj" esta constituido por 800 accione:;

crd,n.rias y nominativas con un valorde 1 dólar cada una

•
Mediante Acto de Junta General de Accionistas celebrada el16 de Diciemore del 2C13 los accionistas

hao registrado como aporte para futuras capitali¿acione. en un monto de USD25, 000

15. RESERVAS

(.) Reserva legal.

Lo Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por la 'nena, el 10% de la uhlldad neta anu.1

hasta que la "eserva llegue por lo meno. al 50'!, del capital social Dicha roserva na puede

d striLuirse como dividendos en efectivo, axcepfc er caso de liquidación de la Compañia, pere

p,Jede utilizarse paca cubrir oérdida. de op"rociooes a para capitahz.r.e

(b) Reserva de capital y por valuaci6n-

El saldo de la reserva de capitaf y por valuaciór no podrá ulstribui,e como utilidades ni utiIL'a,,"

paro pagar el capital suscrito y no pagado pero podr;, ser capitalizodo en la parle que exceda el

valer Ce I~" pérdidas acumulanas o del año si las huhiere, o ser devuelto a 105accionistas en Gasa

de liquidación

lB. UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopción_

De accerdo a la Re'aluclón No SC,ICI CPAIFRS,11,07 de la SUpen'nlendencla de Compa~i.s, el "aldo

deudor que se oeneró pr(Xjuc~o de los ajuste. provenientes de f" adopción por primera v e z de las NIIF

podrá Ser absorbido por lo. resultados acumulados y los del ulrimo ejarcicio económico concluido 51los

hubiera

Las nota' .dJuntas a los estados financieros son palte integrante de estos estados



17. OBJETIVOS Y POLíTICAS D E GESTiÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los p'l~cipales pasivo, financieros de la Companla. ioclu18" cuonlas por pagar ce",ercial~. otras

ClJontas por pagar, cuentas par pagar " re'"cio~aOa5 ~ obligaciones tinanciera, La fin"lidad principal de

estas pasivo, financieras es obtensr f,nanciaGió" pera las operaciones de la Compañia y ofrecer

gara"tlas e~ respalda de 'us ope'Olciooe" UJ CO"1Panla Ceenta con cue~tas par cebrar cemerciales,

tue"t", por cobrar a relacionadas, ntr"" cuentas nar cebrar y efectivo que provienen directam€nte de

SUS Opemciones

ror la naturaleza de sus aetivi,:j~dGs, la C()mp~ñia se encuentra expuesta" los riesgos de mercado, de

credito ~ de tiquldez, los cuoles son mSnejados a t r a v e , de un pro"",o de idenlificación, medición ~

monitoreQ continua cm sujeción o los limite, ce riesgo y airas centrales, Este proceso de manejo de

·'esgo es critice para la r~nl;3bilidad ccntin,," de a COlTlpa'iia

El p'Qceso indepe~dienle de control de r'esgos no indu~e riesgos de negocio como carr,lJio,

reg~latorios, te-cnelogia e indusL..•a estos "on monitcreado5 a través del proceso de planlflcacion

estratégi(""" de la CM'pañia

Riesgo d~ mercado-

El riesgo de mercado es el nesgo de que e' valor razo~able o los fiujos futuro, de ef~et,va de un

instnJmento "nanciero fluctúen debido a cambios en los precios de mercado, En el ""SO de le Comp"ñia,

los preCIOS de mercsdo cemprerlden prircip,lmente el riesgo de tasa de interés, Los instrumento.

financieros afectados por los riesgos de merc"do Inclu~en los préstamos y obligaclDnesfjllancieta,

La Compañia prenara los anali,i; de sensibilidad sobre la suposición de que el mento de la deuda neta

el coeficiente de las tasas de Interés fij2S sobre las tasas do Interas variables de la deuda y la

proporclon de instrurnentos financieros son todos Gon,l;3ntes

ESt05 analisis exclu~e~ el impacto de lO" movimie~ro5 en las ,,"riables del mercado some el importe en

lib'os de las obligaciones tributana, laboraleó ~ las provisiorl~s

la) Riesgo de tasa da interés_

101rinsgo de tasa de interés es e riesgo de que ei valor razonable o nujo. de "".;a Muros de un

instrumente financiero fiuclllen debido a camulos en las tasas de Inlere. de mercaco L~

Campar'io moneja su riesgo de I;3sa de interes medial11e la obtención de aeudds con tasa de

interes tija

(b) Riesgo de lasa de cambio-

El 'ie,so de t;po de cambio €s e riesgo de que el valor razonable o filljos de caja futuro' de un

In,trumento financiero fluctúen debljQ a cambios en los bpos de cambio, La exposición de la

Compañia a los tipos de cambio es minima censidarando que _"JS transacciones sOn realizadas

principalmente e" dólares americanos

Riesgo de crédito

Las notas adj~nras a lo, estados flnonc;eros sor parte Irrtegmnte de astas estados



El riesgo de cr"d~o es el rie.go de que una contraparte no pueda cumplEr con sus obligacio~es en

rela(lon con un ',~"trumento financiero o conlrato de venta. generando una pérdida financiera, La

Compañia esta expuesta a un riesgo d e crédito por sus actividades operatwas Iprincipalmente cuenta.

por cobrar y préstamosl y de sus actividades de financiamiento. incluyendo d"¡Xlsi'cs en bancos en

instituci'Jrles financieras

C ue"tas por cobrar comerc'lales-

El riesgo de crédito de sus clie~le. en base al"" polilicas las procedimientos y los controles sobre la

gestión del riesgu de crédito de la Compa.ola, La calificación de crédilo del cliente se determina sobre la

base de un tablero detallado de calificación de riesgo de crédito

La necesidad do registrar una desvalorización se evol"a a cada feeh~ de cierre d81 estado de situación

financiera, sobre u~" bose individual par tipo de 'ervicio provisto

la evaluación para cuentas de cobranza judosa se nctllaliza a la fBcha de los estados financieros en

!lInClon del tiem¡XJ vencido para coda cliente

la maxima e'posición al ,iesgo de crédito a la feclla de la situac;ón financiera es el valor en libros de

cada d"5e de activa financiero mencionadO en la nota 31

Depósitos en efectivo_

El re,go de crédito de las saldQ, en ""ncos,e gestiona a través del área de tesorería y fi~anzas de

acuerdo con la politica de la Compalíia, lB Gere~ci" de la Compalíía rev'sa los Ilmlles de crédito de la"

contraparte, anLJalmente. perú estos pueden actualizarse dLJrMte el ejercicio, los limite' se establecen

para minlfnlzar la cOl1centración del riesgo 1', por lo tanto mitigan la pérdida financiera que pudiera surgir

de los po.iblee incu.-nplimiento. de la contrapane. la exposición má"ma de la CompMiía al riesgo de

crédito de los co'llponentes de! estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2Q12 y 2Q11 es el

valer en ílbros d~ IQSm·l5mo,. ,egun se 'i1ustra en la nota 7

Riesgo de liquidez

La Companía monitorea el riesgo de un déficit de fondos "ti;izando de manera recurrente un flujo oc caja

proyectada a corto y largo plazo

F:Iobjelivo la Compar,la es rr,ont.ner e: equilibrio entre la continuidad y la fiexibilidad del financiamiento a

t,avés del u'o de préstamos

18._ HechOS Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y el 10 de mallO del 2014 feclla e n que la administración

autorizo lOS presentes estadas financieros. no han ocurrido Ilechos de carácter financiero contable

o de otra ¡ndale que afecten en forma ,igniticaliva la interpretación de los mismos

~~ I \l,-,w,,)#
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e .Jrf/r/.~/ 2 t~ = ~ - ~ '" ,
APROBADa F'OR

ING. SIMON BOLlVAR ROSERO ANDRADE

I as notas adjuntas" los estadOS financiero, son p<lrte integrante de esto, estados


