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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE GOLFI S.A. 

He examinado el Balance General de GOLFI S.A., al 31 de Diciembre del 
2010, el Estado de Resultados, el Estado de Evolución del Patrimonio de los 
Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el año 
que terminó en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia 
de la Compañía, mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los Estados 
Financieros basándome en mi Auditoria. 

El examen se efectuó de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente 
Aceptadas, éstas normas requieren de la ejecución de una Auditoría que tenga 
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los Estados 
Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoría incluye 
aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos que 
respaldan las transacciones registradas y su relación con los Estados 
Financieros, también incluye la determinación del uso de los Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas de Contabilidad 
establecidas por la Superintendencia de Compañias, de las estimaciones 

importantes realizadas por la compañía; así como la evaluación en conjunto de 
la presentación de los Estados Financieros. La Auditoría efectuada establece 
bases razonables. 

En mi opinión los Estados Financieros antes mencionados presentan 
razonablemente la Situación Financiera GOLFI S.A. al 31 de Diciembre 
del 2010, el resultado de sus operaciones y los cambios en sus Flujos de 

Efectivo de conformidad con los Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados. 
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GOLF! S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

  

  

  

  

NOTAS 2010 2009 VARIACIÓN 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE: 

Caja y Bancos 3 79.953,00 133.148,81 -53.195,81 

Cuentas por Cobrar Clientes 4 6.841,02 4.553,58 2.287,44 

Otras Cuentas por Cobrar 5 74.715,00 126.900,00 -52,185,00 

Impuestos por Cobrar al Fisco 6 18.377,18 17.545,73 831,45 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 179.886,20 282.148,12 -102.261,92 

ACTIVO FIJO: 7 

Propiedad, Planta y Equipo 7.664.285,54 5.658.447,20 2.005.838,34 

(-) Depreciación Acumulada de Activo Fijo -1.411.054,68 -1.120.376,12 -290.678,56 

TOTAL ACTIVO FIJO 6.253.230,86 4.538.071,08 1.715.159,78 

ACTIVO A LARGO 8 

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 1.824.150,74 2.183.699,21 -359,548,47 

TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO 1.824.150,74 2.183.699,21 -359.548,47 

ACTIVOS DIFERIDOS 

Gastos Anticipados 0,00 109,86 -109,86 

TOTAL ACTIVO DIFERIDO 0,00 109,86 -109,86 

TOTAL ACTIVOS 8.257.267,80 7.004.028,27 1.253.239,53 
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GOLFI S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

  

  

  

  

  

NOTAS 2010 2009 VARIACIÓN 

PASIVOS 

PASIVO CORRIENTE: 

Cuentas por Pagar Proveedores 9 98.849,43 262.226,98 -163.377,55 

Obligaciones Financieras por Pagar 10 493.132,89 239.506,07 253.626,82 

Obligaciones Tributarias por Pagar 11 3.227,86 0,00 3.227,86 

Obligaciones IESS por Pagar 12 1.967,80 24.611,00 -22.643,20 

Obligaciones Participación Trabajadores 17.163,65 0,00 17.163,65 

Otras Cuentas por Pagar 13 341.549,86 128.348,94 213.200,92 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 955.891,49 .- 654.692,99 301.198,50 

PASIVO A LARGO PLAZO: 

Obligaciones Financieras a Largo Plazo 14 1.589,135,15 ' 566.556,46 1.022.578,69 

Obligaciones con Compañías Relacionadas 15 2.071.361,69 . 2.025.000,00 46.361,69 

Obligaciones con Accionistas 16 1.108.242,92 1.204.961,49 -96.718,57 

Otras Obligaciones por Pagar a Largo Plazo 17 89.317,95 178.117,95 -88.800,00 

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 4.858.057,71 ' 3.974,635,90 883.421,81 

TOTAL PASIVOS 5.813.949,20 > 4.629.328,89 1.184.620,31 

PATRIMONIO 

CAPITAL: 

Capital Social 18 800,00 800,00 0,00 

RESERVAS: 

Reserva Legal 19 785,19 0,00 785,19 

Reserva de Capital 10.051,17 10.051,17 0,00 

Reserva por Valuación de Activos 2.328.887,00 2.328.887,00 0,00 

RESULTADOS ECONÓMICOS: 

(Utilidad) /Perdida Ejercicios Anteriores 31.558,72 27.446,82 4.111,90 
Utilidad del Ejercicio 71.236,52 7.514,39 63.722,13 

TOTAL DE PATRIMONIO 2.443.318,60 2.374.699,38 68.619,22 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.257.267,80 7.004.028,27 1.253.239,53 

-4.1- 
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INGRESOS: 

Ventas Tarifa 12% 

Ventas Tarifa 0% 

Ingresos Generales 

EGRESOS: 

GOLFI S.A. 
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Al 31 de Diciembre del 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

( - ) Gastos Operativos 

UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIONAL 

MÁS OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES: 

( + ) Rendimientos Financieros 

( +) Otras Rentas 

MENOS OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES: 

( - ) Otros Egresos 

UTILIDAD CONTABLE DEL EJERCICIO 

(-] 15% PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 

(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO 

(-) 10% RESERVA LEGAL 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

NOTAS 

20 

21 

1.052.859,71 

545,00 
1.053.404,71 

734.871,57 

318.533,14 

132,16 
56.712,83 

260.953,74 
  

114.424,39 

17.163,66 

  

97.260,73 

26.024,21 

  

71.236,52 

0,00 

  

71.236,52 
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GOLFIT S.A. 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

AL 31 de Diciembre del 2010 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

  

                              
  

  

  

Reservas de Reserva por (Utilidad) / Utilidad / 
Capital Social Reserva Legal Capital Valueción de Perdidajde Años Perdida del Totales 

Activos Anteriores Ejercicio 

Saldo al 31 de Diciembre 2009 800,00 0,00 10.051,17 2.328.887,00 27.446,82 7.514,39 _2.374.699,38 

Transferencia a Perdidas de Años AntenoresO 4.111,90 -4.111,90 0,00 

Ajuste por Reclasificación de Cuentas -3.402,49 -3.402,49 

Utilidad Contable al 31 de Diciembre 2010 114.424,39 114.424,39 

Transferencia de Participacion Trabajadores -17.163,66 -17.163,66 

Transferencia Impuesto a la Renta -26.024,21 -26.024,21 

Transferencia Reserva Legal 783,19 0,00 785,19 

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 800,00 785,19 10.051,17 2.328.887,00 31.558,72 71.236,52 _ 2.443.318,60 
  

 



GOLFI S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

Flujo de Efectivo de Actividades Operativas: 
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Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Inversión 

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento: 

(Aumento) Disminución en Obligaciones con Compañías Relacionadas 

Aumento (Disminución jen Obligaciones con Accionistas 

(Aumento) Disminución en Cuentas de Patrimonio 

Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento 

Aumento y/o Disminución de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Principio del Año 
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Año 

  

Aumento (Disminución) en Utilidad del Ejercicio 63.722,13 

Ajustes Por: 
Depreciaciones Activos Fijos 290.678,56 

Amortizaciones 0,00 

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el 354.400,69 
Capital de Trabajo 

Cambios en Activos y Pasivos de Operación: 

(Aumento) Disminución en Cuentas por Cobrar -2,287,44 

Aumento (Disminución) en Otras Cuentas por Cobrar 52.185,00 

(Aumento) Disminución en Impuestos por Cobrar al Fisco -831,45 

Aumento (Disminución) en Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 359,548,47 

Aumento (Disminución) en Gastos Anticipados 109,86 

Aumento (Disminución) en Ctas. y Doc. por Pagar Proveedores -163.377,55 

(Aumento) Disminución en Obligaciones Financieras por Pagar 253.626,82 

(Aumento) Disminución en Obligaciones Tributarias por Pagar 3.227,86 

Aumento (Disminución) en Obligaciones IESS por Pagar -22,643,20 

(Aumento) Disminución en Obligaciones Participación Trabajadores 17.163,65 

(Aumento) Disminución en Otros Pasivos Corrientes 213.200,92 

(Aumento) Disminución en Obligaciones Financieras por Pagar a Largo Plazo 1.022.578,69 

(Aumento) Disminución en Otras Obligaciones por Pagar a Largo Plazo -88.800,00 

Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas 1.998.102,32 

lo de Efectivo de Actividades de Inversión: 

(Aumento) Disminución en Activos Fijos -2.005,838,34 

-2.0058.838,34 

46.361,69 
-96.718,57 

4.897,09 

-45.459,79 

-53.195,81 
133.148,81 

79.953,00 
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GOLFI S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

1.- OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA 

La Compañía fue constituida el 26 de septiembre de 1994 como GOLFI 
S.A. con el objeto principal de dedicase a la Construcción de Edificios 
y a la Compra, Venta, Alquiler y Explotación de Bienes Inmuebles. 

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 

a) Base de presentación de los Estados Financieros 

Los Estados Financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2010 fueron 
preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías y los principios de 
contabilidad generalmente aceptados. 

Propiedad, Planta y Equipo.- Están registrados al costo de 
adquisición, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, 
mientras que los activos fijos son depreciados aplicando el método de 
línea recta considerando como base de vida útil estimada de estos 
activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son los siguientes: 

Edificios 9% 

Maquinarias y Equipos 10% 

Muebles y Enseres 10% 

Vehículos 20% 

Equipo de Computación 33% 

-8- 
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RESERVA DE CAPITAL.- De acuerdo con Resolución No. 01.Q. 1C1:017 
emitida por la Superintendencia de Compañías, publicada en el R.O. 
No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta reserva de 
capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar 
capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en la 
parte que exceda al valor a pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso 
de liquidación de la compañía. 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES.- De acuerdo con disposiciones 
del Código de Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 
15% de la utilidad del Ejercicio 2010. 
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GOLF S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

expresados en dólares 

  

3. CAJA - BANCOS 
Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de la cuenta Caja - Bancos es el 
siguiente: 

CAJA 4.827,06 

Caja General 4.827,06. 

BANCOS 75.125,94 

Banco del Pacifico 35.625.16 

Produbanco 6.950,77 

Pacific National Bank 3.586,18 

Banco del Pichincha 28.963,83 

TOTAL CAJA - BANCOS 79.953,00 

4. CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo en las cuentas por cobrar que mantiene 
la compañía es el siguiente: 

Cuentas por Cobrar Clientes 

Lida Sarmiento 3.160,00 

Teresa Jujan Farfán 183,71 

Lida Peralta 2.000,00 

Ana Macedo 500,00 

Debitos por cheques Devueltos 997,31 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 6.841,02 

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de Diciembre del 2010, se registran los saldos en Otras cuentas por 
cobrar: 

Anticipo a Proveedores 72.870,00 
Otras Cuentas por Cobrar 1.845,00 

TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 74.715,00 
-10- HAHAHA 
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6. IMPUESTOS RETENIDOS 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo en la cuenta impuestos retenidos es el 
siguiente: 

Crédito Tributario 18.377,18 

TOTAL IMPUESTOS RETENIDOS 18.377,18 

7.- ACTIVO FIJO 

Al 31 de Diciembre del 2010, el movimiento que registra esta cuenta es el 
siguiente: 

  

  

Saldos al Adiciones Saldos al 
31/12/2010 ylo Retiros 31/12/2009 

Muebles y Enseres 7.112,92 0,00 7.112,92 

Equipos de Oficina 11.371,70 11.371,70 0.00 

Equipos de Computación 8.278,50 4.466,64 3.811,86 

Vehículos 60.000,00 0.00 60.000,00 
Edificios 7.577.522,42  1.990.000,00  _5.587.522,42 
Total costo de 
adquisición 7.664.285,54 — 2.005.838,34 5.658.447,20 
Menos-Depreciación 
acumulada -1.411,054,68 -290.678,56 -1.120.376,12 
Total propiedades, planta 

y Equipo, neto 6.253.230,88  1.715.159,78  _4.538.071,08 
  

8. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo es el 
siguiente: 

TARCOM S.A. 1.751.623,14 - 
YONTUZU C.A. 72.527,60- 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 1.824,150,74 

=11- 

 



I
I
)
 
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
)
 

9
9
9
)
 

9. CUENTAS POR PAGAR 

A! 31 de Diciembre del 2010, el saldo en cuentas por pagar es el siguiente: 

Proveedores 98.849,43 _- 

98.849,43 
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 

  

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS POR PAGAR 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de cuentas obligaciones financieras por 
pagar es el siguiente: 

Banco del Pacifico HIC-P40018904 104,300,70 
Banco del Pacifico HIC-P40018905 104.058,93 
Banco del Pacifico HIC-P40034026 107.515,56 
Intereses por Pagar 177.257,70 

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS POR PAGAR 493.132.89 

11. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo del las obligaciones tributarias por pagar 
es el siguiente: 

Impuestos Retenidos en la Fuente 3.227.86 

TOTAL OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR 3.227,86 

12. OBLIGACIONES CON EL IESS 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo en la cuenta obligaciones con el lESS es 
el siguiente: 

¡ESS Retenciones y Aportes Patronales 1.465,82 
Beneficios Sociales por pagar 501,98 

TOTAL OBLIGACIONES CON EL [ESS 1.967,80 

-12- 
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de otras cuentas por pagar es el 
siguiente: 

Anticipos a Clientes 118.335,41 

Depósitos en Garantía 20.376,04 
Ediproc S.A. 88.800,00 
Devolución de Retenciones-Clientes 617,08 
Otras Cuentas por Pagar 113.421,33 

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 341.549,86 

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS POR PAGAR A LARGO 
PLAZO 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de cuentas obligaciones financieras por 
pagar a largo plazo es el siguiente: 

Banco del Pacifico HIC-P40018904 311.253,73 
Banco del Pacifico HIC-P40034026 1.277.881,42 

TOTAL OBLIGACIOES FINANCIERAS POR PAGAR 1.589.135,15 

15. OBLIGACIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de la cuenta Obligaciones con 
Compañías Relacionadas es el siguiente: 

DISTELAR CÍA. LTDA. 44.891,77 —- 
Otras Compañías Relacionadas 2.026.469,92 7 

TOTAL OBLIGACIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 2.071.361,69 

16. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de la cuenta Obligaciones con 
Accionistas es el siguiente: 

ing. Bolívar Rosero Andrade 1.108.242,92 

TOTAL OBLIGACION CON ACCIONISTAS 1.108.242,92 

-13- 
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17. OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de la cuenta otras obligaciones por Pagar 
a largo pLazo es el siguiente: 

Ediproc S.A. 89.317,95 

TOTAL OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO 89.317,95 
PLAZO 

18. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de Diciembre del 2010, el capital pagado consiste en 800 acciones 
ordinarias y nominativas de $ 1,00 cada una, y cuyo accionista mayoritario es el 
ing. Simón Bolívar Rosero Andrade con el 99,00% 

19. RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañía exige que las compañías anónimas transfieran a Reserva 
Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo 
menos el 50% del Capital Social de la compañía, dicha reserva no está sujeta a 
distribución excepto en el caso de liquidación de la compañía, puede ser 
utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en operaciones al 31 

de diciembre del 2010. 

20. PARTCIPACION TRABAJADORES 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, las sociedades 
pagaran a sus trabajadores, el 15% de la Utilidad del Ejercicio 2010. 

Utilidad Contable 2010 114.424,39 

Base 15% Participación Trabajadores 114,424,39 

15% Participación Trabajadores 17.163,66 

-14- 
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21. IMPUESTO A LA RENTA 

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación 
establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después 
del 15% de Participación de Trabajadores la tarifa del 25% de Impuesto a la 
Renta, o una tarifa del 15% de Impuesto a la Renta en el caso de reinversión 
de utilidades. 

Un detalle del 25% del Impuesto a la Renta a Diciembre del 2010 es el 
siguiente: 

Utilidad contable 2010 114.424,39 

(-) 15% Participación Trabajadores 17.163,66 . 

Saldo de la utilidad Gravable después del 15% PT 97.260,73 

(+ ) Gastos no deducibles 6.835,99 

Base gravable para el Cálculo del 25% 104.096,72 .- 

25% IMPUESTO A LA RENTA 26.024,18 - 

22. COMENTARIOS SOBRE EL USO LEGAL DE SOFTWARE 

La Compañía sí cumple de manera fidedigna con el uso legal de programas 
que han sido instalados en sus computadoras, de acuerdo con las normas 
sobre derechos de autor, según Resolución No. 04.Q.1J.001 publicada en el 
registro oficial No.289 del 10 de Marzo del 2004. No se presentan novedades al 
respecto. 

23. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES AÑOS 
ANTERIORES 

La compañía tiene un buen control interno. 

-15-


