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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORIA EXTERNA

A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 5 de mayo de 2020

A los Miembros del Directorio y Accionistas de ENTECSUR ENSAMBLADORA
TECNOLOGICA DEL SUR S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros de ENTECSUR ENSAMBLADORA
TECNOLOGICA DEL SUR S.A., que comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de ENTECSUR EMSAMBLADORA
TECNOLOGICA DEL SUR S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como los resultados
integrales de sus operaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mads adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de Enfasis
Sin calificar nuestra opinioén llamamos la atencién sobre el siguiente asunto:

Las condiciones econdmicas del pais han sufrido fuertes deterioros que se vieron
agravados a inicios del afio 2020, debido a una caida significativa en el precio del petroleo,
y a un nuevo virus a nivel mundial sobre el cual la Organizaciéon Mundial de Salud OMS
declar6 como pandemia; este ultimo hecho ha provocado que el estado ecuatoriano decida
paralizar diversas actividades econdmicas, aspectos que afectan considerablemente la
capacidad productiva de los principales sectores del pais. A la fecha de nuestro informe se
encuentran en proceso ciertas medidas tomadas por el Gobierno entre ellas la
reestructuracion de su deuda externa y nuevos créditos internacionales que permitan
recuperar un flujo positivo de fondos en divisas, necesario para la recuperacién de la
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Parrafo de Enfasis
(Continuacion)

capacidad productiva del pais. No es posible en la actualidad, establecer las
consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobre la posicion financiera y los
resultados de operacidn futuros de la compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con los estados
financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las (NIIF), y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
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detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorrecciéon debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compaifiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere
llamar la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compaiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afo terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

-‘r
& ¥
r-F ]

wov @ U ‘*’l 2 .
Registro de la Superintendencia GIN ACﬁVEDO A.

de Compaiii “RNAE-223 Socio - Director
Licencia Profesional

N° 21402




ENTECSUR ENSAMBLADORA TECNOLOGICA DEL SUR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 31/12/2019  31/12/2018

ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 866.468 662.654

Cuentas por cobrar:

Otras Cuentas por Cobrar 5 869.475 170.000
Anticipos a entregados proveedores 6 57.321 3.200
Activos por impuestos corrientes 7 34.093 24.326
Accionistas y partes relacionadas 8 3.997 16.370
Total cuentas por cobrar 964.886 213.896
Total activos corrientes 1.831.354 876.550
Activo no corriente:
Propiedades de inversion 9 12.924.797 2.115.943
Propiedades y equipo 10 146.340 205.667
Inversiones en acciones 327 327
Total activos no corrientes 13.071.464 2.321.937
Total de activos 14.902.818 3.198.487

Las notas adjuntas de la 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros

C@ég;,;/

Pablo Salamea Glorla Rodriguez
Representante Legal Contadora



ENTECSUR ENSAMBLADORA TECNOLOGICA DEL SUR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias

Porcion corriente de obligaciones bancarias

Total obligaciones bancarias

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar a relacionadas
Cuentas por pagar a proveedores
Pasivos por impuestos corrientes

Total de cuentas por pagar
Otras provisiones y beneficios definidos

Total de pasivos corrientes

Pasivo no corriente:
Obligaciones bancarias a largo plazo

Total de Pasivos

Patrimonio:

Capital suscrito

Aporte futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total Patrimonio — estado adjunto

Total de Pasivo y Patrimonio

Notas

12
12

11

12

13
14

31/12/2019  31/12/2018
3.599.990 -
549.462 -
4.149.452 -
230.000 -
340 36
821 1.717
231.161 1.753
43.975 279
4.424.588 2.032
2.563.146 -
6.987.734 2.032
3.225.010 5.000
4.470.000 3.220.010
220.074 (28.555)
7.915.084 3.196.455
14.902.818 3.198.487

Las notas adjuntas de la 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros

Ceer’

Glona Rodriguez

Pablo Salamea
Representante Legal
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ENTECSUR ENSAMBLADORA TECNOLOGICA DEL SUR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos:
Ingresos Varios

Gastos administrativos:
Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Impuestos y tasas
Depreciacion
Mantenimiento

Baja de activos fijos y otros

Total gastos

(Pérdida) Operacional

Otros ingresos - egresos:

Gastos financieros

Otros Ingresos

Intereses pagados

Utilidad en venta de activos fijos

Utilidad antes de impuestos
Participacion trabajadores
Resultado del ejercicio
Acciones comunes ordinarias

Ganancia (Pérdida) por accién ordinaria (US$)
Numero de acciones

Notas 2019 2018

15 48.413 39.900
(1.154) (7.660)
(27.006)  (12.154)
(70.015)  (11.273)
(59.327)  (14.333)
(63.100) (9.140)
(39) (2.012)
(220.641)  (56.572)
(172.228)  (16.672)
(83) (121)
3.050 4232

(118.892) -

9 580.657 .
292.504  (12.561)

16 (43.875) -
248.629  (12.561)
0,08 2,51)
3.225.010 5.000

Las notas adjuntas de la 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros

Pablo Salamea
Representante Legal
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ENTECSUR ENSAMBLADORA TECNOLOGICA DEL SUR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero de 2018

Aporte futura capitalizaciones

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Incremento de capital (Véase nota 13)

Aporte futuras capitalizaciones (Véase nota 14)
Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Capital Aporte futuras Resultados
Asignado capitalizaciones Acumulados Total
5.000 2.165.010 (15.994) 2.154.016
- 1.055.000 - 1.055.000
- - (12.561) (12.561)
5.000 3.220.010 (28.555) 3.196.455
3.220.010 (3.220.010) - -
- 4.470.000 - 4.470.000
- - 248.629  248.629
3.225.010 4.470.000 220.074 7.915.084

Las notas adjuntas de la 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros

Pablo Salamea
Representante Legal
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ENTECSUR ENSAMBLADORA TECNOLOGICA DEL SUR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y relacionadas
Ingresos financieros

Otros pagos efectuados

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones activo fijo y propiedades de inversion
Producto de la venta de activo fijo

Incremento en inversiones en acciones

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Aportes futuras capitalizaciones

Incremento en préstamos bancarios de largo plazo
Préstamos recibidos de relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Resultado integral del ejercicio

Conciliacion del resultado integral con el efectivo
(utilizado) en actividades de operacion

Depreciaciones de activos fijos

Baja de activos fijo

Utilidad en venta de activo fijo

Total de ajustes netos al resultado integral
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Incremento) en cuentas por cobrar comerciales
(Disminucién) en cuentas por pagar

Incremento en prestaciones y beneficios sociales

Total de cambios netos en activos y pasivos

Flujo de efectivo(utilizado) en actividades de operacion

2019 2018
- 130.100
(983.554) (344.278)
3.050 4.232
(83) (121)
(980.587) (210.067)
(12.924.797) (1.052.101)
2.696.600 830.000
- (327)
(10.228.197) (222.428)
4.470.000 1.055.000
6.712.598 -
230.000 -
11.412.598 1.055.000
203.814 622.505
662.654 40.149
866.468 662.654
248.629 (12.561)
neto
59.327 14.333
- 1.962
(580.657) -
(521.330) 16.295
(750.990) (213.896)
(592) “4)
43.696 99
(707.886) (213.801)
(980.587) (210.067)

Las notas adjuntas de la 1 a 18 forman parte integrante de los estados financieros
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ENTECSUR ENSAMBLADORA TECNOLOGICA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

ENTECSUR ENSAMBLADORA TECNOLOGICA DEL SUR S.A. fue establecida
bajo las leyes ecuatorianas, el 16 de abril de 2014, con el objeto de elaborar,
transformar, fabricar y ensamblar productos metalmecédnicos en general; fabricacion y
ensamblaje de aparatos de uso domésticos, comercializacién, compra, venta de sus
productos y todo tipo de electrodomésticos permitidos por la ley.

Mediante escritura publica del 23 de octubre de 2019 e inscrita en el registro mercantil
con fecha 25 de octubre del mismo afio se incluye la ampliacion del objeto social de la
compaiifa a actividades de arrendamiento de bienes muebles e inmuebles.

Durante el afio 2019, las actividades de la compaiiia estuvieron orientadas al arriendo de
bienes inmuebles y activos fijos, conforme a su objeto social reformado.

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida qtil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para maquinaria y vehiculos), de acuerdo
a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida o incrementada.



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos 0
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaififa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Entidades (NIIF).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. (Véase nota 5).

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mds trescientos sesenta
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto
de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor
en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral
en el rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna incobrable, se da
de baja contra la cuenta de deterioro de provisiéon por deterioro de activos
financieros. Los cobros posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de administracion en el estado de resultados integral.

d. Propiedades y maquinarias

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemdtica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util. (Véase nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de la propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compatfiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce
a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectia una evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la Compafiia efectiia una estimacion del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que
se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

e. Propiedades de inversion

De conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 40, las partidas de
propiedades de inversion (edificios) se miden bajo el modelo del costo, menos su
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Posterior
a su reconocimiento las propiedades de inversién se mediran al valor razonable o al
método del costo. (Véase nota 9).

f. Ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de la prestacion del servicio en el
curso ordinario de las actividades de la compaififa. Los ingresos ordinarios se presentan
netos de impuestos a las ventas y descuentos. (Véase nota 15).

La compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la compafia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la compaiia.
Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.

g.  Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que
corresponden.

h. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integral o provienen de una combinacién de negocios.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

La provisiéon para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente par

Beneficios a empleados

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compaififa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 16).

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros

Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia

NIIF 16 | Arrendamientos

Identificacién de los contratos de arrendamiento como su
tratamiento contable en los estados financieros de
arrendatarios y arrendadores; esta norma sustituird a la
NIC 17, CINIIF 4, SIC 15, 27; y puede optarse por una
aplicacién temprana, pero, solo si también se aplica
NIIF 15.

1 de enero de 2019

La adopcién de la NIIF 16 no tuvo un impacto en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019.

ii) Nuevas normas que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aiin no
esta vigente

Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia

NIIF 17 seguros que estdn dentro del alcance de la Norma. La | 1 de enero de 2021

Establece principios para el reconocimiento, medicidn,

Contratos de presentacion e informacién a revelar de los contratos de

Seguros NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro,

modificada en 2016.

La Administracion de ENTECSUR S.A., se encuentra efectuando los analisis
correspondientes a la NIIF 17 Contratos de seguros y considera que la aplicacion de la
NIF 17 no tendrd un impacto significativo en los estados financieros durante el
periodo 2021.

Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de
la siguiente manera:



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion)
2019 2018
Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo
US$ US$ US$ US$
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo 866.468 - 866.468 662.654
Cuentas por cobrar comerciales 866.600 - 866.600 170.000
Activos por impuestos corrientes 34.093 - 34.093 24.326
Accionistas y partes relacionadas 6.872 - 6.872 16.370
Anticipos a entregados proveedores 57.321 - 57.321 3.200
Total activos financieros 1.831.354 - 1.831.354 876.550
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Obligacién bancaria 4.149.452 2.563.146 6.712.598 -
Cuentas por pagar a proveedores 340 - 340 36
Pasivos por impuestos corrientes 821 - 821 1.717
Total pasivos financieros 4.150.613 2.563.146 6.713.759 1.753

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:

Fondo rotativo y cajas
Bancos

Total efectivo y equivalentes

2019 2018

US$ US$
110 169
866.358 662.485
866.468 662.654

NOTAS - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a

continuacion:

Carlos Fernando Pacheco (1)
Sierraconsulting S.A. (2)
Corporacién la Favorita S.A.

Total

2019 2018
US$ US$
170.000 170.000
696.600 -
2.875 -
869.475 170.000




NOTAS - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)

(1) De acuerdo al contrato de compra venta celebrado el 22 de marzo de 2018
ENTECSUR S.A., vendié dos terrenos. En dicho contrato se estipula que el
comprador paga US$660.000 al momento de la celebracién del contrato y la
diferencia de US$170.000 pagard hasta en dos afios calendario, particular que es
aceptado por la Compaiiia vendedora, esto es hasta el mes de marzo de 2020.

(2) Cuenta por cobrar que corresponde a la venta de un terreno ubicado en el sector de
“LA CALERA” en Bafios a favor de Sierraconsulting S.A., por un valor de
$696.600 (Véase nota 9); sobre el cual se firma un acuerdo de pago con fecha 13 de
diciembre de 2019 en el que se establece que el pago de la cuenta serd en un plazo de
90 dias desde la inscripcion.

NOTA 6 - ANTICIPOS ENTREGADOS

Los saldos de anticipos entregados a proveedores al 31 de diciembre de 2019 por
US$57.321 incluyen un valor de US$49.121 que corresponden al anticipo entregado al
Sr. Gerard Xavier Ferndndez Vintimilla, para la construcciéon de oficinas en las
instalaciones de ENTECSUR S.A., ubicadas en la ciudad de Guayaquil, el valor total
del contrato es de US$122.801 al cual corresponde el 40% del anticipo entregado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y
2018, comprenden:

2019 2018
US$ US$
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario 34.093 23.011
Retencién impuesto a la renta - 1.315
Total 34.093 24.326
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA por pagar 197 1.019
Retenciones en fuente, sobre impuesto a la renta 624 698
Total 821 1.717

NOTA 8 - ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas (por accionistas y administraciéon comiin) y partes relacionadas durante el afio
2019 y 2018:
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(Continuacion)
2019 2018
US$ US$
Ingresos por arriendo de maquinaria 43.600 32.700
Compra de terreno (1) 4.200.000 -
Honorarios y sueldos pagados a Gerencia 4.800 4.800

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen los siguientes saldos por cobrar a compaiiias
relacionadas:

2019 2018
US$ US$
Cuentas por cobrar:
AUSTROMAR S.A. 3.997 16.370

Cuentas por pagar:
BLANCANDINA S.A. (2) 230.000 -

(1) Corresponde a la compra de terreno a la relacionada CYBERSUR S.A. por
US$4.200.000 (Véase nota 9).

(2) Corresponde a préstamo recibido para capital de trabajo de la relacionada a través
del pagaré N°P0002, con fecha de vencimiento el 20 de noviembre de 2020, a 360
dias con una tasa de interés del 8% anual.

El 27 de mayo de 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberdn
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion junto con sus
asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con partes
relacionadas locales, para la presentacion del Anexo e Informe de Precios de
Transferencia por el periodo fiscal 2019 y, consideran que la aplicacién de la normativa
de precios de transferencia no afectard la base imponible y consecuentemente el
impuesto a la renta causado por la compaiiia en el afio 2019.

NOTA 9-  PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacidn, se presenta el movimiento de las propiedades de inversion durante los
afios 2018 y 2019:



NOTA 9-  PROPIEDADES DE INVERSION

)

(2)

3)

“4)

(Continuacién)
Saldo al 31 Saldo al 31
de Adiciones Retiros de
diciembre a 2) diciembre
de 2018 de 2019
USS$ US$ USS$ US$
Terrenos 2.115.943 7.285.442 (2.115.943) 7.285.442
Edificios (3) - 5.599.059 - 5.599.059
Construcciones en Curso (4) - 40.296 - 40.296
Total 2.115.943  12.924.797 (2.115.943) 12.924.797

Incluye las compras de dos inmuebles: a) el 15 de febrero de 2019 se adquiere el inmueble,
en la parroquia Nulti del cantéon Cuenta, provincia Azuay, con una superficie aproximada
de 94.496,30m? por un valor de US$3.000.000. b) el 26 de noviembre de 2019 el inmueble
ubicado en el sector “EL MIRADOR?” de la parroquia Turi ciudad de Cuenca, provincia del
Azuay, con una superficie de 10.753,58m? por un valor de US$4.200.000.

Corresponde a la venta de dos inmuebles: a) Se entrega como parte de pago de la compra
del inmueble adquirido a la familia Chérrez, el inmueble ubicado en la Parroquia Monay
del cantén Cuenta de la Provincia de Azuay cuyo valor en libros era de US$1.697.584. b)
el 13 de diciembre de 2019 se procede a la venta. del lote de terreno signado con nimero
dos,”, de la parroquia Bafios de la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, con una
superficie aproximada de 874,84m> con un valor en libros de US$418.359 al 31 de
diciembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2019, se generd una utilidad en la venta de los
terrenos por un valor de US$ 580.657.

Edificios al 31 de diciembre de 2019, incluyen la adquisicion el 24 de octubre de 2019, del
inmueble con cédigo catastral 058-0029-005-000-1 ubicado en la ciudad de Guayaquil
compuesto por siete solares signados con los niimero cinco, seis, siete, ocho, nueve, diez y
once, mismos que forman un solo cuerpo de terreno sobre los que se levantan edificaciones
y obras complementarias existentes ubicado a la altura del kilometro 11/2 de la via
Guayaquil — Daule, en la manzana 29, sector 58, lotizacion INMACONSA, segunda etapa,
parroquia Tarqui, cantén Guayaquil, provincia del Guayas. El inmueble tiene un area total
de 15.278,95m2 y fue adquirido a un valor de US$5.500.000. De acuerdo a los criterios de
la Administracion este inmueble serd destinado para arriendo a partir del afio 2020.

Corresponde el avance de la construccion de oficinas en bodega, taller para servicio
técnico, baterias sanitarias, ampliaciéon de comedor, adecuacién de oficinas principales, en
las instalaciones de ENTECSUR S.A., ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

NOTA 10- PROPIEDAD, EQUIPO Y MAQUINARIA

Al 31 de diciembre de 2019 el movimiento de los componentes que conforman la
propiedad, equipo y maquinaria es el siguiente:
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NOTA 10- PROPIEDAD, EQUIPO Y MAQUINARIA

(Continuacion)
Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31 .
- . . de . . de Vida
de enero Adiciones L Adiciones L e
2018 diciembre diciembre  util
= de 2018 de 2019
US$ US$ US$ US$ US$ Afios
Equipo y maquinaria - 220.000 220.000 - 220.000 10
- 220.000 220.000 - 220.000
Menos: Depreciacion
acumulada - (14.333) (14.333)  (59.327) (73.660)
Total valor neto - 205.667 205.667  (59.327) 146.340

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2019:

Saldo al 31 de

Saldo al 1 de Incremento .Pfagﬂ diciembre de
enero 2019 ———— utilizaciones ~ 2019
US$ US$ US$ US$
Corrientes:
Prestaciones y beneficios sociales (1) 279 45.289 (1.593) 43.975

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, aportes
patronales al LE.S.S, préstamos quirografarios, participacion de trabajadores en las
utilidades y sueldos por pagar.

NOTA 12- OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2019, corresponden:

a) Obligaciones de corto plazo adquiridas con el Banco Pichincha por un valor de
US$3.599.990 sustentados con pagarés y que vencen en los primeros meses del afio
2020 y que generan intereses del 8,25% y 7,85%.

b) Obligaciones bancarias de largo plazo de acuerdo al siguiente detalle:

Tasa Porcion Porcion Total
Anual Corriente Largo plazo —

% US$ US$ US$

Banco Pichincha
Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final en septiembre de 2024 (1)

8,00% 549.462 2.563.146 3.112.608
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NOTA 12- OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

(1) Crédito respaldado al fiel cumplimiento de lo estipulado con todos los bienes
inmuebles de la Compaiiia.

Los vencimientos anuales de la obligacién se muestran a continuacion:

Afio Valor
US$
2020 549.462
2021 595.067
2022 700.518
2023 702.600
2024 564.961
Total 3.112.608

NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre de 2019 estd representado por
3.225.010 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

Mediante Acta de Junta de Accionistas, celebrada el 11 de diciembre de 2018, la Junta de
Accionistas aprueba el aumento de capital en US$3.220.010, mediante la utilizacion del
aporte para futura capitalizacion del accionista CONSENSOCORP por US$2.390.010 y
por parte del accionista CYBERSUR S.A. por US$830.000. Dicho acto fue inscrito en el
registro mercantil de Cuenca el 2 de enero de 2019.

El resultado integral por accién se obtiene dividiendo el resultado integral del afio para
el nimero de acciones que posee la compaiiia.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Accionista Nacionalidad No. Acciones @ ..
- participacion
ConsensoCorp S.A. Ecuador 2.395.000 74%
Cybersur S.A. Ecuador 830.010 26%
3.225.010 100%

NOTA 14- APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Mediante Actas de Junta de Accionistas celebradas el 11 de febrero y 3 de diciembre del
afio 2019 se aprueban los aportes del accionista CONSENSOCORP S.A. por
US$470.000 y US$ 4.000.000 respectivamente, valores que serdn usados para un
incremento de capital durante el afio 2020.
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NOTA 15 - INGRESOS VARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 se mantienen registrados ingresos varios por concepto de
arrendamiento de bienes muebles e inmuebles, los cuales fueron facturados a las
siguientes compaiiias:

DETALLE 2019 2018

US$ US$
Corporacion Favorita S.A. (1) 4.813 7.200
Austromar S.A. (2) 43.600 32.700
Total 48.413 39.900

(1) Corresponde el arriendo del bien inmueble con catastral 09-05-935-022-000
ubicado en el sector Caleta de la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay con area
de 874,84 m2, el plazo de arriendo es de 3 afios contados a partir de 1 de mayo de
2018 con un canon mensual de US$600, cuya forma de pago es la cancelacion de
US$7.200 iniciales correspondientes a los primeros 12 meses y a partir del mes 13
se cancelaran US$600 mensuales previa presentacion de la factura correspondiente.

(2) Mediante contrato civil celebrado el 1 de abril de 2018 se acuerda alquilar a la
compaiia relacionada AUSTROMAR S.A., las excavadoras NHOLLAND E215C
modelo 2015 y KOBELCO SK210-8LC modelo 2012 por un plazo de dos aios
pactando un valor de US$3.633 més IVA mensuales, por su uso.

NOTA 16- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2019 y 2018:

2019 2018
Participacion Impuesto Participacion Impuesto
trabajadores ala trabajadores ala
renta renta
Utilidad antes de participacion a trabajadores 292.504  292.504 (12.561) (12.561)
Base participacidn trabajadores 292.504 (12.561)
15% en participacion trabajadores 43.875 (43.875) - -
Mais — Gastos no deducibles (1) 496 12
Menos — Ingresos exentos, neto (2) (580.657) -
Mas - Gastos incurridos para generar ingresos 55050 i
exentos (2)
Base imponible (275.580) (12.549)

Impuesto a la renta 25% -
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NOTA 16- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Los gastos no deducibles comprenden a gastos no soportados con documentos de
acuerdo a lo que establece el Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién y
Documentos Complementarios por US$ 496.

(2) Corresponde a la utilidad obtenida por la venta de terrenos propiedad de la
compaiifa y los gastos incurridos para efectuar dicha transaccion. (Véase nota 9).

NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes:

e Seran deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del
negocio, asi como los gastos efectuados en la constitucion, renovacion o
cancelacion de estas, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente.

e Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.”

e Distribuciéon de dividendos o utilidades. - Los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerarda como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribuciéon que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formard parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuardn como agentes de retenciéon del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.
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NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)
Régimen impositivo para microempresas

Se sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas,
seglin lo establecido en el Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren
sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a
la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y
serd de aplicacion obligatoria para las microempresas.

De la contribucién tnica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares de los Estados
Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

- Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
- Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
- Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ninguin caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no
podrd ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

ENTECSUR ENSAMBLADORA TECNOLOGICA DEL SUR S.A., no se
encuentra sujeta a la cancelacion de la contribucién vinica y temporal por
cada afio a partir del 2020 ya que no superd la base imponible de ingresos del
afio 2018.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 6 de 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



