INVESTPAC HOLDING CORPORATION (XINHOLSA) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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2.

INFORMACION GENERAL

Investpac Holding: Corporation (INMHOLSA) S. A. (“la Compafiia”) es una compama
anénima constituida en Ecuador en julio del 2016, como efecto de la escisién de
Aeroagripac S. A., la cual fue aprobada por la Superlntendenua de Compafifas, Valores y
Seguros segln’ Resoluclon SCVS.INC.DNASD.SAS.16 e Inscrita en el Registro Mercantil de-
Guayagquil en julio 14 del 2016.

La actividad principal de la Compaﬁfa es |a tenencia de acciones, participaciones,
derechos corporativos o valores en otras sociedades. Su domicilio principal de'la
Compafiid se encuentra en [a ciudad de Guayaquil, en las calles General Cérdova 623 y
Padre Solano. S

Al'31 de diciembre del 2018, Ia COmpama posee el 32% de participacion patrimonial en la
compafiia Agripac S. A., cuya operacion consiste en la comercializacién de insecticidas,
herbicidas; fungicidas;, fertthzantes, semillas, granos, balanceados y productos elaborados
y semielaborados para la agricultura, ganaderia, acuacultura y salud animal. Los
resultados de la Compafiia dependen fundamentaimente de los resultados de operacién
de Agripac S. A.

Al 31 de diciembre.del 2018, el accionista prmcma[ de la Compaiifa es Agripac S. A.,

quien posee el 99.99% de la participacion accionaria. El controlador final de la Companla
es el Sr. Colin Robert Armstrong Wilson, de nacionalidad inglesa. Los estados financieros
de.la Compafiia se incorporaran en los estados financieros consolidados de Agripac S.-A.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Ap’[ica‘cié_n' de Normas Internacionales de Informacion Finan_ciera nuevas y
revisadas que son obligatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por et Consejo de Normas Internaclonales de
Contabilidad (IASB), y que son obligatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros.

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros:
(rev:sada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son éfectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enéro de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una.
entidad no restablecer informacién comparativa. Debido a que los efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 determinado por la Admmtstracuon de la-Compafifa no fueron
materiales, la Compama optd por esta opcidn y consecuentemente no se.
restablecié informacidn comparativa con respecto a la clasificacién. y medicion de
instrumentos financieros.,




La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) Llaclasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requenmlentos, asi camao su impacto sohre los estados

financieros son descritos mds adelante.
a) La clasificacién y-medicién de los actf'vos_-'-ﬁ'nancfe'ros;

La fecha de la apiicacmn inicial (es decir, la fecha en que [a Compaiiia ha evaluado
su actives y pasivos financiéros existentes én términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafita ha aplicado los
regueririentos de NIIF $ a instrumentos que contindian siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018y rno ha aplicado los requerlmlentos a los instrumentos que ya han

sido dados de baja al 1 de enero de 2018..

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro-del alcance de la

NIIF 9, se 'midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negacio aplicado por la Compaiiia para la
gestion de los activos financierosy las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los actives financieros,

Especificamente:

= Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un medelo de negocio cuyo.

objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos-son
Gnicamente pagos del principal (capital) e Intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo. amorttzado,

e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender-
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
dnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro. resultado
integral “FVORI", ;.

s. Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente; se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR",

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

» la Compafiia puede optar irrevocablemente a. presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un-instrumento de patrimonio que no &3 mantenida ni para
negociar; ni como contraprestacmn contingente reconocida por un adquirente en
una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

o La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un.instrumento
de deuda que cumple con los criterios. para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable,




Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen instrumentos de
-deuda o de patrimonio.a 10s cuales pueda aplicar esta eleccidn irrevocable-en el
reconocimiento inicial de un active financiero.

Cori base al referido andlisis, la Administracién de la Compafia concluyd que-debido
a que los activos financieros estan representados por depésitos en cuenta corriente
¥ cuenta por cobrara compama relacionada, la.clasificacién y medicién de los
activos financieros segln NIC 39 continda siendo apropiada bajo NIIF 9.

b) Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deterioro.de 1os: activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de perdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. E! modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que Ja"Compaiia tome en cuenta las pérdidas de crédito-esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios-en el riesgo. de crédifo desde et reconocimiento nicial de los activos
fl_na_n_cleros En otras_palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas,

Especificamente, la NIIF 9 requiere qué la Compafiia reconozca una provisién para.
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiohes de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican tos requerimientos de.
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafifa mida la provision para-pérdidas
de un instrumento financiera a un importe igual a las: pérdidas de crédito esperadas
durante toda fa vida del instrumento, si &l fiesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado 5|gn]ficatlvamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adqulrldo u originado con deterioro,
Sin emibargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiere no ha auméntado
signifi catlvamen_te desde el recanocimiento inicial (salvo para un activo financiero-
adquirido u originado.con deterloro), la Compafiia estd obligada a medir ld
asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicidn de perdldas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobirar en ciertas.
circunstancias.

La Administracién de la Compafiia evalud el riesgo de crédito de sus instrurnentos
financieros.y el resultado de-la evaluacion es el siguiente:

o La cuenta por cobrar de la Compafiia proviene (nicamente de los dividendos
ganados de su compafiia relacionada Agripac S. A., 1a cual es exigible en el corto
plazo, por lo que la Administracién considera que el riesgo de crédito esta
mitigado.y ne es necesario que se realice el analisis de perdida esperada.

« El saldo de barico es-evaluado como riesgo de crédito bajo a cada fecha de
reporte debido a gue se mantiene en una mstltuc:lon bancaria de prestigio.
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Con base en el referido andlisis, 1a Administracion de la Compafiia concluyé que la
clasificacién y mediclén de los activos financieros segtin NIC 392 contintia siendo
apropiada bajo NIIF 9.

c) Clasificacion y medicién de pasivos financieros.

Un cambio significativo fue intraducida por ta NIIF 9 en |a clasmﬁcac'.on v medicién
de pasivos fmanmeros relacionado con la contabilizacidon de 108 carmbios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a-cambios en el
riesgo de crédito del emisor. '

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del

pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree.0 incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasive financiero qué sean atribuibles al riesgo
de crédito de ese pasivo, ne seran reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino que son transferidos directamente a resultados:acumulados.cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe: total de los.
cambios en el valor vazonable de los pasivos fihancieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia debido a
que los pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de enero del 2018 y 31 de
diciembre del 2017 se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
‘de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente 1os tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para-los
instrumentos v los tipos de componentes.de riesgo de-elementos ho financieros que.
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba de efectividad
ha sido sustitujda por el principio de “relacién econdmica”. La revaluacion
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducldo mejoras en los.requerimientos de revelacidr sobre las actlvidades. de
-administracién de riesgos.

La Compafifa no -aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de los
requerimientos de contabilidad de cebertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los:
restiltados del afio y la situacion financiera de la Compafiia para el afio corriente y /
o afios anteriores.

e) Revelaciones en relacidn con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron actives financieros o-pasivos financieros.que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran cbjeto de
reclasificacién o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de |la aplicacién

de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR.€n la fecha de la aplicacion inicial de la NIiF 9.
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2.2

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los fiujos de. efectivo de la
Compafiia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compafifa ha aplicado Ia NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los

clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacién obligatoria durante

el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfo'que de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a

sithiaciones especificas.

La Compaﬁia reconoce [ngresos Unicamente por los dividendos recibidos de su
‘compafiia asociada Agripac S. A.; los cuales dependen de los resultados
operacionales. de esta asociada, y son reconocidos cuando la Compafifa tiene el
derecho a reciblrlos. Par lo indicado anteriormente,. el tratamiento segin NIC 18
contirida siendo apropiade bajo NIIF 15. .

La NIIF 15 ytiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir lo que méas cominmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, la Compafila no mantiene saldos por activos y pasivos de
contrato. '

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A |a fecha de
aprobacion de los estadoes financieros, la-Compafiia no ha aphcado las siguientes’
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
_ perlodos que inicien
IIF Titulo enod 55 de

Modificaciones ala NIIFS  Cardcteristicas.de prepago con  Enero 1, 2019
compensacién negativa

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacién anticipada de estas hormas nuevas vy revisadas.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si-.una
caracteristica de prepago cumple la condicidn SPPI, la parte que ejerce |la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razén para el pago adelantado, En otras palabras, las caracteristicas de
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prepago. con compensacion negativa no fallan automaticamente Ja evaluacién-de

SPPL

Existen disposiciones especificas de transicidn dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacidn de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto en los. estados. financieros de la
Compafiia.

CINIIF 23 Laincertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las

ganancias

Esta Interpretacmn aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de [a NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar

‘cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunte ¢on otro u otros

tratamientos impositivos inciertos sobre la base del énfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento ImpOSitiVO

Incierto y reflejard el resultade de dicha evaluacion en Ja determinacion de la

ganancia fiscal (perdlda fiscal), las bases fiscales, pétdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales nio utilizados 'y tasas fiscales.

La Admiristracion de la Compafiia anticipa que la aplicacidn de esta interpretacion

no tendria un [mpacto significativa en los estados financieros de la Compafiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya

sido completado.

‘Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y
NIC 23, que adn no son obligatoriamente efectivas para la Compaﬁia Yy que
se detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacidn de Negocios — Clarifica que una entidad debe efectuar una

remedicion de sus Intereses previamente mantenidos en una: operacidn conjunta
cuandg obtiene el control del negocio.

o NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuarla
remedicion de sus intereses mantenides -previamente en una operacion conjunta
cuandoe obtiene control conjunto del negocio.

= NIC 12 Impuesto a las Ganancias ~ Clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas-que resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos:de Financlamiento — Clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los.préstamos generales, cualqu;er prestamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido. o su-venta.

La Administracién de la-Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro ro tendrd impacto significative en los estados financieros'de la
Compafiia.
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3"

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiénto - Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de conformidad con tas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales. de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa &s el Délar de los

Estados Unidos de América. (U S. délar), el cual es la moneda de circulacidn en. el
Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, el cual estd basado generalmente.en el valor razonable. de la
contraprestacion entregada a camblo de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un.activo o el valor
pagado para transferir un.pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observabie o
estimado utilizando. otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razenable de un
activo o un-pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢
pasivo que los participantes.del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se

-encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento gue

estdn dentro del alcance de Ja.NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
simliitudes con el valor razonable, pero no son su valor rézonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o gl valor.en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectosde informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1,2 0.3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los

‘cuales se describen a continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en.mercados activos para activos.o

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2; Insumos. distintos a-los precigs cotizades incluidos en el Nivel 1 que sean

observables para el active ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son ‘datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a. Jos estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

.A..cont'muacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Banco - Representa depdsitos en cuenta corriente en institucién financiera Iocal

los cuales son de libre dispenibilidad.
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3.5 Inversiones en asociadas — Se miden al costo en |os estados financieros,

.8

3.9

-excepto si 1a inversidon es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo-caso

'se contabiliza conforme a |a “NIIF 5.- Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”,

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafifa posee influencia
significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de

politica financieray de operacion de la participada, sIn llegar a tener el control nj el
‘contro! conjunto de ésta.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

‘La Compaifiia se acoge a la excepcién establecida en la “*NIC 28 - Inversiones en
Asociadas y Negocios, Conjuntos“ para no apllcar el método de participacién en la
medicién de su inversion en asociadas, en razon qie la Compafija es una subsidiaria
totalmente participada de Agripac S. A., Ja cual emite estados financieros
consolidados disponibles para uso publico de acuerdo con NIIF, Adicionalmente, la
Compafiia no ha registrado instrumentos de deuda o patrimonio;, ni sus estados
financieros en un mercado publico,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago; y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como. norma general en los estados
financieres o se ‘compensan los activos y paswos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de |a esencia de la transaccién.

Los ingresosy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la pasibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la,
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago.
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados..

Instrumentos financieros - L.os actives Y pasives financieros sé reconocen
cuande la Compafiiia pasa a formar paite de las disposiclonegs contractuates del
instrumento.

l.os actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos vy pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
desighados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos fihancieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos como tales, son
posteriormente valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable,
dependiendo de |a clasificacién de los activos financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, los. actives financieros representan depdsitos en
cuenta corriente en institucidn financlera local y cuenta por cobrar a compaifiia
relacionada, los cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses. La
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4.I

Administracién de la Compafiia considera que no existe un riesgo- de crédito en su
cuenta por-cobrar a relacionada, debido aque la misma es exigible en el corto
plazo y no existe historia de Incumplimientos; respecto a los depdsitos en banco, ha
evaluado el riesgo de crédito como bajo, por o tanto, no se registra una provision
por deterioro de este-activo financiero,

El costo amortizado y método de interés efectivo - El método de interés
efectivo es un método para calcular ef costo amortizado de un instrumento de deuda
y para asignar los ingresos por intereses durante el periode en cuestién.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no mantiene activos financieros que
generen intereses.

Baja en cuenta de los activos financieros ~ La Compafifa dara de baja en
cuentas un activofinanciero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales

__sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiere de rmanera

sustancial los riesgos.y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compafia no transfiere ni retiene substancialmerite todos los
riesgos y ventajas inherentes a. la propiedad. y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Companla reconocerd su participacion en el activo y cualquler
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas. inherentes a la propiedad de un
activo financiero transfendo, la Compama continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

3.10 Pasivos financieros ~ Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al

costo amortizado utllizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasive financierey
‘para asignar gastos de intereses durante el :_periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente Jas pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y. los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de [a tasa de intereés efectiva, los costos de
transaccion y .otras primas odescuentos) a lo largo de |a vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mds corto, al costo amortlzado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compafila da dé baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han explrado. La diferencia entre ¢l valor en libros del pasivo financiero
dado de baja vy la contraprestacion pagada y pagadera se recorioce en rasultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracién estd obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacto significativo-en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos .y pasivos que no
son facilmente determinables: Las estimaciones y supuestos asociades se basan en la

experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. L.os resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y los. supiestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si a revision afecta solo a ese periodo, o eriel perlodo de la revisidn y los
periados futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

La Administracion de la Compafiia considera que no se han Involucrado juicios criticos:
diferentes de las estimacioneés en el proceso de aplicacién de fas politicas coritables de la

Compafiia gue tenga un impacto significativo en los montos réconocidos en los estados
financieros.

INVERSION EN ASOCIADA

Valor patrimanial

Asoclada Saildo. contable proporcional
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Agripac S. A. 8,824,598 8,824,598 46,351,129  41,591.202

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene &l 32% del capital accionario de
Agripac S.A. y registro ingresos por dividendos.declarados por US$ 473,722, nota 9.

IMPUESTOS

6.1 Pasivos del afio corriente - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa
retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

La Compafiia no determind anticipo impuesto a la renta, en razén de que la Ley
Orgdnica de Régimen Tributario Interno vigente en el Ecuador establece que, las
sociedades cuya actividad sea exclusivamente la tenencia de acciones y
participaciones, estan exentas del pago minimo: de impuesto.a la renta.

6.2 Aspectos tributarios

Et 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para [a reactivacién de'la
economia, fortalecimlento de la:delarizacidn y modernizacién de la gestlén
financiera, a continuacion, se detallan los. aspectos més importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamiento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio.y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
pravisiones ya constituidas en afios anteriores; .en el casv de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deducibles o no.
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Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado-
con las provisiones efectuadas para cubrir ios pagos: por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podrd ser utilizado efi.el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado,

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Et 21 de agosto del 2018, se emitié Ia Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo Y Estabilidad y Equllibrio Fiscal, a
continuacidn; se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta
Ingresos

o Se considera ingreso exento, los dividendosy utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
Jjurisdicclones de menor imposicion; siempre y cuando; las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona:
natural residente en el Ecuador.

= Seelimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto.a /a renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunqgue otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en-la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y deé Prestacidn de
Servicios”,

Tarifa

o [a tarifa del impuesto a |a renta para sociedades. se incrementard al 28% cuando
la.sociedad dentro de'la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representatwos de capital, exista un titular reslclente, establecide ¢ amparado en
un paraiso fiscal; jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferentey
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

o Se elimina el anticipo de impuesto a la renta-para sociedades como impuesto
minimo y se establece:su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a |la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

« El uso del ¢crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e

importaciones de bienes y servicios; podra ser utilizado hasta dentro de: 5 afios
contados desde la fecha de pago.
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¢ Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por

retenciones de IVA Hasta dentro de 5 afios,

6.3 Precios de transferericia

DPe conformlidad con disposiciones fegales v:gentes, los contribuyentes sujétos al
Impuesto a Ja renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acemulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia,
&l cual determina si tales operaciones han sido efectuadas a. valores-de plena
competencia. Al 31 de-diciernbre del 2018, |la Compafifa no ha realizado
transacclones de compra o venta con partes relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los actives y pasivos financieros medidos al costo amortizado
mantenidos por la Compafia es como. sigue:
31/12/18 31/12/17
Activos financieros: .
Banco 1,77_0_ 3,448
Cuentas por cobrar relacmnada nota 8 73,722
Total 425,493 __3.448
Pasives financieros: .
Cuentas por pagar relacionadas, nota 7 8,863,575 185,066
7.2 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la'Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de ranera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
Al 31 de diciembre del 2018, la actividad principal de ja Compafiia es realizar
inversiones en-acciones en su compama asociada Agripac S. A, (nota 1)y sus
activos y pasivos financleros estan representados por Banco y cuentas por cobrar y
por pagar a compafiias relacionadas, por lo tanto, la exposicion a los distintos
riesgos financieros es baja.
PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado es de 1,_'60_0 acciones con un valor nominal de
US$1, El capital suscrito y pagado consiste en 800 acciones de valor nominal unitario de
US$1; todas ordinarias y nominativas.
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9. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Un detalle de los principales saldos realizadas con compafias relaclonadas es.como sigue:

yen or Cobrar:
Agripac S. A. (1) 473,722
Cuentas por pagar
Westminster Consultants Corporation (2) 8,823,575 8,386,606
Stockinvest Corporation S. A, 25,000 25,000
Colin. Robert Armstrong Wilson 10,000 _
Agripac S, A, 5,000 5,000
Total '8.863,575 8,416,606

Al 31 de diciembre del 2018:
(1) Representa valores pendientes de cobre por concepte de dividendos.

(2) Incluye principalmente saldos pendientes de pago por US$8.8 millones,
correspondientes a la adquisicion de acciones de Agripac'S; A.; los cuales seran
cancelados hasta el afio 2031, en funcién de las cuotas establecidas.en el contrate de
novacidn. Un detalle de fos vencimientos es como sigue:

Tasa _
promedio i De5al0 De 10 afios _
anual De0 a5 afigs ‘afios en_adelante Total
Obligacign no
‘garantizada al 5.40%
costo amortizado:
Capital 1,303,772 1,697,636 5,822,167 .8__,8’2_;3_,5?5
Intereses 2,244,200 1,837.884 1,140,602 5,222,686
Total

Un detalle de las principales transacciones comerciales redlizadas entre: compafifas
relacionadas es como sigue:

Afio terminado

Ingresos por Dividendos: 31/12/18 31/12/17
Agripac 5. A. 473,72 315,815

10. COMPROMISOS

Contrata de novacién - En mayo del 2017 Appleby Investrant S. A: y Westrminster
Consultants Corporation, celebraron:un contrate de novacién, mediante €| cual se
sustituyo la deuda que la Compafiia mantenia originalmente con Appleby

Investmant S. A. por US$8.4 millongs, siendo el iuevo deudor la compaiiia Westminster
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Consultants Corporation. Esta obligacién genera un interés dél 5% -anual con
vencimientos hasta el afio 2031,

Durante el afio 2018, la Compafiia registré con-cargo a los resultados del afio
US$449,843 por concepto de intereses, relacionados con este.contrato.

11, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de aprobacion de los estados financieros
adjuntos (abril 15, 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto material sobre los estados financieros adjuntos.

12, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafifa-en (abril 15 del 2019) y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacmn En opinidn de la Administracion de |a
Compafiia, los estados financieros seran aprobades por los accionistas sin. modificaciones.
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