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INFORME DS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Investpac Holding Corporation (INHOLSA} S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Investpac Holding Corporation (INHOLSA)
5. A. ("La Compaﬁia"), que mcluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultado mtegral de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi comio las notas a los estados
financieros que iricluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos ‘presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |la posicidn flnanciera de.la: Compafifa al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por-el afie terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF; emitidas por &l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en este
informe en la seccidn. "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus'siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia -de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido: las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién,

Otro.asunto

Los estados financieros dé la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron exammados por otros auditores, quienes emitieron una oplnién sin salvedades. el .27 de
marzo del 2018,

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de la informacion adicional presentada
junto con los estados financieros, 1a cual comprende el Informe de la Administra_ci_én_ a los
Accionistas, pero no incluye los estados financieros y nuestro-informe de auditoria. Se espera
que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este
Informe.

Deloitte se refiere @ Nelnite Toucha Tohmatsy Limited, soriedad privads de réspansabilfdad Imitada en el felno Unlde, v & su red de firmas mismb; cads una de ellas coma una
entidad legaf dnlca & mdeuendlen:e Canozea en i dz:mtte com/ociepnozeanns |2 descrlpcion deraliaga de 12 estructyra !egal de Datditte Touthe Tohmitsy umitud ¥ 5U% filmas
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no-incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramlento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es:leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene Inconsistencias materiales en relacién con: los estados-financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe de la Administracion a los Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos |a obligacidn de reportar dicho asunto a
ta Administracion y los: Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y los Encargados de Gobierno de la Compaiiia por
los estados financieros

La. Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable que los estados.
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
‘emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), Y del control interno
determinade por la. Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de érrores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados. financieros adjuntos, la Administracidén es responsable de
‘evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como. negocio en marcha, revelando, segn
corresponda, los asuntos. relacionados con negocio en-marcha y el uso. de |la base contable de:
negocio-en marcha, a menos.qu_e.la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio,

La Administracion y los Encargados de Gobierno, son responsables de la supervision del proceso:
de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son gbtener seguridad razonable que los estados.
financigros en su conjunto estan libres de érrores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad: con Normas.
Internacionales de Auditoria (NIA), détectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o errdry sen considerados materiales. si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en fas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria-efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo.
profesionial durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a.
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que. en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que-el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
-intencionadaménte erroneas o vulneradion del control interno,
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+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fih de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
‘contables y |a correspondlente infarmacién revelada por la Administracion es razonable.

+ Conclulmos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base.
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
-existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiclones que pueder
-generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para-continuar como
‘negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamiemos la atencidon en nuestro informe de. auditoria a las respectlvas revelac:ones en los
-estados financieros o, si dichas revelaciones no'son adecuadas, expresar una opinidn.
modificada.. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin .embargo, eventos o condiciones futuros pueden
‘ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones:y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre.otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia. significativa de control interno que ldentificamos
en el transcurso de |a auditoria..

Proporcionamios a los responsables de la Administracién una declaracion de que hemos:
cumplido.con los requerimientos de ética en relacidn con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra.independencia, y en-su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracidn y Directorio de la Compafiia; determinamos
aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros:del afic actual
Y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos
en 'nues't'r_o informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente. estos asuntos 0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
razonablemente esperamos que las consecuericias adversas superarian los beneficios de
interés publico de la comunicacion.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Banco

Cuentas por cobrar a relacionada
Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE:
Inversion en asociada

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a relacionadas
Impuestos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a relacionadas

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

(en U.S. délares)

1,770 3,448
473,722 -
— 475,492 — 3,448
8,824,598 824
2,300,090 8,828,046
8,863,575 185,066

S 12
8,863,584 185,078
8,231,540

8,863,584 8,416,618
800 800
435,706 410,628
436,506 411,428
2,300,090 8,828,046

)

/)

Sr. Gustav&’Wray
Gerente General

</ CPA. Marié Del Carmen Preciado
Contadora General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS:
Dividendos recibidos

Ingreso financiero
Total

GASTOS:

Gastos financieros
Impuestos y contribuciones
Honorarios

QOtros

UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ao terminado

Notas 31/12/18
(en U.S. ddélares)

473,722
5 12,875
486,597

10 (449,843)
(7,239)

(4,110)

(327)

22,078

315,815

107,240
423,055

(7,984)
(2,270)
—(1,407)

411,394

G

Sr. Gustavo"Wray
Gerente General

Mrl'a Del Carmen Preciado
Contadora General



INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados
social acumulados Total
(en U.S. ddlares)
Enero 1, 2017 800 (766) 34
Utilidad del afio -8 411 4 411,394
Diciembre 31, 2017 800 410,628 411,428
Utilidad del ano — 25,078 ~25,078
Diciembre 31, 2018 800 435,706 436,506
Ver notas a los estados financieros
lramsof— e —
Sr. Gustavd Wray /CPA. Maria Del Carmen Preciado

Gerente General

Contadora General



INVESTPAC HOLDIN RPORATION A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado

1/12/1 31/12/17
(en U.S. délares)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Dividendos recibidos 315,815
Pagado a proveedores y relacionadas (1,678) (11,649)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (1,678) 304,166

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagado a relacionada (331,322)
BANCO:

Disminucion neta en efectivo (1,678) (27,156)
Saldo al inicio del afio 3,448 30,604
Saldo al final del afio 1,770 3,448

Ver notas a los estados financieros

Y Uy
St Gustavd’Wray
Gerente General




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

.2]

INFORMACION GENERAL

Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S. A. (“la Compafiia”) es una compafiia
andnima constituida en Ecuador en julio-del 2016, como efecto de la escisién de
Aeroagripac S. A., la cual fue aprobada por la Superintendencia de Comipafiias, Valores y
Seguros seglin Resolucmn SCVS.INC.DNASD.SAS.16 e Inscrita en el Registro Mercantil de.
Guayaquil en julio 14 del 2016.

La actividad principal de la Compafiia es la tenencia de acciones, participaciones,
derechos corporativos o valores en otras sociedades. 'Su domicilio principal de la
Compaiiia se encuentra en a ciudad de Guayaquil, en las calles General Cordova 623 y-
Padre Solano.

‘Al 31 de diciembre del 2018, la’ Companla posee el 32% de participacién patrimonial en la
compafiia Agrlpac S. A, cuya. operacion consiste en la_comercializacion de insecticidas,
herbicidas, fungicidas, fErt_II_lzante_s__, semillas, granos, balanceados y productos elaborados
y semielaborados-para la agricultura, ganaderia, acuacuitura y salud animal. Los
resultados de la Compafifa dependen fundamentalmente de los resultados de operacion
de Agripac S. A.

Al 31 de diciembre del 2018, el accionista principal de 1a Compafiia es Agripac S. A.,
quien posee el 99.99% de la participacion accionaria. El controlador final de la Compafiia
es el Sr. Colin Robert Armstrong Wilson, de nacionalidad inglesa. Los estados financieros
de la Compafiia se Incorporaran en los estados financieros consolidados de Agripac S. A.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevasy
revisadas que son obligatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en.curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o.
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son obligatoriamente-efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

Impactos de Ia aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En €l afio en curso, la'Compania ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(révisada en julic de 2014) y las enmiendas consecuentes en relaciéri con otras
NIIF-que son efectivas durante un perfodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las-disposiciones transitorias de Ja NIIF 9 permiten a una
entidad no restablecer informacidn: comparativa. Debido a que los efectos de la
aplicacién de la NIIF 9 determinado por la Administracién de la Compaiiia no fueron
materiales, la Compafia optd por esta opcién.y consecuentémente na se
restablecid informacién comparativa con respecto a la clasificacidén y medicién de
instrumentos financieros,




La NITF 9 introduce nueves requisitos pars:

1) La clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros,

2} Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requer[mlentos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante,

a). La clasificacién y medicidn de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (s decir, |a fecha en gue la Compafia ha evaluado
Su activos y pasivos finaricieros existentes en términos de los requerimigntos de.
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018, Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindtan siendo reconocides-al 1.de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos-que-ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la:
NIIF 9, se midan posteriermente a su casto amortizado ¢ al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafifa para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas. de flujo de efective
contractuales de los activos financieros,

Especificamante:

@ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un medelo de negocio cuyo
objetivo-€s recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
dnicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;’

» Instrumentos de deuda que son mantenidos déentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo-es & la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, v que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Uhicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI",;

+ Todas las demads inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con-cambios en resultados “FVR",

A pesar de |o indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccidn /
designacién irrevocable en &l reconocimiento inicial de un activo financieros

» La Compafiia puede optar irrevocablémente a presentar cambios posteriores.en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que ho es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacidn contirigente reconocida por un adquirente en
uita -combinacidn de negocios en otro resultado integral; y

» La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento-
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.




Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen instrumentos de
deuda o de patrimonic a Ios cuales pueda aplicar esta eleccidn irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

Con base al referido andlisis, la Administracion de la Compania concluyd que:debido
-a que los activos financieros estén representados por depodsitos en cuenta corriente
'y cuenta por cobrar a companla relacionada, 1a clasificacion y medicién de los
activos financieros seguin NIC 39. continta siendo aproplada bajo NIIF 8.

b) Deterioro de dctivos financieros

En relacién con el deterioro de |0s activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE)} en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. Eif modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de erédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya ro es necesario que un evento de pérdida haya
‘ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una. provisién para
incobrables: por las pérdidas de crédito eSperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a.su costo-amortizado o al FVORT;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3). Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

{4} Contrates de garantia financiera a la que-se aplican !os requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas:
de un instrumento finanhciero a un importe igual a‘las pérdidas de crédito. esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financlero es un activo financiero adquirido u originado. con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salve para un active financiero
adguirido-u originado con deterioro), la Compafiia esta obligada a medir Ia
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a'la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simpiificado
para la medicidén de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas:
circunstancias,

La Admiriistracién. de la Corhpafiia evalud &l tiesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

» La cuenta por cobrar de la Compafiia.proviene Unicamente de los dividendos
ganados de su compafiia relacionada Agripac S. A,, la cual es exigible en el corto
plazo, por lo que la Administracién considera que el riesgo de crédito-esta
mitigado y-no es necesario que se realice e! analisis de perdida esperada.

e FEl saldo de banco es evaluado como riesgo de crédite bajo a cada fecha de.
reporte debido a -gue se mantiene en una institucion bancaria de prestigio.
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Con base en el referido analisis, la Administracion de la Compéfiia concluyd que la
clasificacion y medicidén de los activos financieros seglin NIC 39 continla siendo
-apropiada bajo NIIF 9.

¢) Clasificacién y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativa fue introducido por la NIXF 9 en la clasificacién y medicidn
de pasivos financleros relacionadd con la contabillzacidn de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamerite, la NIIF 9 requiere quée los cambios en e} valor razonable del
pasivo finandlero que sea atribuible a cambios en el rigsgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, 8 menocs que el reconocimiento de esos
‘efectos cree 0 incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasive financiero que sear atribuibles al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino:que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero-es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los
cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afo,

Este cambio no hatenido efecto en los estados financieros de la Compafiia debido a
que-los pasivos fihancieros de la Compafiia-al 1 de enero del 2018 v 31 de
diciembre del 2017 se miden a) costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos.
de contabilidad dé cobertura. Sin émbargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos: de instrumentos gue cumplen los requisitos para [0s
instrumentos vy los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la ‘contabilidad de cobertura., Ademas, la prueba de efectividad
ha sido sustituida por el principio de “relacién econémica”, La revaluacion
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducide mejoras-en los reguerimientgs de revelacion sobre-las actividades de
administracién de riesgos..

La' Compaftia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacion de los
requerimientos dé contabilidad de cobertitra NIIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del afio v la situacion financiera de la Compafiia para el afio corriente y /
0 ahos anteriores,

€) Revelaciones én relacién con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR-bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partirde la aplicacién
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasives financieros que la Compafifa ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9.
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2.2

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compafiia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes. (modificada en abrll de 20163, la cual, es de aplicacidn obligatoria durante
el pertodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha-afiadido en la NIIF 15 para hacer frente.a
situaciones especificas,

La Compaﬁia reconoce ingresos tnicamente por los dividendos recibidos de su
compafiia asociada Agripac S. A.; 105 cuales dependen dé 16s resultados
operacionales de esta asociada, y son reconocidos cuando la Compafiia tiene el
derecho a recibirlos, Porflo md‘.cado anteriormente, € tratamiento segin NIC 18
continda siendé apropiado bajo NIIF 15,

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de ¢ontrato” 'y “pasivo de contrato” para
describir lo que méds cominmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
*ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, la Compafila no mantiene saldos por activos y pasivos de
contrato, '

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero'_al'.m no efectivas — A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia'no ha aplicado las siguientes
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que-inicien
NITF Titulo n o despuds de

Modificaciones a la NIIF S Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negativa

CINIIF 23 La Incertidumbre frente.a los Enero 1, 2019
tratamiéntos del impuesto a
las ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas-a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién-
negativa '

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluarsi una
caracteristica de- prepago cumple la condicién SPPI, 1a parte que ejerce la opczon
puede pagar © recibir una compensacién.razonable por el prepago cualquiera gue
sea |a razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
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prepago con compensacién negativa no fallan au'tq'mafti'came'nte” la evaluacion de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer Iugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la
NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia no espera quela aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las

ganancias

-Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y

medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamlento impositivo: incierto por separado o en.conjunto con otro u-otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga ta

resolucién de la incertidumbre. Adictonalmente, establece que una éntidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte.un tratamiento impositivo

incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la

ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,

creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion

no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafita, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC1l2y
NIC 23, que aun no son obllgatorlamente efectivas para la Compaiiia Y que.

se detallan a continuacion;

» NIIF 3 Combinacién de Negocios. — Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus.intereses previamente mantenidos en una operacién cenjunta
cuando obtiene el control del negocio.

o NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad ro-debe efectuar la.
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

s NIC 12 Impuesto a las Ganancias ~ Clarifica que una entidad registra de la misma

forma todas las consecuencias: impasitivas que resulten de pagos de dividendos.

s NIC 23 Costos de Financiamiento — Clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstameo originalmente: efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La-Administracién de la Compafiia estima que la-aplicacion de estas modificaciones

‘en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la

Compafiia.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3]1

3.2

3.4

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo.de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda-de circulacion en el
Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo historico, el cual esta basado generalmente epn el valor razonable de la

‘eontraprestacién entregada a cambio.de los bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o-el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un'mercado en la fecha de
valoracidn, Independientemente. de si @se precio es directamente observable o

estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razohable de un

active o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de 1a NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no sonsu valor razonable, tales como el
valor neto de realizacidén de la NIC 2 o el valoren-uso de la NIC 36.

Adicionalriente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas-a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base:en el grado de:
importancia de los insumos para fa medicién del valor razonable en su totalidad, los

cuales:se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cottzados incluidos en‘el Nivel 1 que sean
observables para el actlvo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos.no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.

délares, excepto c¢uando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Banco - Representa depésitos.en cuenta corriente en institucion financiéra local,

los cuales son de libre -d’is_ponibilldad-.
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3.5 Inversiones en-asociadas — Sé miden al costo én |0s estados financieros,

3.6

3!7

3'8

excepto st la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso
se contabiliza conforme a la "NIIF 5 - Activos No Carrientes Mantenldos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia posee influencia,
significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de eperacidn de la participada, sin llegar a tener el control ni el
control‘conjunto de ésta.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en ef resultado cuando
surja et derecho a recibirto.

La Compaiiia se acoge a.la excepcién establecida en la *"NIC 28 - Inversiones €n
Aspciadas y Negocios ConJuntos” para no apllcar el método de participacién en la
medicidén de su inversidn en asociadas, en razén que la Compafiia es una subsidiaria
totalmente participada de Agripac S. A., la cual emite estados financieros
consolidados disponibles para uso piiblico de acuerdo con NIIF. Adicionalmente, la
Compafiia no ha registrado instrumentos de deuda o patrimonio, ni sus estados
financieros en un mercado publico.

Castos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
mcurrldos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago, Y se
registran en el periodo &n el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros. no se compensan los activos y paslvos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los:que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacldn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos'y gastes con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaifiia tiene la
intencién de liquidar por-su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados..

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocernt
cuande la Compafiia pasa a formar parte de las disposiCiones contractuales.del
instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente. al valor razonable. Los
castos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designiados al valor razonable con cambio en Ios resultados) se agrégan o deducen
del valor razonable de los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos como tales, son
posteriormente valorados, en su totalidad; al costo amortizado o al valor razonable,
dependiendo de la clasificacién de los-activos financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, los activos financieros representan depéSit’os’ en
cuenta corriente. en mstltucmn financiera local y cuenta por cobrar a compafila.
relacionada, fos-cuales son de libre disponibilidad 'y no generan intereses. La
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Administracién de la Compafiia considera que no existe un riesgo de crédito-en su
cuenta por cobrar a relacionada, debido aque la misma es exigible en el corto
plazo y no existe historia de incumplimientos; respecto a los depodsitos en banco, ha
‘evaluado el riesgo de crédite como bajo, por lo tanto, no se registra una provisién
por deterioro de este activo financiero,

El costo amortizado y método de interés efectivo - El método de interés
efective es un método para caleular el costo amortizado de un instrumento de deuda
y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa no mantiene activos financieros que
generen intereses.

.Baja en cuenta de los activos financieros — L.a Compahia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre.los flujos de efectivo del active finariciero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes-a la propiedad del activo financiero-a
otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los.
riesgos y ventajas inherentes a la propledad y coritin(a reteniendo el control del
-activo transferido, la Compafiia reconocera su participacnén en el activo y cualquier
obligacidn asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafifa
retiene sustancialmente todos los. riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaii fa continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un prestamo garantizado por los recursos recibidos.

3.10 Pasivos financieros ~ Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizadoe utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un pasivofinancieroy
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta éxactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos-pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) a lo Iargo de ta vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periode mas corto, al costo- amortizado de
un pasivo financiero. '

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de.baja {os pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de [a Compafia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros.del pasivo financlero
dado de baja y la contraprestacion pagada y. pagadera se reconoce en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la.nota 3;
la Administracién estd obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las.
estim'acidn‘es) que-tengan un impacto significativo en 105 montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre. los valores en libros de los actlvos y pasivos que rno
sori facilmente determinables: Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factoreés que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y los supuestos subvacentes se revisan de forma continua: Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de 1a revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales v futuros.

La Administracién de la Compaiiia considera que no se han involucrado julcios criticos

diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacion de las politicas contabies de la

Compafila que tenga un impacto significative en los montes reconocidos en los estados
financieros,

INVERSION EN ASOCIADA

Valor patrimonial

Asociada Saldo contabie: proporcional
31/712/18 31/i2/17  31/12/18 31/12/17
Agripac S. A. 8.824,508 8824,508 46351129 41,501,202

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene el 32% del capital accionario de
Agripac S.A. y registro ingresos por dividendos declarados por US$ 473,722, nota 9.

IMPUESTOS

6.1 Pasivos del afio corriente - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa
retenciones en: la fuente de impuesto a la renta.

La Compafiia no determind anticipo impuesto a la renta, €n razon de que la Ley
Orgdnica de Régimen Tributario Interno vigente en el Ecuador establece que, las
sociedades cuya actividad sea exclusivamente la tenencia de acciones y
participaciones, estan exentas del pago minimo de impuesto a la renta.

8.2 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica. para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modérnizacldn de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la
merncionada Ley: '

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la e'conqr_nia,. _
fortalecimiento de 1a dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de diche reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deduciblé la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales. qu'e obligatorlamente se deberén afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones. realizadas
‘en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
|a renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.
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Adicionalmente, se establece &l reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con-las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
Jjubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero¢ del 2018, €l cual
pedré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamerite pagado,

Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
.Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Emp'leo y. Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la ‘mencionada Ley:

Impuesto a 15 renta

Ingresos

e 'Se considera ingreso exento,-los dividendos y utilidades distribuidos a: favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicclones de menor imposicién; siempre y cuando, fas sociedades que-
distribuyen no tengan como beneficiatio efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador,

+  Se alimind el tltimo Incise del articulo 9 Exenciones. que establecia lo- sigmente
“En la determinacién y liquidacién def impuesto a la renta no se reconocerdn mas
-exoneraciones que las previstas en este articufo, aunque otras feyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o- dispensas a favor de cualquier-
contnbuyente, con excepcion de lo prewsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de- Empleéo y de Prestacion de
Servicios”,

Tarifa

« La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos:derechos
representativos de capltal, exista un titular residente, establecido ¢ amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y-
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

» Seelimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e

importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados dgsde la fecha de pago.
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7.

6.3

e Se podra sollcitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de. 5 afios.,.

Precios de transféerencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuésto a fa renta: que hayan efectuado operaciones . con partes relacionadas del
exterior dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar el éstudio de Precios de Transferencia,
el cuail determina si tales operaciongs han sido efectuadas. a valores de plena.
competencia. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no ha realizado
transacciones de compra o venta con partes relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financleros medidos.al costo ameortizado
mantenidos por la Compafiia es como sigue:
31/12/18 31/12/17
Activos financieros: .
Banco 1,770 3,448
Cuentas por cobrar relacionada, nota 8 473,722
-Total _ 475,493 C Y
Pasivos fingncieros:
Cuentas por pagar relacionadas, nota 7 8,863,575 185,066
7.2 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaieza
financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor
economico de sus flujos. y activos y, en consecuencia, sus resultados.
Al 31 de diciembre del 2018, la actividad principal de la Compafiia es realizar
inversiones en acclones en su compafiia asotiada Agripac.S. A. (nota 1) y sus
activos y pasivos financieros estan representados por Banco y cuentas por cobrary
por pagar a compafifas relacionadas, por lo tanto, la expoesicién a los distintos
riesgos financieros es baja.
PATRIMONIO

Capital Social - E| capital social autorizado es de 1, 600 gcciones cori un valor nominal de
US$1. El capital suscrito y pagado consiste-en 800 acciones de valor nominal unitario de
US$1; todas ordinarias y nominativas..
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9.

10.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Un detalle de ios principales saldos realizadas con compafiias relacionadas es como sigue:

Cuentas por Cobrar;
Agripac'S. A. (1) 473,722
Cuentas por pagar
Westminster Consultants Corporation (2) 8,823,575 8,386,606
Stockinvest Corporation S. A.. 25,000 25,000
Colin Robert Armstrong Wilson 10,000 _
‘Agripac S, A. 5,000 5,000
Total 8.863,575  8.416.606

Al 31 de diciembre del 2018:
(1) Representa valores pendientes de cobro por concepto. de dividendos.

(2) Incluye principalmente saldos pendierites de pago por US$8.8 millones,
correspondientes a la adquisicuon de acciones de Agripac S. A.; los cuales-serdan
‘canicelados hasta el afic 2031, en funcidn de las cuotas establecudas en el contratoc de.
novacién. Un detalle de los vencimientos-es como sigue:

Tasa
promedio. PeSald De 10 afios
anual De 0 a 5 afios afios en adelante Total
Obligacién ng
garantizada al 5.40%
costo amortizado:
Capital 1,303,772 1_.,697,636 5,822, 167 8,823,575
Intereses 2,244,200 1,837,884 1,140,602 5,222,686
Total 3:.547,972 3,535,520 6,962,769 14,046,261

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas entre compafiias
relacionadas es como sigue::

-Afo terminado

Ingresos por Dividendos: 31/12/18 31/12/17
Agripac'S. A. 473,723 315,815
COMPROMISOS

Contrato de novacién. - En mayo del 2017 Appleby Investmant S. A, y Westminster
Consultants Corporation, celebraron un contrato de novacidn, medijarite el cual-se:
sustituy6 ta deuda que la Comipafila mantenia originalmente con Appleby

Investmant G. A. por US$8.4 millonés, siendo el nuevo deudor la compafiia Westminster
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Consultants Corporation. Esta obligacion genera un interés del 5% anual con
vencimientos hasta el afio 2031,

Durante el afio 2018, |a Companla registrd con cargo a los resultades del afio
US$449,843 por concepto de intereses, relacionados con este contrato.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de aprobacién de los estados financieros
adjuntos (abril 15; 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién
‘pudieran tenef un efecto material sobre los estados financleros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la-Administracién de la Compafiia en (abril 15 del 2019) y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacmn En opinidn de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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