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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A.
Guayaquil, 27 de marzo del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A. (la
“Compariia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A. al 31 de diciembre
del 2017, el desemperio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A. de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A.
Guayaquil, 27 de marzo del 2018

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error

— material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneraciéon del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
™ procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
= razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

- ¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si

- existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si

i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro

informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si

dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras

conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaifiia no contintie

como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A.
Guayaquil, 27 de marzo del 2018

Comunicamos a los responsables de la administracion de la Compaiiia en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Socia '
No. de Licencia Profesional: 10489
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Dividendos recibidos 8
Ingrisos finateieros, neto 8
(3astos administrativos: L]

Uti.l'id_ad. (pérdida) neta y resultado integral del afio

2017 2016
{no auditaau)"
315,815 -
107,240 -
(11,661) {766)
411,394 {766)

La_s.no{as-expli_éafivasa_nexas son parte integrante de los estados financieros,

Sr, Gustavo¥Wray v

Gerente General
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
_(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Rezultados N

- sacial - acumulados ] Tufal
Said dF 19 de julin det 2016 {ne uuﬁitadqj dno - B
Pérdida neta y resultado integeal del afic {ne nuditads) - (768} {766)
Haldos ab:31 de diviembire del 2616 {nu dudiladn) Roo. (766} FL )
Utifidad peta y Fesullado integral debafio’ - Yargd 411304
“Saldes of 1 de diclembre del 2017 Bog 16638 111,428 -

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieres.

:8r. Gustavo Wray o’ -A“Mana del Carmen Preclado
Gerente General Contadora General
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (N HOLSA) S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Nofa, i 2016
Flujo de efectivo de lay actividades operacionales
ihlidad (pérdidu) neta y ruslﬂlhdoinlegrél'del afin 411,404 _[?6__6).
Mends erddits a resubtades que norepreséntan thovimientn de eféctive:
Ingresos finantieros, neto ‘B [107,240) -
304,454 {766)
Cambios en-actives y pasives:
Cuentas por jagar a compafifas relacinnadas (5, 752) -
Iinptlestos por pagar ) 75 -
Efeetive nefo proviste por (utilizudo enj las actividades de i}pera‘uiﬁn 288,414 (766}
Flujo de efectivo de lus actividades de financiamiento
Efeptivo recibido e compaitus reladinriadas - 40,570
Efectivo pagado z compaiifas relavionadas 8 (315,570) -
Efedtive neto {itilizade e provisto por Jasacfividades en financianienta {a15.570) 30,570,
{Dismin ut_:l't_fm nietd ) inerementn neto de efective o756} an,H04
Eferiivo.y equivalentes de efectivo al inicio del fio o perfodo : 30,64 800
Efectivoy vyaivalentés-de efectivo al final del afio & a4 20,604
Las notas explicativas anexas son parte integrante-de los estados financieros.
sy
Sr. Gustave’ Wray /" CPA.Marfa del Carmen

Gererte General  Preciado
Contadora General
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

.NOTAS ALOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Comipaiiia fute constituida en la ciudad de (Juayaqull Repiiblica del Ecuador, miediante escritura.
piblica del 14 dejulio del 2016, como efecto de la escisién parcial de la entidad Aeroagripac .. la que fue
aprobada por la Supermtendenma de Compaiifas; Valores y Seguros segiin Resolucién
SCVS.INC.DNASD.SAS.16 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 14 de julio del 2016. La
Compaiiia tiene un plazo de duracion de 50 aiiosa partir de la inscripeién en el Registro- Mercantil.

Por otro lado las actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamenialmente de los
resultados-de la operacién de-Agripac S.A. sobre la cual posee una inversién que representa el 37% del
capital de Agripac S.A. Pot lo tanto, su actividad consiste en mantenerlas acciones de su controladora.
Agripac S.A. (lascuales representan para estas filtimas actiones en tesoreria).

Al31 de diciembre del 2017, 1a Compaiiia reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$181,600 (2016: U5$8,824,000). El déficit se rednjo con €l proceso de reestructuracion de la deuda
mencionada en la Nota 8 y se estima que seguird disminuyendo con la- generacién de ingresos y flujos a
través de sus inversiones en Agripac S.A.

Su principal accionista s Agripac S.A., compafifa. ecuatoriana que pasee el 99% de su edpital social, porlo
cual 1o estados financieros de Investpac Holding Corporation (INHOLSA) S.A. son consolidados por
Agripac 8.A.

Aprobacién de estados financieros -

T.os estados finaricieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizaeién de fecha 26 de-marzo del 2018 del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta Gerieral de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas'en la preparacion de-estos estados.
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de so17 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios quese presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros har sido preparado de acuerdo con las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera (NTIF) emitidas por.el TASB (International Awountmg Standard Board) qué han sido.adoptadas
en Ecuador y representan la adopeion integral, exphmta ysin reservas - de las referidas’ normas
interniacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparamon delos estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicig en el proceso de aplicacion de las politicas contables:
de la Compaiiia. En la Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las.
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elabgracién de los estados financieros.
Debido a la siibjetividad inherente en este proceso contable, los resultados realcs pueden diferirde los
montos.estimados por la Administraciéi.
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

NOTAS A LOS EST. ‘ADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017.
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado huevas riormas, asi como también enmiendas, me;oras e
interpretaciones a las NIIF existentes que o han entrado en vigenciay gue la Compaiiia no-ha adoptada
con anticipacion.

Estas son de aplicacion- obligatoria enla preparacién de los-estados financieros dela Compaiiia a [Jdl‘tll‘ de:
las fechas indicadas a-continuacién:

-aplicacidn obligatoria:
para ejerciciog infviados

— Murma Tuma a parlir des
NIC 2R Mejoras reddeionadas von lu medividn de una asociada o o empress confunta a su valor Tazonable. : ide-enpro.2oif
o [l ] iinmwnd.zs réfurpntes a. tmnsfére'm_i'z:s de propiedades’de inversion y que los mismis deben realizarse cuanido hay vdeyners 2014

un cafnbio demastrable gl usa del aclive. )
SHF1 Enmiendas ulnummdas ala ehmu—uunn e Y exencinties a ¢ortg plazo para los aduptnntes pOr primera vezcon - v de engro 2018
lespm_toala NIIF 2 laNIC 16y 1a NIIF 1D, )
NNF 2 Ias eimiengdas aclardn, chimp contabilizar dulermmndos tipas de uperasiines de pago basadas on aceiones, Aide gneroraoid
NIIF 4 _h_nnuendns__.:_iu NIITF 3 *Contialos de seguros * relativas: b aplivacién de 14 NIIF o (Instnumintos i de enern 2018
Anangisros). -
NITF o Carresponde a la-fevisioi fivial déTa N1IF g {instrumentas finaneieros), dye reemplaza fos publicadas rdgenérooms
anlerinrmente y o la NIC 39 y-sus gufas di apln..iu(an )
Nl 15 Publicaion de la norma. *Reconorimisnto de Ins ingresos procidintes de los cantratos ton fos 1 de Enern 2018
clientes " esta norma reemplazacd 2 ta NIC t1v 18 )
CINIIF 22 Acloracifn:sobre fransatciones en moneda extraniera o parles de Iransacciones en 125 que exdshe ung 1de énero 2018
eomtraprestaeion denuminada o tasada en una moneda extranjera.
NiU28 - Aclaracién sohre el regisiro a lurgo plago de una inversidn que 1o esta aplicando el valor patrimonial proporvicnal. 1dé enitro F01g

NITE 16 Publicacidn de la norma "Arrendamienios " gsta nornia resmplazard a la NIC 17. 1de enero 2019
NIF g ‘Enmienda a la'NTF 9 relucivnada con lss tompensaciones negativas de ciertas condieiones de pagos adelantados, tde energ 2014
CINIIF =g Inlerpreadion yue lurifica gl recunucimientu ¥ medizién de fas incertidumbres sobre-vertos. 1 de encro 2010

‘tratamientos de iinpueste.a b renta, | ]
RiF 17 ‘Nurma-que regmplazard g la NIE 4 "Contrabos de Segures ™ 1deénero 2021

La Compaiiia estima que la adopeién de Ias nuevas normas, enmiéndas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, fio tendran un impacto significativo en. los estados financieros en el ejeteicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de-estas normas.no son aplicables a sus operaciones. En relacién a
las NIIF 15, 9.y 16; la Administracion informa que basada en uria evaluacion general nohabrian impactos al.
aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se registran.en el momerntoern el gie.
se declaran los dividendos; por lo tanto no hay efectos al- adoptar esta norma; i) NTIF g - Su principal
instrumento financiero son las cuentas por pagar a compafiias relacionadas, las-cuales no-cambiaran en su
método de medicitn posteriory; ifi) NIIF 16 - En relacién a arrendamientos la Compaififa no mantiene
contratos de arriendo.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas.en los estados financieros de la Compaiiia se expresan-en la moneda del, ambierite econémico:
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo idisponible_,__ depbsitos.a lavista én bancos con vencimientos.de hasta 3 meses.
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros:=
2.4.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activas financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

— razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos finaneieros se clasifican en
o las- s1gu1entes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdldas ¥ “otros

pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieras a
la‘feclia de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia Compafiia mantiene solamente pasivos financieros en la categoria
de“otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros paswos financieros: representados.en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
‘acompatias relacionadas. Se incliyen en el pasivo. corriente, excepto por los de vencimiento maybra 12
‘meses contados a.partir.de la fecha.del estado de sitnacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compdnla reconoce un activa o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fecha de la
- negociacion y se reconocen cuando se.compromete a epmprar.o vender-el activo o pagar-el pasivo;

- Medicion inicial

Los activos y pasivos finaneieros.son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuibleala transa(,uon, fque de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o paswo siempre
que:el activo o pasivo financiero no sea designiado como de valor razonable a través de gandncias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compaiiia valoriza los mismos ¢como se deseribe a
continuacion;

Medicién posterior

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
aphcando el método de interés efectivo, En esperifico, la Compama presenta las cuentas por pagar a.-
compafiias relacionadas dentro de esta categoria, En el afic. 2017 se. miden al costo amortizado utilizando
las tasas.de interés pactadas contractualmente. Los intereses devengados se'presentan en el estado.de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto”, En el afio 2016 se reconocian a su valor
nominal que era equivalénte asu costo amortlzado, debido a que contractualmente.eran exigibles.en
cualquier momento y no devengaban interés.
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS N
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

‘Baja de pasivos financieros

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han.
liquidado:

Inversiones en acciones -

Las inversiones en dcciones se reconocen al costo, pese a poseer el 37% de Agripac, no ejerce influencia en
‘esta Compatfiia pues Agripac es Ia duefia de Inholsa. Los dividendos se contabilizan en los resultados;
cuando surja el derecho.a recibirlos. En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la
Administracién determina si existe alguna‘evidencia ohjetivade que se haya deteriorado el valor de la
inversidn en acciones. Si este fuese el caso, la Administracién dela Compafiia caleula el importe de la
pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el impoirte recuperable de la inversion y su
importe-en libros y reconoce la pérdida en los resultados del &jercicio.

Impuesto a la renta -

Tl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a larenta corriente y el diferido,.Fl
impuesto se reconoce en el.estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen dlre;;tamcnte en el pat_rl_mo_mo En este caso. el 1mp_ues_to también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto 4 la renta ¢orriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se cirga a los resultados del afio que se devenga coni base en el impuesto por pagar exigible,
Lasnormas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las-utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes‘exigen el pago-de un “anticipo minimo-de impuesto a la renta”, ; cuyo valor
es.calculado en funcién de las cifras. reportadas.el ailo anterior sobre el-0.2% del patrimonio, 0.2% delos.
costos y gastos deducables 0.4% delos ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableei6 que en caso-de que el impuesto-a'la renta causado sea menor que.el monto.
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solictte al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual .po_dma ser-aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

De acuerdo a la legislacion tributaria vigente las compaiifas cuya actividad sea exclusivamente la tenencia
de acciones y. participaciones, estdn exentas.del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Debido a quila Compania no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la Compaiiia

“se generan por los dividendas recibidos principalménte porparte de Agripac S.A., dichos dividendos

percibidos no estin sujetos a pago adicional de impuesto a la renta, de cuya: declaraclon ypagoes

responsable Ja sociedad que los distribuye.
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto aTa renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona ¢n su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases trlbutarms de activos y pasives y sus respectivos valures mostrados
en Jos estados financieros. Elimpuesto a la renta diferido se ‘determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables-cuando el
impuesto a Ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo sé pague.

Los impuestos ala renta diferidos activos s6lo se'reconocén en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar lag diferencias temporales. Los
saldos de-impuestos a 1a renta diferidos activosy pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a-compensar impuestos activos.corrierites con impuestos paswos cotrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la'misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado nmgun efecto por impuesto diferido, ya
que no tiene base gravable de-impuesto-a la renta.

Beneficios alos empleados -
La Compafija no mantiene personal ni operativo ni administrativo..

Beneficios de corto plazo ylargo plazo (jubilacién patrernal y desahucio); Por lo antes indicado, no se ha,
registrado valor algiine en estos pasivos.

Distribiicién de dividendos -

La distribucion de dividendes a los adeionistas de la‘Compaiifa-es reconocida como un pasivo en el estado de
situacion financiera, én el momento que los accionistas resuélven en Junta General declarar y distribuir
dividendos. '

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVQS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que-afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y-supuestos utilizados por la Compafiia s¢ encuentian basadas en la experiencia
histdrica, cambios en laindustria e informacién siministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como-aquellas que son 1mp0rtanteq para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatifa /o lis que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimaci6n y aplicacién del eriterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(_Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de las inversiones en dceiones

La-estimaci6n para deterioro del valor de la inversi6n enacciones es determinada por la gerencia de la
Compaifiid, en.base a una evalunacién de los resultados presentados por Agripac SiA.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores.de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la éxponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo deé crédito'y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiifa és analizado por Agrlpac
S.A,, el cnal se centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compafiia.

a)  Riesgo.de crédito:

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equwalentes la
Compafiia realiza principalmente operaciones con institiuciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia'y respaldo adecuados déntio
del mercado financiero.

b)  Riesgo deliquidez:

El riesgo.de liquidez se entiende como la dificultad de convertir en efectivo los instrumentos
financieros en el tiempo y condiciones adecuadas, que pudiere limitar la posibilidad deque la
Compaiiia pueda atender sus obhgdmones
A continuacién, se muestran los pasivos financieros al cierre del afio, clasificados en fincion del
vencimiento contractual pactado con terceros:

Merigsde Filreay Misde
217 - 1dfin 5 afies g aiios.
Cientas P pagar & eompafias relacionadas 624,873 3,001,136 9,836,659

Meros de Entre 1y Misde
2016 {no 2uditadoy i afo ‘5uilos 5 itfios.
Luentas pur pagar a vompafiias relacionadas, 8.85_5.'168 . -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de.Ta Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar ta-capacidad de la misma de
continuar como-empresa en marcha precautelando los recursos patnmomales a través de la gestién de
riesgos-a la que se ve expuesto-en sn negocio diario, con el proposito de generar retornos-a sus aceionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para redueir el costo del
capital.
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Caitegorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valotes libros de cada catégoria de.instrumentos finarcieros al cierre de
cada ejereicio:

b
2017 ~ (na auditado)

) {Corriente No eorrichte Carrierite’
ctives finanticros medidos al costo
Hfetive ¥ couivatenies de efective 448 . -30.604
“Total actives financieros 2448 - 30,604
Pasivus ﬁhanciéms'mn_:dldus ul coste amortizads _
Uuentas por pagar & ¢ompafitas relacionadas 85600 821540 8,855,168
Total pasivos financieros 185,066 8,231,540 8,855,168

Valor razonable de instirumentos financieros

El valor en libros de efectivoy equivalentes de efectivo y cuentas por pagara. companias relacionadas se
aproxima al valor razonable debidoa que las cuentas por pagar a compafitas relacionadas devengan intereses
a tasas similares a las del mercado.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
{ne auditada)

Bancos 3,448 30,604
INVERSIONES EN ACCIONES
Compesicion:

Porcentije de

prarticipacion Valor en libros Actividad

~2017 2010 2017 2016
{nu'nuditada) {no-auditade)

) _ Venta al por menor de insumos

Agrinae SiA. 37.00% 37.00% 8,824,508 ‘8,824,598 agrieolas y agropecuarios.
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado.en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANSAS Y PARTES RELACIONADAS

EL siguiente s un resumeri de los saldos'y prificipales transdceiones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compamas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compatiias relacionadas a las
compailias con accionistas comuiies, ¢on participacion accionaria sighiificativa en la Compaiiia:

Relacitn 2017 2016
_ _ o ' {a anditadoes)
Cuientas por pagar o compafiys reliciondas - currivnle
Agripac S.A.(1) Avclonista 5,000 5,570
Stockinvest Corperation-S.A. (2) Relaciém pér gecionistd 25,000 25,000
Westminster Consultants Corperation (3) Reliacion pof accionista 155,066 -
Appleby Lnvestimient S:4. (5) Relacion per ecignista - 8,324,598

185,066 3,855,188

Cueritas por pagara compafias relacionadss - ni cortiente ) )
Westminster Consultants Corporation {3) Relpelon por avekimista ) 8,231,540 -~

v

(2)

(3

Corresponde 4 reembolsos de gastos por pagar a su accionista, entregado para ¢ancelar honorarios
profesionales por trimites legales, elaboracién de titulos y libro de acciones.

Corresponde a anticipos entregados, corno inicio del proceso de compra-venta de ciertas-acciones en
Agripac S.A;

Corresponde al saldo por pagar-por la adquiéicién de acciones de Agripac'S.A. Durante el afio 2016,
Investpac Holding Corporation (INHOLSA) §.A. y Appleby Invesment S.A. acordaron gue fa cuenta por

pagar era exigiblé enel corto plazo.4 favorde Appleby Investment S:A.; sin embargo; en mayo del 2017
se sustituy6 la obligacion con la: companla antes referida por Westmmster Consultants Corporation

_medlante un contrato‘de novacién con vencimientos anuales hasta el afio 2031 auna tasa de interés

anual del 5%, el cual devengd durante el-afio 2017 un gasto financiero de US$313, 837.

Considerando gue inicialmente la cuenta por pagar era exigible en el corto-plazo, 1a misma se
reconocia a su valor nominal que incluia el Impuesto a la Salida de Divisas, pero la mencionada
reestructuracion dela deuda a largo plazo generd que el mencionado impuesto sea considerado
como parte del costo amortizado, ¢l cual fue incluido para determinar la tasa de interés efectlva, Yy
de esta manera es reconocido durante el periodo de 1a deuda. Esta dismintcion enr el pasivo generd
un ingreso financiero por US$421,077. El monto neto de US$107,240, se presenta como ingreso
financiero,
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INVESTPAC HOLDING CORPORATION (INHOLSA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado.en délares estadounidenses)

Los vencimientos anuales de la duda.a Iargo plazo son los siguientes:

4pig 498,983
20u0 WATLEG,
aaRL 2777
218,187
18604
216,044
319,509
319,949

320,517

. 8iaat540

El detalle de las principales transacciones con partes vinculadas se muestra a continuacion:

Relavitn a0t 26
Dividendos rectbidus
Agripae A, devionista 315,815
Pagos efectuados
Appleby Tnvisment 8.4, Relfacitn por acciomists, 315,570
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado.de la Compafiiaal 31 de dicieribre del 2017 ¥-2016 comprende 800 acciches
nominativas de US$1 cada una, respectivamente.

GASTOS ADMINISTRATIVOS PORNATURALEZA

Composicion:
3017 2016
Tmpuéstos y c_unt_r_iﬁ;ici_pr_i‘es 9,140 7
Honorariod profesionales 2,270 570
Otros menores ’ a51 180
11,661 7Hb.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un: efecto significativo sobre
dichos estados financieros, que no se hayan revelado-en los mismos.
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