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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Administracion de la compaiiia:

GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.
Quito, Ecuador.

1. Opinién con salvedades:

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de GREEN VALLEY
RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A. (en adelante GVR o la Compania), que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultados integrales
y estado de cambios, por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros separados que incluye un sumario de las principales politicas contables.

En mi opinién, excepto por el efecto de los asuntos descritos en el numeral 2 “Fundamentos
para la opinién con salvedades” del informe, los estados financieros separados adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2019, asi como su desempeiio financiero y flujos de efectivo
por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

2. Fundamentos para la opinion con salvedades:

e Fui contratada como auditora externa de la compafiia en una fecha posterior al cierre del
ejercicio 2019, por lo tanto, no observamos el inventario fisico ni tuvimos evidencia sobre el
saldo de inventarios que podrian tener un efecto significativo sobre los costos de venta,
resultado integral del afio y el patrimonio al 31 de diciembre de 2019, el monto al cierre del
ejercicio de inventarios asciende a US$ 851.290

e LaCompaiiia haidentificado ajustes que afectan a resultados de ejercicios anteriores y como
resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior han sido modificados siguiendo
los lineamientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad 8 (Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores). Dichos ajustes si bien corrigen
errores contables por la omisién de la baja del inventario de mineral oro y plata, puede
generar efectos tributarios significativos no contemplados como parte del ajuste realizado.

¢ La Compaiiia hasta la fecha de emision de este informe no ha presentado su declaracion de
impuesto a la renta por el ejercicio econdmico 2019 por lo que no es posible determinar los
posibles efectos resultado de esta declaracion.

e De acuerdo a los lineamientos establecidos en la en la NIIF 6 relacionada a la Exploracion y
Explotacion de recursos Minerales es necesario establecer politicas contables relacionadas
a la medicion, clasificacion, reconocimiento y deterioro de los activos para exploracion. La
compafiia no cuenta con una politica relacionada, ademas, al cierre del 2019 la compafiia
ha dado de baja el saldo de la cuenta correspondiente al ejercicio 2018 valor que asciende
a US$ 2.564.444, no nos es posible establecer los efectos tributarios de esta baja debido a
que la compania no ha presentado su declaracién de impuesto a la renta.



3. Parrafo de énfasis:
Hipotesis de empresa en marcha:

En marzo del 2020 la compainiia tiene que suspender sus actividades temporalmente debido a
la emergencia sanitaria declarada por el Gobierno Nacional por la pandemia del COVID 19, en
el mes de abril se decide suspender totalmente sus operaciones y se da por terminado los
contratos con el personal por la imposibilidad del continuar operando.

El 16 de Julio del 2020 la compaiiia da por terminado el contrato de operacién minera y todos
sus adendums con la compaiiia ELIPE S.A en vista de varios incumplimientos y su imposibilidad
de continuar operando, dicha cancelacién no genero obligaciones actuales ni se estima genere
obligaciones futuras.

Conforme lo establecido por la Superintendencia de compafias “Cuando las pérdidas
alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital suscrito y el total de las reservas, la
compainia se pondra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para
conseguir el objeto de la compafia”. La Compafia presenta pérdidas acumuladas que
superan el 50% del capital lo cual le expone a entrar en causal de disolucion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros separados:

La Administracion de la Companiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y
de la implementacion de los controles internos necesarios, que permitan la elaboracién de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es la responsable de
determinar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, si
es aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que se intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones o no tiene
otra alternativa real que hacerlo. Los encargados de la Administracién son los responsables de
supervisar el proceso sobre reportes financieros de la Compaiiia.

4. Responsabilidad del Auditor en la Auditoria a los Estados Financieros separados:

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de si, los estados financieros separados
de la Compaiiia, tomados en conjunto, estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error y, emitir el informe del auditor donde se incluye mi opinion. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte los errores materiales, de existir. Los errores
se pueden originar por fraudes o errores y se consideran materiales si, individualmente o en su
agregado, pueden influenciar en las decisiones econdmicas de los usuarios que toman como
referencia estos estados financieros separados.



Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
utilicé mi juicio profesional y mantuve el escepticismo profesional durante la ejecucion de la
auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, ya sea por fraude o error y disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria que respondan a esos riesgos, obteniendo evidencia de auditoria suficiente y
apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude, es mayor del que se origina en un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionadas, tergiversaciones o que
supero al control interno.

. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno de la
Compaiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por Ila
Administracién.

e Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la Administracién,
considerando el principio de negocio en marcha y, sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida, para determinar si existe incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan crear dudas importantes sobre la habilidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro Informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que la Compafia no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros
separados, incluyendo revelaciones y, si los estados financieros representan las
transacciones y eventos fundamentales, de manera que se logre la presentacion razonable.

¢  Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacion financiera de
la Compaiiia y actividades del negocio, para expresar una opinidon sobre los estados
financieros separados. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la
auditoria a los estados financieros separados de la Compafia. Somos los Unicos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente de
retencion y percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por
separado.

Cecxci @ \'?_Dé‘—

Ana Lucia Quiroz
Registro Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No. 1049
Distrito Metropolitano de Quito, 14 de agosto de 2020



GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de diciembre de 2019

Activos corrientes

Efectivo y'equivalentes de efectivo

Anticipo proveedores

Cuentas por cobrar empleados

Cuentas por cobrar 7
Activos por impuestos corrientes 8
Cuentas por cobrar.compariias

relacionadas

Inventarios 9

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades:y equipo 10
Activos para exploracion.y: explotacion 11
de minerales

Activos intangibles

Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

ACTIVOS ‘Nota
6

Total activos

o]
GOLDREPRESENTATIONS CIA LTDA.

Al 1 de enero

2018 de 2018
2019 (Reestablecido (Reestablecido

= Nota 5) Nota 5)
17.425 67.757 739.320
77.147 121.606 184.579
5.740 3.967 -
966.860 65.990 74,862
715.065 1.378.572 226.425
41,344 41.344 41.344
851.290 296,746 1.620
2.674.871 1.975.982 1.268.150
669.612 600.663 231.641
300.000 2.5664.444 2.091.252
45,139 28.912 i
78.606 113.954 -
1.093.358 3.307.973 2.322.893
3.768.229 5.283.955 3.591.043

_’;_z,;/?
ONICAHINOJOSA GUERRA
ONTADORA GENERAL



GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

31 de diciembre de 2019

Al 1 de enero de
2018 2018

(Reestablecido  (Reestablecido

PASIVOS 2019 Nota 5) Nota 5)
Pasivos corrientes
Proveedores por pagar 12 1.575.688 1.867.909 1.902.956
C)_bllgaqlones con la administracion 8 193.657 29.238 10.916
tributaria
Cuentas por pagar empleados 280.585 334.278 163.275
Beneficios a empleados corto plazo 13 482.643 611.988 370.667
Otras Cuentas por Pagar 14 935.686 2.460.938 -
Total pasivos corrientes 3.468.259 5.304.350 2.447.814
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados largo plazo 13 337.883 337.883 249.605
Cuentas por Pagar Relacionadas 14 2.453.555 980.115 3.499.446
Prov!smnes para Remediacion 15 1.925.418 1.666.086 1.406.563
Ambiental
Anticipo clientes - - 228.006
Total pasivos no corrientes 4.716.856 2.984.084 5.383.620
Total pasivos 8.185.115 8.288.434 7.831.434
Patrimonio
Capital social 2.000 2.000 2.000
Resultados (4.418.886) (3.006.479) (4.242.391)
Total patrimonio (4.416.886) (3.004.479) (4.240.391)
3.768.229 5.283.955 3.591.043

Total pasivo y patrimonio

GOLDREPRESENTATIONS CIA LTDA.

MONJICA

INOJOSA GUERRA
CONTADORA GENERAL



GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en dolares estadounidenses)

31 de diciembre de 2019

Nota
Ingresos en Actividades Ordinarias 16
Costo de Venta 17

Utilidad Bruta

Gastos operacionales

Pérdida Operacional

Ingresos no operacionales

Gastos no.operacionales

Utilidad (+) Perdida (-) del ejercicio antes de
impuesto.a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (+) Perdida (-) neta del ejercicio.
Jliioss =

RE A{TO POZO TAMAYO
GOLDREPRESENTATIONS CIA LTDA.

2019 018
24.631.122 28.754.645
17.580.221 23.719.562

7.050.902 5.035.083
5.486.226 2.724.876
1.564.676 2.310.206
21.153 9.801
2.998.236 600.606
(1.412.407) 1.719.400
. 483.489
(1.412.407) 1.235.912

CA MINOJOSA GUERRA

CONTADORA GENERAL
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GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dolares estadounidenses)

31 de diciembre de 2019

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Mas - cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacion activos fijos 10

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Anticipo proveedores y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Inversiones en exploracion y explotacion de minerales
Otros activos no corrientes

Proveedores por pagar

Obligaciones Laborales

Obligaciones con administracion tributaria

Otras cuentas por pagar a corto plazo

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Cuentas x Pagar accionistas largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion

10

Incremento (Decremento) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

GOLDREPRESENTATIONS CIA LTDA.

ONTADORA GENERAL

2018

2019 Reestablecido
(1.412.407) 1.235.912
8.094 2.387
(1.404.313) 1.238.298
(902.643) 4,905
663.506 (1.152.147)
44.459 62.973
(554.544) (295.126)
2.264.444 (473.192)
19.121 (142.866)
(292.221) (35.047)
(183.038) 500.602
164.419 18.322
(1.525.252) 2.460.938
259.332 31.517
1.473.440 (2.519.331)
26.711 (300.154)
(77.044) (371.409)
(77.044) (371.409)
(50.332) (671.563)
67.757 739.319
17.425 67.756

INOJOSA GUERRA



GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ANTECEDENTES

GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A. (en adelante GVR o la Compania) se
constituyé el 2 de mayo del 2016 ante la Notaria Tercera del Canton Quito, mediante escritura publica
aprobada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Desde la fecha de su
constitucién, la Compania ha reformado sus estatutos referentes al objeto social con fecha mayo del
2018.

1. INFORMACION GENERAL

El domicilio principal de la Compafia esta ubicado en el Cantdn Quito, provincia de Pichincha. El
objeto social principal de la Compafiia es dedicarse a la actividad minera en todas sus fases, desde
la prospeccién y exploracién hasta la explotacién y comercializacion de minerales, asi como la
prospeccion, exploracion, explotacion y comercializacion de recursos naturales no renovable.

El Capital Social de la compaiia es de US$ 2.000 délares de los Estados Unidos de América
divididos en acciones ordinarias nominativas acumulativas de un doélar de los Estados Unidos de
América.

Durante el ejercicio 2019 se mantiene vigente el contrato de operacion minera con la Compania Elipe
S.A. celebrado con fecha cinco de junio de dos mil diecisiete, en la Notaria Cuarta del Cantén Loja
la cual incluye VEINTE Y UN concesiones mineras, estando la compafia facultada para realizar
actividades mineras dentro de las coordenadas que se encuentran plenamente determinadas en
dicho contrato de operacién, mismo que se encuentra debidamente inscrito en el Registro Minero de
la Agencia de Regulacion y Control Minero de Loja bajo el nimero cero dos; repertorio ochenta y
siete, del Libro de Contratos en General del Registro Minero de la Agencia de Regulacion y Control
Minero de Loja el diecisiete de julio de dos mil diecisiete, dicho contrato mediante escritura publica
de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciocho, celebrada en la Notaria Segunda del cantén Loja, la
compafia ELIPE S.A “EN LIQUIDACION” y la compafia GREEN VALLEY RESOURCES
GREENVALLEY-GVR S.A, suscribieron un Adendum al contrato de operacién singularizado en el
numeral anterior, en el cual las partes acordaron ampliar el plazo de vigencia del contrato hasta el
31 de mayo de 2019, y ademas se ratificé la facultad de la compafia GREEN VALLEY RESOURCES
GREENVALLEY-GVR S.A, de operar dentro antedichas areas, adendum que se encuentra
debidamente inscrito en el Registro Minero de la Agencia de Regulacion y Control Minero de Loja
bajo el repertorio treinta y ocho; partida cero cuatro, tomo cero uno, folio treinta y dos, del Libro de
Contratos en General del Registro Minero de la Agencia de Regulacion y Control Minero de Loja el
diez de mayo de dos mil dieciocho; asi mismo mediante escritura publica de fecha 22 de mayo del
2019, celebrada en la Notaria Vigésimo Séptima del cantdén Quito, la compania ELIPE S.A y la
compania GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A, suscribieron un Adendum al
contrato de operacion singularizado en el numeral anterior, en el cual las partes acordaron ampliar
el plazo de vigencia del contrato hasta el 31 de mayo de 2021, y ademas se ratifico la facultad de la
compania GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A, de operar dentro antedichas
areas, adendum que se encuentra debidamente inscrito en el Registro Minero de la Agencia de
Regulacion y Control Minero de Loja bajo el repertorio sesenta y cuatro; partida dos, tomo uno, folio
treinta y nueve, del Libro de Contratos en General del Registro Minero de la Agencia de Regulacion
y Control Minero de Loja el treinta de mayo de dos mil diecinueve, ademas se modifico la clausula



de participacion y estableciendo que, ELIPE S.A. participara en todas las actividades de exploracion
que realice el operador que involucren las concesiones dadas en operacién en el 1% de la utilidad
neta operativa que resulte del ejercicio anual de su gestion, se considerara utilidad neta a la suma
que resulte de cada exportacién o venta local del material refinado o dore realizado por el Operador,
descontado los costos que se haya incurrido el operador para la obtencién del material a ser
exportado o vendido localmente.

Durante el ejercicio 2019 se mantiene vigente el contrato de operacion minera con la Compafia Elipe
S.A,, suscrito mediante escritura publica de fecha cinco de junio de dos mil diecisiete, celebrada en
la Notaria Cuarta del Canton Loja, la compania ELIPE S.A y la compafiia GREEN VALLEY
RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A, suscribieron un contrato de operacion minera, en el cual
la compania ELIPE S.A (En liquidacién) dio en operacién a la compania GREEN VALLEY
RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A, VEINTE Y DOS concesiones mineras, estando dicha
compania facultada para realizar actividades mineras dentro de las coordenadas que se encuentran
plenamente determinadas en dicho contrato de operacion, mismo que se encuentra debidamente
inscrito en el Registro Minero de la Agencia de Regulaciéon y Control Minero de Machala bajo el
repertorio cuatrocientos setenta y nueve; del tomo dos, bajo el nimero ciento diez del Libro de
Contratos en General del Registro Minero de la Agencia de Regulacion y Control Minero de Machala
el dieciséis de octubre de dos mil diecisiete, dicho contrato Mediante escritura publica de fecha cuatro
de mayo de dos mil dieciocho, celebrada en la Notaria Segunda del cantén Loja, la compania ELIPE
S.A “EN LIQUIDACION” y la compariia GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A,
suscribieron un Adendum al contrato de operacion singularizado en el numeral anterior, en el cual
las partes acordaron ampliar el plazo de vigencia del contrato hasta el 31 de mayo de 2019, y ademas
se ratifico la facultad de la compafia GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A, de
operar dentro antedichas areas, Adendum que se encuentra debidamente inscrito en el Registro
Minero de la Agencia de Regulacién y Control Minero de Machala bajo el repertorio cuatrocientos
cuarenta y cinco; del tomo uno, bajo el nimero diez del Libro de Contratos en General del Registro
Minero de la Agencia de Regulacion y Control Minero de Machala el nueve de mayo de dos mil
dieciocho; asi mismo mediante escritura publica de fecha 22 de mayo del 2019, celebrada en la
Notaria Vigésimo Séptima del canton Quito, la compania ELIPE S.A y la compania GREEN VALLEY
RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A, suscribieron un Adendum al contrato de operacion
singularizado en el numeral anterior, en el cual las partes acordaron ampliar el plazo de vigencia del
contrato hasta el 31 de mayo de 2021, y ademas se ratificé la facultad de la compania GREEN
VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A, de operar dentro antedichas areas, adendum que
se encuentra debidamente inscrito en el Registro Minero de la Agencia de Regulacién y Control
Minero de Machala bajo el repertorio ciento cuarenta y dos; del tomo uno, bajo el nimero cero uno
tres, del Libro de Contratos en General del Registro Minero de la Agencia de Regulacién y Control
Minero de Machala el treinta de mayo del dos mil diecinueve. ademas se modificé la clausula de
participacion y estableciendo que, ELIPE S.A. participara en todas las actividades de exploracion
que realice el operador que involucren las concesiones dadas en operacion en el 1% de la utilidad
neta operativa que resulte del ejercicio anual de su gestion, se considerara utilidad neta a la suma
que resulte de cada exportacién o venta local del material refinado o dore realizado por el Operador,
descontado los costos que se haya incurrido el operador para la obtencién del material a ser
exportado o vendido localmente.

La compania mantiene una licencia de comercializacién de sustancias minerales metélicas o no
metalicas que fuera expedida por el Ministerio de Mineria el 18 de agosto del 2017, la misma que
fue inscrita en la Agencia de Regulacion y Control Minero de Loja bajo el repertorio ciento catorce,
partida dos, tomo uno, folio sesenta de fecha 22 de agosto del 2017 del libro de registro de Licencias



de Comercializacién de Sustancias Metalicas y Exportadores de Minerales Metalicos y No Metdlicos
y tiene una vigencia de tres anos.

La compania recibié autorizacion por parte del Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables para ser titular minero de las concesiones siguientes:

NOMBRE CODIGO HECTAREAS REGIMEN
PILO 9 600242 2000 PEQUENA MINERIA
ZAR 1 600353 1900 PEQUENA MINERIA
ZAR 600331 2800 PEQUENA MINERIA
ZAR 3A 600775 4659 PEQUENA MINERIA

GVR no mantiene inversiones en otras Companias, sin embargo, forma parte del Grupo Canadiense
CORE GOLD INC (GLD.V), que es la casa matriz, quien a su vez es la que consolida estados
financieros con todas las empresas que conforman el grupo. CORE GOLD INC es residente en
Canada y cotiza en la Bolsa Publica de Toronto (“TSX-V”) (GLD.V).

Marco Legal Minero:

La Ley de Mineria (RO-S-517; 29-ene-2009) y su Reglamentos de aplicacion (RO-S67; (16-nov-
2009) son las leyes que rigen a la presente fecha para las actividades mineras, las mismas que
sefalan las siguientes principales regulaciones:

e Operaciones conjuntas de exploracién y explotacién simultanea bajo el régimen especial de
pequefa mineria.

o Existen pago de regalias sobre las labores de explotacién en base a la genta del mineral
principal y de los minerales secundarios de forma semestral, dichas regalias son para el
caso del régimen especial de pequefia minera el del 3% de la venta del mineral tomando en
cuenta los estdndares del mercado internacional.

o Conrespecto a las obligaciones laborales establece que para los trabajadores de la pequena
mineria sera del 10% de utilidades y el 5% sera pagado al Estado y los Gobiernos
Auténomos Descentralizados.

e Se establece que la capacidad maxima de produccion en minerales metdlicos y por
operacién minera bajo el régimen de pequefia mineria es de 300 toneladas por dia en
mineria subterranea; hasta 1000 toneladas por dia en minera a cielo abierto; y, hasta 1500
metros cubicos por dia en mineria aluvial

o Existe un pago anual por patente de conservacion para las actividades simultaneas de
exploracion y explotacion que se realicen bajo el régimen especial de pequefia mineria
equivalente al 2% de la remuneracién mensual unificada, por hectérea minera.

Acorde resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC16-00000217 publicada
en el Registro Oficial Suplemento 765 de 31 de mayo del 2016, las empresas de comercializacion
estan obligadas a realizar retencién a la fuente aquellas exportaciones de concentrados y/o
elementos metdlicos clasificados bajo las subpartidas arancelarias: 2603000000, 2616100000,
2616901000, 7108120000,7108130000, 7112990000, 7106911000 y otras subpartidas que sean
aplicables observando las regulaciones que en materia aduanera establezca la autoridad nacional
correspondiente, salvo que se trate de exportaciones realizadas por las instituciones que conforman
el sector publico o de produccién propia de concesionarios de pequena, mediana o gran mineria; el
equivalente al 2% de la base del célculo especificado en dicha resolucién.



Moneda de presentacion:

Los estados financieros separados que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan en
estas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (US Délares), que es la moneda de
uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras de los estados financieros
separados se presentan redondeadas a nimeros enteros.

Bases de preparacion de los Estados Financieros separados:

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por
disposicién de la Superintendencia de Compafias y Valores, emitida en la Resolucién 06.Q.ICI.004,
del 21 de agosto del 2006.

En cumplimiento con esas disposiciones, GVR se encuentra alcanzado por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desde su constitucion en el afio 2016.

Aprobacion de los estados financieros separados:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2019 que se adjuntan fueron emitidos por
la Administracién con la autorizacién de la gerencia el 7 de julio del 2020, los que seran presentados
ala Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la gerencia de GREEN
VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A. seran aprobados sin modificacion.

Analisis del desarrollo de las operaciones de la Compaiia bajo la hipdtesis de Negocio en
Marcha:

En marzo del 2020 la compania tiene que suspender sus actividades debido a la emergencia
sanitaria declarada por el Gobierno Nacional en vista de la pandemia del COVID 19 por lo que la
compania se ve forzada a suspender sus operaciones temporalmente sin embargo en abril del mismo
afo suspende totalmente sus operaciones y da por terminado los contratos con el personal por la
imposibilidad del continuar sus operaciones.

El 16 de Julio del 2020 la compafia da por terminado el contrato de operacién minera y todos sus
adendums con la compania ELIPE S.A en vista de varios incumplimientos e imposibilidades de
operaciones, dicha cancelacion no genero obligaciones actuales ni futuras.

La compafia presenta pérdidas acumuladas al cierre del 2019, que superan el 50% del capital social
por lo que conforme lo establecido por la Superintendencia de Companias la compafia podria entrar
en causal de disolucion.

La continuidad de la entidad como negocio en marcha depende de la capacidad de financiamiento
de los accionistas y las acciones tomadas por los administradores con la finalidad de operar en forma
eficiente y rentable, mejorando la situacion financiera.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos relativos a la actividad econdémica de la Compafhia que afectan los saldos de activos y



pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
separados y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo.

La Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas adecuadas
en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento. Sin
embargo, los resultados reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son
particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas, que han
sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros separados, cabe mencionar que la
compania no mantiene politicas contables formales:

1) Instrumentos financieros:

a. Activos financieros no derivados

La compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se
originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la
cual la compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion, en la cual se transfieren substancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la comparia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en el estado de
situacién financiera cuando, y sélo cuando, la compafnia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultdneamente; la companiia tiene como activos financieros no derivados las
partidas por cobrar.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se realizan en
condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses;
cuando el crédito se amplia més all4 de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo que se reconocera como
ingreso financiero en el estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de su
recuperacion (modelo de pérdida esperada). Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una
pérdida por deterioro del valor en los resultados.

c. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion, en la cual la compafia se



hace parte de las disposiciones contractuales del documento; posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo;
los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses. La compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

2) Inventarios:
2.1 Oro y Plata:

Se reconoce inicialmente todos los sus costos explotacion, procesamiento, asi como todos los costos
asociados que se haya incurrido para su procesamiento. De acuerdo con la NIC 2 el inventario es
valorado. Al cierre el inventario se medira al costo o al valor neto realizable, segun cual sea el menor
tal como lo establece la NIC 2.

2.2 Suministros y repuestos para actividad minera:

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende el precio de compra, impuestos
que no representen crédito tributario y otros costos atribuibles directamente a la adquisicién de estos
activos. Al ser estos productos intercambiables entre si, se los mide aplicando el método del costo
promedio ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo 11 y 25 de NIC 2.

Las pérdidas y provision por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en ellas
o al determinarse, tal como lo establece el parrafo 34 de NIC 2.

3) Propiedad, planta y equipo

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es probable que la
Compafia obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
con fiabilidad. La Administracion los identifica por activos depreciables y no depreciables.

Activos no depreciables:

Terrenos:

Los terrenos se los reconoce inicialmente al costo y se los contabiliza por separado del resto de
activos considerados como propiedad, planta y equipo, son activos no depreciables porque se los
considera con vida util ilimitada.

Activos depreciables:

Se encuentran clasificados de acuerdo con su naturaleza y comprenden: Muebles y Enseres,
Maquinaria y Equipos, Equipos de Computacion, Equipos de Campamento; su clasificacién se
determina al momento de su registro inicial. Inicialmente se registran al costo histérico; su medicion
posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado, que incluye el costo de adquisicién,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de
presentacion de los estados financieros separados, la Administracion considera que no existen
indicios de deterioro en el valor reportado para estos activos.



Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo y que no alarguen
su vida (til se los registra en resultados del periodo en que ocurren; las mejoras que incrementan el
valor o alargan la vida Gtil de los activos son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida util estimada
para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo largo de su vida util; se
reconoce en los resultados del periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion
revisara sus estimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes
correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16. A la fecha que se reporta, las
estimaciones de vida Util de los bienes son consistentes con el afio anterior.

La vida util estimada para sus elementos de propiedad y equipos, y sus porcentajes de depreciacion
es la que se detalla en la siguiente tabla:

- CUQOTA
ACTIVOS ANOS ANUAL
Maquinarias y equipos 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%

4) Inversiones en exploracién y explotacidon de minerales:

Estas inversiones se reconocen inicialmente a su costo, siempre que se traten de busquedas con
potencial econémico; caso contrario, se registran en los resultados del ejercicio.

Forman parte del costo todos los desembolsos por actividades relacionadas con la evaluacion de la
factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccién de un recurso mineral. Adicionalmente,
se reconoce cualquier obligacién en la que incurra por desmantelamiento y restauracién durante un
determinado periodo, como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracion y
explotacion de recursos minerales.

Después del reconocimiento inicial, la Compariia aplica el modelo del costo. Al final del periodo sobre
el que se informa, se evalua la posible existencia de deterioro, esto es, cuando su costo neto es
mayor a su importe recuperable. A la fecha que se informa, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro para estas inversiones.

5) Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades de inversidn, activos intangibles e
inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.
Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.



Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable,
sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor del activo (grupo de activos) en anos anteriores. Una reversién de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce en resultados.

6) Impuesto a las ganancias:

La Companiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 12 y determina
su impuesto a la renta en base a los lineamientos establecidos en las normas tributarias, con cargo
a resultados del ejercicio. Los cargos por impuestos relacionados con partidas que se reconocen
como Otros Resultados Integrales, se presentan también en Otros Resultados Integrales.

6.1 Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo en la medida que
no haya sido liquidado en el periodo que corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se
compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones,
se presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos establecidos en la
Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes. El
impuesto a la renta causado se determina aplicando la tasa del 25% a la base tributable, de acuerdo
con lo establecido en la normativa tributaria. La misma base legal establece ademas causales por
las que la tasa podria tener un incremento de 3 puntos porcentuales.

6.2 Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el impuesto a larenta, en periodos
futuros. Estos impuestos se originan por diferencias temporarias causadas entre la base imponible
o tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles, son
pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

La Compariia no mantiene activos ni pasivos diferidos al cierre del ejercicio econémico 2019.

7) Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de
cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

o Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;

e Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacién; y

e Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Comparia revela en las notas a los Estados financieros
los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera generar el pasivo contingente.

8) Provisiones para remediaciéon ambiental y cierre de minas:

La provision para remediacién ambiental y cierre de minas se la determina mediante una estimacion
de los costos aproximados que se incurririan por cada una de las actividades de remediacion y cierre,
realizadas en las concesiones; la Administracion de la Compania realizan estas estimaciones usando



su mejor criterio y experiencia. La totalidad de las estimaciones determinadas para las concesiones
mineras representan la provisién total futura para remediacion y cierre de minas.

9) Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos formales
celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el Cédigo de Trabajo y a
practicas que generan obligaciones implicitas. Su reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo
a NIC 19 cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes,
largo plazo o post-empleo y por terminacion.

9.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen como gastos del periodo
en que se incurren (devengados) y son liquidados de acuerdo a disposiciones establecidas en el
Cédigo de Trabajo y otras regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente, mientras que la
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva se pueden pagar
mensualmente o acumular para pagar en una fecha preestablecida, que no es superior a un ano.

9.2 Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 19, los beneficios de post-
empleo se clasifican como planes de beneficios definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:
Los empleadores estan obligados a conceder la jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en una misma compariia.

En el momento en que la relacion laboral entre el empleador y el empleado llega a su término, el
empleador debera reconocer a los trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del ultimo salario multiplicado por los afios que presté el
servicio para la Compania.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de una provisién con cargo a
gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al célculo actuarial realizado por un perito
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Las provisiones por los empleados que tienen laborando un tiempo menor a 10 afos,
se los reconoce como gastos no deducibles, para la determinacién del impuesto a la renta del
ejercicio.

10) Ingresos por actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros sean obtenidos por la Compania y surgen en el curso de las actividades
ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida, por acuerdo entre las partes; los
descuentos se registran disminuyendo el ingreso.



Venta de Minerales:

Como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, se reconocen y registran en resultados, cuando se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

¢ Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados de los bienes y el control de
los mismos.

o El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.

¢ Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién;

e Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

11) Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.

12) Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos cuando se producen
o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece el parrafo 27 de la NIC 1.

3. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO
VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2019. En
este sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigor, segin
le apliquen.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 3 — Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocios conjuntos Por definir

La Compania estima que la adopcién de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La eficiencia financiera de la Compania se la consigue con una adecuada administracién de los
riesgos. A continuacion, se presenta los principales riesgos a los que esta expuesta la Compania:

4.1 FACTORES DE RIESGO FINANCIERO:

Las actividades que desarrolla la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como son los
de la industria, de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacién general de
gestién de riesgo de la Compania se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y los mercados de los Commodities, es por esto que trata de minimizar estos
riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefo de la Compaifia. A continuacion, el
analisis de los principales riesgos:

Riesgo de la industria:

El gobierno ecuatoriano ha anunciado su interés en apoyar y brindar facilidades al sector de la
mineria, sin embargo, en ocasiones por condiciones politicas en Ecuador, se no crea la suficiente
confianza en él, por lo que la Compania esta sujeta a esa cierta incertidumbre de la industria en
asuntos de permisos e impuestos de la actividad. Estas regulaciones comprenden impuestos por
regalias sobre las ventas, patentes por conservacion minera, e informacion que debe ser presentada
a los entes reguladores luego de cierto periodo.

Por otro lado, el negocio minero per se, es de riesgo; las expectativas del negocio, a pesar de que
se fundamentan en estudios y analisis técnicos, no dejan de ser estimaciones sobre resultados

futuros.

Riesgo de mercado:

Corresponde principalmente a los riesgos asociados con los cambios en los precios de los minerales,
en las tasas de cambio monetario, y en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los precios de los minerales: Es el riesgo de que los precios de los minerales fluctien
por los niveles de oferta y demanda en el mercado mundial, originados en nuevos descubrimientos,
cambio en las condiciones econdmicas de los paises desarrollados u otros. Al ser productos
considerados Commodities, sus precios se cotizan en el mercado de valores. En Ecuador, los precios
de los minerales son definidos y publicados por el Banco Central del Ecuador. La gerencia se
mantiene alerta ante indicios de cambios en los comportamientos anotados.

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a las variaciones en las tasas de cambio
monetario. Las operaciones que desarrolla la Compaiiia, las realiza en Délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo tanto, no se
presentan riesgos significativos para las operaciones de la Compafhia.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la




exposicion a este riesgo esta principalmente relacionada con las obligaciones financieras con
diferentes entidades.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un cliente, o que lleve a una pérdida financiera. Este riesgo de la
Compainiia esta relacionado con sus actividades operacionales, principalmente por sus cuentas por
cobrar, que es la consecuencia de las actividades econémicas que realiza la Compania.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago, relacionadas con
sus pasivos. La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad para liquidar transacciones, principalmente las de endeudamiento.

5. REESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Durante el afio 2019, la gerencia identificé ciertos ajustes que afectan al ejercicio 2017 y como
resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior han sido modificados siguiendo los
lineamientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad 8 (Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores).

Los estados financieros reestablecidos al 1 de enero del 2018 se presentan a continuacion:

Estado de Situacion Estado de
Financiera como fue Situacion
reportado al 31 de Ajustes por Financiera al 1 de
diciembre de 2017 restablecimiento enero del 2018

Activo

Inventario Oro 8.539.584 (8.539.584)

Inventario Plata 13.917 (13.917)

Pasivo

Anticipo de Clientes - Dinasty (8.371.745) 8.371.745

Patrimonio

Perdida Ejercicio 2017 4.060.635 181.756 4.242.391

El ajuste realizado si bien corrige un error contable por la falta de registro de la baja del inventario
de oroy plata, puede generar efectos tributarios significativos no contemplados como parte del ajuste
contable.



6. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

2019 2018

Efectivo en caja 16.360 18.000
Bancos locales a) 1.065 49.757
17.425 67.757

a) LaCompania mantiene cuenta bancaria en el Produbanco, Banco del Pichincha y BMO Bank
of Montreal

7. CUENTAS POR COBRAR

2019 2018

Clientes del Exterior (b) 857.532
Anticipo de Proyectos 66.940 51.554
Garantias Entregadas 42.388 14.436
966.860 65.990

b) Valores por cobrar a clientes del exterior por la venta de mineral

8. IMPUESTOS CORRIENTES

a) Composicién:

N
purg
©
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o
g
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Impuestos anticipados

Impuesto al Valor Agregado en Compras - 1.148.281

Crédito Tributario Renta 715.065 230.290
715.065 1.378.572

Impuestos por pagar

Obligaciones Rentas por Pagar 193.657 29.238

193.657 29.238




b) Conciliaciéon contable tributaria:

2019 2018

Utilidad del afo antes de Impuesto a la 5 022.824
renta

Menos - Participacién a trabajadores 303.424
Mas - Gastos no deducibles 513.051
Menos - Amortizacion de Pérdidas 505.706
Total partidas conciliatorias 296.078
Base tributaria 1.726.746
Tasa impositiva 28%
Impuesto a la renta corriente 483.489
Impuesto a la renta diferido 0
Gasto por Impuesto a las ganancias (a) 483.489
Crédito Tributario 713.779
(+) Impuesto a la renta por pagar (-)

Crédito tributario del ejercicio (230.290)

a) La Compaiia hasta el cierre de nuestra auditoria no ha presentado su declaracion de
impuesto a la renta por el ejercicio 2019

9. INVENTARIOS

2019 2018

Inventario Oro (a) 512.083 -
Inventario Plata (a) 27.190 -
Inventario Insumos de perforacién 4.989 -
Inventario Sum Generales 82.219 47.280
Inventario Quimicos y explosivos 15.854 19.502
Inventario Suministros en transito 58.889 40.988
Inventario Repuestos 150.066 188.976
851.290 296.746

a) Inventario de oro al cierre del ejercicio el cual fue vendido a inicios del ejercicio 2020.



10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

2017 Adiciones 2018

Maquinaria y Equipo - 12.255 12.255
Herramientas - 2.200 2.200
Equipos de computacion 6.105 6.105
Muebles y enseres 3.724 3.838 7.562
Equipos de campamento Zaruma - 1.050 1.050
Terrenos 228.000 346.000 574.000

231.724 371.449 603.173
Depreciacion acumulada 123 2.387 2.510
Saldo al Cierre 231.601 369.062 600.663

2018 Adiciones 2019

Maquinaria y Equipo 12.255 49.915 62.170
Herramientas 2.200 3.230 5.430
Equipos de computacion 6.105 23.001 29.106
Muebles y enseres 7.562 897 8.460
Equipos de campamento Zaruma 1.050 0 1.050
Terrenos 574.000 0 574.000

603.173 77.044 680.216
Depreciacion acumulada 2.510 8.094 10.604
Saldo al Cierre 600.663 68.950 669.612

11. INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACION DE MINERALES

2019 2018

Remediacion Ambiental 1.666.086
Sueldos y Salarios 187.901
Servicios Ocasionales 93.737
Servicios de Asesoria 67.608
Servicio de Minado 165.522
Estudios Ambientales 127.958
Compra de Concesiones 300.000 -
Otros Menores - 255.633

300.000 2.564.444

La Compainia en el ano 2019 dio de baja los activos registrados por inversiones en exploracion y
explotacién de minerales, dejando Unicamente en esta cuenta los valores pagados por la compra de
concesiones mineras, al no haber realizado la declaraciéon de impuesto a la renta por el ejercicio
2019 hasta el cierre de nuestro informe no ha sido posible determinar los efectos tributarios

relacionados a esta baja de activos.



12. PROVEEDORES POR PAGAR

2019 2018
ARBOLEDA RAMIREZ GERMAN HIDALGO 25.186 53.143
GREEN OIL (1) 290.707 684.580
DEMINSERVICE 40.822 10.489
FIGUEROA ORDONEZ VICENTE RODRIGO 35.009 2.952
SOURCEGLOBAL S.A. 30.670 13.497
ORELLANA SISALIMA GALO ENRIQUE 335 41.382
PASMINO BUSTAMANTE FRANCOIS RAFAEL 40.183 41.333
VALAREZO RIVERA WALTER FERNANDO 38.737 70.557
GU DAO ANDES S.A. - 59.980
MATAMOROS SANCHEZ CIA. LTDA. - 168.629
PROV. SEGURIDAD POR PAGAR - 165.752
OTROS PROVEEDORES VARIOS (2) 1.074.039 555.614

1.575.688 1.867.909

(1) Valor pendiente al cierre del ejercicio por el servicio de minado conforme al contrato
celebrado con Green Qil.

(2) Valores menores relacionados a una gran cartera de proveedores con quien la
Compania en algunos casos ha celebrado acuerdos de pago.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios corto plazo

2019 2018
Décimo Tercer Sueldo 7.091 7.773
Décimo Cuarto Sueldo 20.061 17.377
Fondos de Reserva 15.853 3.719
Aportes IESS 16.909 64.039
15% Participacion Trabajadores 202.282 303.424
Préstamos quirografarios 14.164 12.252
Vacaciones 204.082 203.405
Indemnizaciones por pagar 2.200 0

482.643 611.988

Beneficios largo plazo

2019 2018
Jubilacion Patronal 204.364 204.364
Provision Desahucio 133.518 133.518

337.883 337.883

Corresponde a la provisidn de Jubilacién Patronal y Desahucio realizada en base a informe actuarial
realizado por Actuaria Consultores Cia. Ltda., para el ejercicio econémico 2019 no se ha actualizado
el informe actuarial.



14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al cierre del ejercicio la compafia GVR mantiene una cuenta por pagar a su Casa Matriz Core Gold
Inc. por un monto total de US$ 2.453.555 en el 2018 US$ 980.115 no se mantiene suscrito un
contrato de préstamo por los valores recibidos.

15. PROVISION PARA REMEDIACION AMBIENTAL

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento Ambiental de las actividades mineras se constituy6
durante el afio 2017 una provision en base a un estudio realizado por especialista, esta provision ha
sido constituida y registrada contra el activo diferido pendiente de amortizar el cual fue dado de baja
en el ejercicio 2019.

16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

2019 2018

Exportaciones 24.631.122 28.754.645

24.631.122 28.754.645

17. COSTOS DE PRODUCCION

2019 2018
Inventario 562.849 39.030
Mano de Obra 1.811.104 3.034.255
Costos Indirectos 9.348.265 13.338.090
Costos de Produccién 5.858.003 7.308.186
17.580.221 23.719.562

18. RESUMEN FUNCIONAL DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS

CONTRATOS CELEBRADOS ENTRE GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR
S.A. YELIPE S.A.

CONCESIONES MINERAS EN LA PROVINCIA DE LOJA

El 5 de junio del afio 2017, se eleva a escritura publica el Contrato de Operacién Minera entre ELIPE
S.A. EN LIQUIDACION vy la compafiia GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.
(operador minero), El objeto del contrato, fue que ELIPE autoriza al operador minero GVR para que
realice actividades mineras en todas sus fases de minerales metalicos, bajo el régimen de pequena
mineria dentro de las siguientes concesiones mineras ZAR TRES A, cddigo 600775, BARBASCO,
codigo 600844, COLANGA, codigo 600855, BARBASCO 1, codigo 600872, BARBASCO 2, cédigo
600881, GLORIA, cédigo 600883, GLORIA 1, codigo 600885, COLANGA 2, cédigo 600887,
BARBASCO 4, cédigo 600900, LUMAPAMBA, co6digo 600903, LUMAPAMBA 1, cédigo 600904,
GONZA 1, codigo 600911, CAROL, cédigo 600969, CATACOCHA, cédigo 600976, DYNASTY 1,
codigo 600794, LINDEROS E, codigo 600840, NARANJO, cédigo 600859, CHORRERA, cdédigo
600860, PILO 9, cédigo 600242, ZAR, codigo 600331, ZAR 1, cédigo 600353 (Total VEINTIUN



CONCESIONES MINERAS) dicho contrato fue inscrito en ARCOM el 17 de julio del 2017. El plazo
determinado en el contrato fue hasta el 31 de mayo del 2018.

CONCESIONES MINERAS EN LA PROVINCIA DE EL ORO

El 5 de junio del afio 2017, se eleva a escritura publica el Contrato de Operacién Minera entre ELIPE
S.A. EN LIQUIDACION vy la compafiia GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.
(operador minero), El objeto del presente contrato, es que ELIPE autoriza al operador minero para
que realice actividades mineras en todas sus fases de minerales metalicos, bajo el régimen de
pequefia mineria dentro de las siguientes concesiones mineras :LOS LAURELES 2, cédigo 300558,
ARCAPAMBA 2 cédigo 300273, EL SALVADOR X-3, cédigo 5012, LOS CIPRESES cédigo 300302,
MACHAY codigo 300320, SAICHUMA 1 codigo 300274, EL RETAZO 3 codigo 300391, LA DURA
codigo 300101, MALVAS 1 cédigo 300462, PACAYURCO BAJO codigo 189, ROMA cédigo 3002186,
ZUDOS 1 coédigo 5200, LILLY RAY cdédigo 473, LOMA RICA 1 coédigo 300559, NICOLE codigo
300444, |IAM ZARUMA cdédigo 300477, NUEVA ESPERANZA 2 cédigo 300085, NUEVA
ESPERANZA 3 cdédigo 300089, RESUC 4 cédigo 300579, NUEVA ESPERANZA cd6digo 152,,
BETHZABETH codigo 300350, ANA MICHELE cd6digo 300445. (Total 22 concesiones mineras).; el
mismo fue inscrito en ARCOM el 17 de julio del 2017. El plazo determinado en el contrato fue hasta
el 31 de mayo del 2018.

El 4 de mayo del 2018 se firma un adendum a los contratos en el cual se modifica el plazo de vigencia
hasta el 31 de mayo del 2019 y se establece nuevos montos mensuales tanto para las concesiones
en la provincia del Oro como las concesiones en la provincia de Loja por el mismo valor en los dos
casos conforme el siguiente detalle :

Fecha Monto Fecha monto

jun-18 200.000 dic-18 356.000

jul-18 200.000 ene-19 356.000

ago-18 200.000 feb-19 356.000
sep-18 356.000 mar-19 356.000

oct-18 356.000 abr-19 356.000

nov-18 356.000 may-19 362.000

Total 3.810.000

Con fecha 17 de diciembre del 2018 las partes establecen un nuevo acuerdo condicional de pago
entre ELIPE S.A. y GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A,, se hace referencia
a los contratos de operacion iniciales firmados el 5 junio del 2017, y su adendum de fecha 4 de mayo
del 2018, se sefialan nuevos plazos de vigencia y se establecen acuerdos de pagos condicionales
en base al cumplimiento previo de Elipe S.A. en la obtencién de los permisos y autorizaciones para
que el operador pueda trabajar en las concesiones mineras que son parte de los contratos iniciales
de operacién, el monto establecido de este nuevo acuerdo asciende a US$ 3,460.000 para las
concesiones de la provincia de Loja, y por un mismo valor para las concesiones de la provincia de
El Oro y pagos se establecen una vez cumplidas las condiciones conforme la siguiente tabla de
pagos:



Dias plazo Monto US $ Dias plazo Monto US $

60 288.333 420 288.333

120 288.333 480 288.333

180 288.333 540 288.333

240 288.333 600 288.333

300 288.333 660 288.333

360 288.333 720 288.333
3,460,000

El 22 de mayo del 2019 se celebra el adendum a los contratos de operacion celebrados entre ELIPE
S.A. EN LIQUIDACION y la compainia GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.
con fecha 5 de junio del 2017 modificando la clausula de participacién y estableciendo que, ELIPE
S.A. participara en todas las actividades de exploracién que realice el operador que involucren las
concesiones dadas en operacion en el 1% de la utilidad neta operativa que resulte del ejercicio anual
de su gestion, se considerara utilidad neta a la suma que resulte de cada exportacion o venta local
del material refinado o dore realizado por el Operador, descontado los costos que se haya incurrido
el operador para la obtencién del material a ser exportado o vendido localmente. Se establece
ademas que el plazo de los contratos seria desde el 1 de junio del 2017 con finalizacion el 31 de
mayo del 2021 renovable.

Ademas, en el adendum celebrado por las concesiones de la Provincia de el Oro se excluyen a diez
concesiones mineras entregadas para la operacion: MACHAY cddigo 300320, LOS CIPRESES
codigo 300302, LOMA RICA 1 cédigo 300559, LILLY RAY codigo 473, ROMA coédigo 300216,
PACAYURCO BAJO cédigo 189, ARCAPAMBA 2 cédigo 300273, NICOLE codigo 300444, MALVAS
1 codigo 300462 y ZUDOS 1 codigo 5200

CONTRATO CELEBRADO ENTRE GREEN VALLEY RESOURCES GREENVALLEY-GVR S.A.
Y GOLDEN VALLEY PLANTA S.A.

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DE PLANTA DE BENEFICIO MINERO

El 1 de junio de 2018 se celebrd el contrato donde Green Valley Resources GreenValley — GVR S.A.
contrata a Golden Valley Planta S.A. por el arrendamiento de las instalaciones de la Planta de
Beneficio denominada Svetlana cdédigo 390421, la cual esta ubicada en la parroquia Portovelo,
cantén Portovelo, provincia de El Oro. Como prestacion del arrendamiento de los bienes se cancelaré
de forma mensual US$25.000 incluido el IVA. El plazo del contrat6 es de 10 afios pudiendo renovarse
automaticamente por un plazo equivalente, sin embargo, la debido a naturaleza de ciertas
operaciones las empresas han mantenido valores mayores en provisiones del arrendamiento
mencionado.

19. LITIGIOS LEGALES

De acuerdo con confirmacion de los abogados de la Compafia no existen litigios legales pendientes
hasta la fecha de nuestra revision y que representen posibles contingentes



20. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio econémico 2018,
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$.3,000,000 deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y
gastos por compania relacionada.
Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$.15,000,000
deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Los montos mencionados, aplican para transacciones con partes
relacionadas locales siempre que éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa
referente a precios de transferencia en el Ecuador.
La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacién conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con
la Ley.
Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1 de enero
del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos
no renovables.

La Compania ha mantenido transacciones con sus relacionadas no ha realizado el Informe de
Precios de Transferencia para el ejercicio econdomico 2019 debido a que las transacciones no
superan el monto previsto para esta obligacién.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

En marzo del 2020 la compania tiene que suspender temporalmente sus actividades debido a las
implicaciones debidas a la emergencia sanitaria declarada por el Gobierno Nacional por la pandemia
del COVID 19. En el mes de abril se decide suspender totalmente sus operaciones y da por
terminado los contratos con el personal por la imposibilidad del continuar sus operaciones.

El 16 de Julio del 2020 la compania da por terminado el contrato de operacién minera y todos sus
adendum con la compania ELIPE S.A en vista de varios incumplimientos y su imposibilidad de seguir
operando, dicha cancelacién no genero obligaciones actuales y ni futuras.



