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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

A los Socios de
TUFTS CIALLTDA,

Opintdn

Hemos auditado los estados financicros adjuntes de TUFTS (TA. LTDA., que
comprenden el estado de siuacién financicra al 31 de dictembre de 2019, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en &l pairimonio ¥ de flujos
de efectivo por ¢l afio terrminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un tesumen Jde las politicas contables significativas.

Tn nuesoa opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos
los aspectos materiales, la siluacion Tingncieras de TUFTS ClA. LTDA. al 31 de
dictembre de 2019, e rendimiento financiero ¥ sus fhyos de efective por ¢l aiio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion
Firameiera {NWE) para PYMES.

Fundamentos de la Gpinion

MNoesita suditoria fue efectunda de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA).  Nucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normmas se describen mis
adelante en este informe en la seccion “Responsabihidades del audrtor en retacion con la
auditoria de los estados financieros™. Somos independientes de TUFTS CTA. LEDA. de
acueide com el Codige de Etica pata Profesionales de la Contabihdad del Consgo de
Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de 1a Superiniendencia de Compafitas, Valores ¥
Seguros del Ecuador, v hemos cumphdo las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dichoe Codigo, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opimon.

Responsahilidad de la Admimistracion de la Compafiia por los Estades Financieros

La Adminmsiracion es responsable de la preparacion v presentacion razopmable de los
estados [inancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NILF} para PYMIES, v del control intemo, delerminado por la Administracion, cotme
necesario, para permilir 1a preparaciom de los estados financieros Libwes de expores
materales. detido 1 frande o error.

En la preparacién de los cstados financieros, la Admimstracion es responsable de
evaluar ia capacidad de 1a compatfiia pata coniinuar come negocio en marcha, revelando,
segiin corresponda. 103 asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ ¢l uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que fa Administracion tenga la intencion de
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liquidar [a Compafifa o cesar sus operaciones, o bier, no tenga olra alernatva realista
gue hacerlo,

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Compaiita.

Respensabilidad del Anditer en Relacion ¢on la Auditoria de los FEstades
Financieros

Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si Tos estados
financieros en su conjunio estén libres de errores materiales, debido g frande o emer, ¥
emitir un informe de awditoria que incluya nuestra opimidn.  Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con MNormas Tnternacionales de Audrtoria {WNIAY, detectara stempre un error material
cuando este exrsta. Los errores pueden surgir debido a fraude © error vy son considerados
matenales si, individualmente o en sy comjunto, pueden razonablemenie preverse que
influyan en tas decisiones econdmicas que fos usuarios toman basandose en los estados
fimancieros,

Como parte do una auditoria efectuada de conformidad con Jas Normas Internacionales
de Auditeria, aplicamos nuestio juicio profesional ¥ mantenemos wita actitud de
escepticismo profesional duranie toda 2 anditoria. También:

o Identificamos y evahmamos los riesgos de error matenzal en los estados fimancicros,
debido a fraude o emor, disefiamos v ejecutamos procedimientos de andhtoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de andiforia suficienie y adecuada
PATA ProporclOBar una base para nuestra opinidn Fl riesgo de no deiectar un eivor
material debido a frawde s mas elevado que en &l caso de vna incomrecc1n matenal
debido a error, va que ¢l frande puede mmplicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intendionadamente erroneas ¢ vulneracion del control
interny,

e (Oblenemos conocimiento del control inlerno relevante para ia auditoria con €] fin de
disefiar procedunientos de auditoria que sean apropiados en las circunsiancias, pero
no con ¢l proposito de expresar una optdn sobre la eficacia del control inemmo de
1a compafia.

o Fvalnamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v s1 las estimaciones
comables v la corregpondiente {aformacidn revelada por la Administraciom es
razonable.

» Conchuimos sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
lo. base contable de nogocio en mawha v, basados en la evidencra de andilora
obtenida, conelulr st existe ¢ no una incertidumbre materal relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocic en marcha. Si concluimos que existe una
incenidumbre maienial, se requiere gus Hameamos la atencidn en nuestro infonne de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros e, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obternda hasta Ja fecha de nuestro



mforine de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
gue la compaitia deje de ser una empresa en marcha,

¢ FEvaluamos la presentacion general, la estructura y el conterudo de Jos estados
limancieros, meluyendo 1as revelaciones, v si 1os estados financteros representan las
transacciones ¥ eventos subyacentes de un modo gue logren una presemtacion
razonable,

Corunicamos a 1os responsables de la Administracidn de 1a Compaiia respecto 4, entre
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de 1z auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia signmficativa de control intemo
que idenmtificamos en ¢l franscurso de ka auditoria.
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TUFTS CIALTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOD

ACTIVO CORRIEMTE
Efectivo

Cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVD CORRIENTE

ACTIVD NG CORRIENTE
Inversicnes

Ciros ackivos

TOTAL ACTRYO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVG

PASNVG Y PATRIMCMIS

PASNWD CORRIENTE
Cuentas por pagar

Pasivo por impusste comisnts
TOTAL PASHD CORRIENTE

PASINVO NO CORRIENTE
Cuentas por pager

TOTAL PASIVG

PATRIMONKS

Capital suscrito

Aportes para futyra capitalizacion
Fazama 'rE'QE&'l

Resutiadoes acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATENMONO

Ver notas a los estados finandigros

A

Ecan, Baul da Ja Torre Ronquillo
o
Gerehite General e

Motas 201g 2018

AouT 34.508

20.048 -
31,047 24.508
4 1.188.00 1.188
5 §.964.574 3.885.180
9.965.772 3.996.378
b 896818 40530 886
g 36 1234
47 42
83 1,266
4.500 241
46683 1.508
7 804 800

g 5430582 -
g 400 400
4350342 4.028.178
9.992 135 4.029.373
o.B06.818 4.030.886

.t /'r?fj

CPA. Dranfgla Valencia Redriguez

Contardora



TUFTS CIA.LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE OF 2018
{Expreszado en dalares de E.LLA.)

Watas 2019 2018
IMGRESDS POR DhWIDEMNDOS 10 539,866 1.E06.776
GASTOS
Servicios de terceros 15812 P
Impuestos ¥ contribuciones 6111 4.361
Otros Fii 5
77 7118
UTILIDAD DEL ANO 532165 15859 880
Ver natas a los estados financieros
. PR
. L 1
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Econ, Radl g8l Tome Renguillo CPA. Daniela Valencia Rodriguez

Gerente G¥neral /™ 8 isontadara
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TUFTS CIA.LTDA.

ESTADOQ DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares de E.1LA)

Aporte

Capital para futura Reserva Resultados

suscrte  capitaiizacion lera acumulados Tetat
Saldes al 1 de enero deg 2018 §00 - 400 2432819 2.434.009
Apropiacién - - - (4.291) {4.281)
Utilidad del gfc - - - 1.599.660 1.599.660
Saldos al 31 de diciembre de 2018 00 - 400 4023178 4029378
Aporte para fulura capitalizacion - 5430502 - 5430537
Lhilidad del afia - - - 532185 §532.195
Seldos 2 34 o diciembre de 2019 800 5.430592 4000  4.560.343 9.992.135
Wer notas 2 los estaios finanderos

'y -
P Vo le i 1

Econ. Rg&ﬁje la Torre Bonquillg CPA. Daniela Valencia Rodriguez
Gerenta Gengral '-Eh-{ Contadora



TUFTS CIA.LTDA.

ESTAOQ DE FLISIOS DE EFECTWG
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresado eh dolares de E.UA)

Notas 2018 2018
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ingresas por dividendos 530,866 1606776
Pagus a praveedores por surinistros de bienes v servicios (24.574) 7.3258
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIWIDADES DE OPERACICN £15.292 1.699. 448
FLLUJD BDE EFECTIVG POR ACTIVIDADES OE IWERSIOM:
Aportacicnes para inversiones en campanias {540.000) (1.585 180%
Wenta de participaciones 1,193
EFECTNVG METD (UTILIZADS) DE ACTIVIDADES DE INVERSHIN {535.502) [1.585.160)
(CHSMINUCISON) AUMENTO NETO DE EFECTIVD (23.51Q) 4,268
EFECTIVG AL IMICHD DEL ARG 34.508 30.239
EFECTIVG AL FINAL DEL AR 10.957 34,505
COMCILIACION BE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVD NETS
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
Liilidad del afo £32.165 1.599,650
CAMBIOS EN ACTIVGS v PASIVOS
{Bumers) en cuentas por cobrar (20.04 -
Aumenta (disminucion) en cuentas por pagar 3161 244
Auments en pasivo por impuesto corrente 15 32
EFECTIVO METD PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION Sis2582 1.54959 443
Wer notas a lag estados financisros
Lo -, _

el Vomeerblioucin 2
Ecan. Ratilde l2 Torre Ronquillo CPA. Danlela Valensia Rodriguez
Gerep!gg‘eneral (} m’ﬂ Contadora



TUFTS ClA. LTDA.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresade 2n dalares de EALAL.

1. INFORMACION GENERAL

TUFTS CIA. LTODA. [En adelante la compaliia) fus constituida 2l 24 de agosto de 2016 en
Guayaquii — Ecuador. Su actividad principal es ia pramocion, administragion, compraventa de
bienes inmusbles.

E deomicilio fributaric de la compaiia se encuentra en iz lotizacion Tormero 3 solar 14 via &
Sambopronddn Km 2.5.

Lot estados financieros de la Compadia por el afio terminado el 31 de diciembre de 201%
fueron aprobados y auterzados per ia Administracién para su emisidn el 26 de febrero de 2020,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financiercs se han elaboradc de acuerdo con la Morma fnfernacional de
frefarmacion Financiera para Pequedss v Medignas Entidades (MIF para las PYMES) emitida
por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {ASE).

Lot estados financierns han side preparados sobre 135 bases del costo histarico. El costa
histérice estd basado generalmente en el valor razonable de |8 contraprestacian entregada &
cambio de bienas y senvicios,

De acuerdo con kas MIFE |os estados financieros de upa entidad que posee subsidizaa (enfidad
a fa gue s2 controla) s¢ preparan sobre una base consolidada. Sin embargd, s permitido gue,
23 porque |3 legislacion del pais de la endidad o reguiere o of de fomma woluntana ' enldsd o
considera, s& preparen estados francieros individuales de |a ermpresa confroladorg, [os que se
denamiran estados financierss separados,

En cumpfimjgnto de las NIIF, la Compariiz, tambign prepara astados finsndierns conanlidados
con lhaluck Cia. Lida, v Finantuf Cia. Lida, empresas que s contrala, pues posee & 98.575% y
90,75% respectivamente de sus acciones ¥y sobre la cual mantiene <) pader de gobernar sus
polificas operativas y financieras. Los astados financieros separados de lbaluck y Finantuf son
requerdos por las avtordades ecuatorianas respectivas, por o tanto estos estados finanderns
separados refielan la actividad individeal de lhaluck ¥ Finantuf sin incluir dos efectos de |a
consofidacion de éstos con los de Tofts,

21 Maneda funcional

Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América. moneda de medicidn de 18
Crmpaita: 0e ocurse legal v de widad de cuenta del Ecuadaor,

2.2 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de [os estados fimancierns de acuerdo con las NIFF para PYKMES requiere el uso
de ciertos estimados contables. También requiere que la gerencia emita su juicia en &l proceso
de aplicacian de las polificas contables de la compadia, Las dreas que involusran un maydor
grade de juicio o camplejidad o dreas en gue las estimacionss y supuestos son sighificativos
para log estados financieros se describen en la Nota 3.

2



2.3 Politicas contables significativas

Las prindpales politicas contables ufflizadss en la preparasidn v presentacion deg los estados
financieros se detaltan g cortinuacian.

Efectivo

nchiyen & efeclivo en caja v 1o saldos en cuenta caorrientes bancanas,

Ingtrumerttos fitancieras

Los achivos y pasivaos Bnancieros se reconocan cyando se convierte en una parts de las
condiciones contractuales del insfiumentg,

Las activos y pasives finanderas =2 miden inicialmente al precia de la transacecidn ¥
posteriormente al costo amortizado utflizando el métedo de interés efectivo.

Clientes y oiras cuentas por cobrar

Los ingresos se redliza con condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por
cobrar no genaran intereses cuanda el crédito se amplia mas alla de fas condicianes de crédito
narmmalas, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizada utifizanda @l matedo de nlares
efsctivo.

Proveetores ¥y ofras cuentas por pagar

Son abligaciones de pago por bignes o sefvicios gue 5€ han adquirida en el curso nommal da
lozs negaciae, en condiciones de orddih notmales v no Mensn ntereses.

Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones se registran al costo mangs cualquier pérdida por deterdoro de

valor acumulado. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando surja e derecho a
recibirtos.

Impuestos

El gasto par impuesto a la renta comprends el impueste comiente ¥ &l impueste diferido.

Impuesta cortienta

Se galcula mediante s tasa de impuesto aplicakie 3 las utilidgedes gravables y g2 carga a los
resultados del Ao que 28 devengs oon base en el impuesio por pagar exigible.

Impuesto diferido

Se recanace & partir de las diferencias antre los importes en bros de o2 aclivos ¥ pasivos en
los estados fnancieras ¥y sus bdses fiscoles correspandientes (cangoidas como diferencias

g



temperarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen generalmente para todas lag
diferancias temporarias que dardn lugar a cantidades impanibles al determinar la panancia
fiscel ipérdida fiscal} de pericdos futuros cuande & importe &n libios del active o pasivo se
reconozea ¢ liquide (diferencias tempararias tributablas). Los acfivos por impuestos diferidos se
reconocen generzlimente para todas las diferencias temporarias que daran jugar a cantidades
Jue seat dedudibles al determinar 13 ganangia fiscal (pérdida fiscal) de perindos fuluros cuandeo
el Importe en libros del active o pasivo se recupere o liquide (diferencias termporarias
deducibles; pare solo en la medida en que sea probable que hebra ganancias fiscales
disponities contrd Yas que utilzar g5 diferencias temporarias deducibles.

Ei importe en fbras neto de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
Que 5& informa y se sjusia para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguist ajuste 52 reconoes en el resultado del periodo,

Bl impuesto diferitt se calcula seqln las tasas impositivas que se espera aplicar a [a utiidad
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el aciive o canceiar el pasivo,
sobre la base de das tasas impositivas que hayan side aprobadas o cuva procesn de
aprabacion asté practicarnente terminadeo a) final del perioda sobrg el que se infarma.

Becangoimiento d2 ingresos

Se miden en funcidn de la contraprestagion a la que la Compadia espera tener dereche a
eecibir en un contiate con & ciiente & camivio de Ja entrega de tenes y servicios.

Reconacimientas de castos y gastos

Los eostos ¥ gasios s& reconocen 8 medida que se devengan ¥ se registran en & perigdo con
el que se relagiona.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Laz estimaciones y juicios utilizados por la Adminizteacidn de la Compadia se evalban
continygmente ¥ 52 basan en la experencia histdrica y otros factores, incluidas 1as expeciativas
de sucesos ffures que se consideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por  definicion,  reramente igualardn 2 los
comespondientes resultados reales. A continuacién 5e explican las estimaciones vy juicios que
tieren un fdesgo significativo de dar lugar a2 un ajustz material &n los impartes en Tbeog de oo
activos y pasivas dentre da perodos contahlas postenioras.

Impueste a 1a renta

Debido 2 las incedidumbies con respecio a ia fnterpretacion da requlacianes  tributarias
complejas ¥ a kos cambios en kas normas ributarias g2 requiers un grado imporfants de juicio
para determinar 12 provisidn para el impuesto a & renta, existen muchas ransaccionss y
céleulos para los gue fa determinacicn ulima del impuesto e incierta.

Coando &l resuftado fisgal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

recangoieran incialments, tales diferencigs tendran efecto sobre o impuesto a la renta ¥ las
pIowisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que e realice tal determinacion,
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4 - INVERSIONES

Yalor % de
Coasto Participacion
Partlcipaciones en Companiias (1)
Ibalueck Cia Lida, 7849 99575
Finantuf Gia.tda. 355 88,750
1,198

{1} Constituidas en 2016 v 2017 respectivaments, durante &l afio ho han reakzado ninguna actividad.

5 - OTROS ACTIVOS

Perechns de usufructo de paticipaciones sociales en las siguientes compafias {2)

2018 2113
Dismedsa Cia.Ltda. 2.818.753 -
Compacel Cla.bida. 1.083.535 -
Maisterblie Cia ltda. 731.818 -
Corsam Cia Lida. 516.421 -
5.430.592 -
La Compaiia realizb enrega ae efecive comao aportes para futura capitalizacion:
Hacdin CiaLida. 3.945 000 3825000
Finantuf Gla Lida. hosgEz 440480
4533 972 3.995,130
99684 574 T RRE B0

(2) Aportes de usufructe de participaciones en Compariias, que le otargan derechos a participar en las ganancias
gociales chienidas durante ef perloda de usufructa v que se repatan dentro dal mizsmo.

% - CUENTAS POR PAGAR

20149 2018

Provesdores 25 35
Acregdores varos - 1.158
26 1.234
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7 - CAPITAL SUSCRITC

Esta representado par 800 paricipaciones iguales, acumulativas e indivisibles de $1,00 de valar naminal unitaria.

La composician societada sl siguienie:

Patticipaciones

Socigs Maciomalidad Ho. %h

Aflante Enterprises LLC Estadas Linidos de América 400 80,000

Masrd Investments LLC Estados Unidos de America 400 AR
800 100.000

E - APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Entrega de usuffucto de padicipaciones secisles an Compahies por 35,430 352 (Ver Nota 5).

B - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiilas requisre que se transfiera a reserva legal 21 5% de la ufilidad neta anual, hasts que llegue
Rl o ments 30 20% et capital susento. La reserva no puade distribuirse como dividends a los socios, excento
en caso de liguidacion dela compafiia pero puede ulilizarse para cubrir pardidas de operacianes o para
capitalizarse,

10 - INGRESDS POR OMIDENDCS

2019 2018
Digredsa Cha. Lida, 360,000 900000
Corparaceon Celeste Cla. Ltda. Carpacel - 527.000
Metsterblua Cia, Lida. 107 866 179776
Corporacidn Sambarondan Cia, Lide. Corzam 72.000 -
539866 1.5606.770

Cividendos recibidos por usufructos en participacionss sacistes.

11 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBKE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2019 v |a fechs de emigitn de los estados financieras no se produjeron eventos
que, en la opinitn de la Administracion, pudieran tener un efetic mporgante sobre 108 estados finangieros,

i
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Econ. l%/dé]a Torre Ronguille CFa, Daniela valgntia Rodriguez
Gerent&tGanaral QL“F Contadarsa
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