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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
TUFTS CIA.LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TUFTS CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de TUFTS CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2017, el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) para PYMES.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) para PYMES. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de TUFTS
CIA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ¢ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para PYMES, y del control interno, determinado por la Administracion, como
necesario, para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. '

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la compaififa para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de
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liquidar la Compafiia 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracién, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
nterno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opiniéon sobre la eficacia del control interno de
la compafiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.
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TUFTS CIA.LTDA.

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares de E.U.A.)

Notas 2017 2016
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 30.232 14.920
Activo por impuesto corriente 4.291 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 34.530 14.820
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 4 2.401.198 700.000
TOTAL ACTIVO 2.435.728 714.920
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 5 1.528 50
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar 191 338
TOTAL PASIVO 1.719 388
PATRIMONIO
Capital suscrito 6 800 800
Reserva legal 7 400 -
Resultados acumulados 2.432.809 713.732
TOTAL PATRIMONIO 2.434.009 714.532
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.435.728 714.920

Ver notas a los estados financieros

Ecoggém De La Torre Ronguillo CPA. Daniela Valencia
Gerefite General Contadora



TUFTS CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares de E.ULA.)

Notas 2017 20186

INGRESOS POR DIVIDENDOS 1.720.487 714,785
GASTOS
Servicios de terceros 412 464
Impuestos y contribuciones ' 565 485
Otros 33 105

1.010 1.064
UTILIDAD DEL ANO 1.719.477 713.732
Ver notas a los estados financieros

7 Deeaied %

Econ. Raj La Torre Ronquillo CPA. Daniela Valencia
Gerenies(zeneral Contadora



TJUFTS CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares de E.U.A.)

Constitucion de la Compaiiia
Utilidad del afo

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Apropiacidn

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Resultados

suscrito legal acumulados Total
800 - - 800
- - 713.732 713.732
800 - 713.732 714.532
- 400 {400) -
- - 1.719.477  1.719477
800 400 2432.809  2.434.009

Econ. Rgal De La Torre Ronquillo
Gererite General

CPA. Daniela Valencia
Contadogra



TUFTS CIALTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTWO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ingresos por dividendos

Pagos & proveedores por suministros de hienes y servicios

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Constitucidn de la Compadiia

Adauisicidn de participaciones

Aportaciones para inversiones en compafias

EFECTIVO NETO (UTILIZADG) EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afio
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumento) en activos por impuesto corrienie
Aumento en cuentas por pagar

Notas 2017 2016

1.720.487 714,795
{3.970) (675)
1.716.517 714.120
- 800

{1.198) -
{1.700.000) {700.000)
{1.701.198) {699.200)
15.31¢ 14.920

14.920 -
30.239 14,920
1.719477 713.732

(4.291)

1.331 388
1.716.517 714.120

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

@a“'

Econ.
Gererite General Contadora

De La Torre Ronquillo CPA. Daniela '\{alencia



TUFTS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

TUFTS CIA. LTDA. (en adelante la Compafiia) fue constituida el 24 de agosio de 2016 en
Guayaqguil — Ecuador. Su actividad principal es la promocién e inversién en la compra de
acciones o participaciones de otras compa#fias.

El domicilic tributario de la compafia se encuentra en la lotizacién Tornero 3 solar 14 via a
Samborondén Km 2,5.

Los estados financieros de la Compaiiia por el afo terminade el 31 de diciembre de 2017
fueron aprobados vy autorizados por la Administracién para su emisién el 2 de julio de 2018.

2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion,

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las NIIF para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.2 Moneda funcional

Estan presentadas en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la
Companiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacién de los estados financigros de acuerdo con las NIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables. También requiere gue la gerencia emita su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la compafiia. Las areas gue involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o dreas en gue las estimaciones y supuestos son significativos
para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a coniinuacién.

2.4 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.




2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes cafegorias: activos financieros a
valor razonable con cambias en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo
mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes y ofras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses coniados desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como
activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y ofros. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del
estado de situacion financiera gue se clasifican como pasivos no corrientes,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Comparifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, gque de ser significativos, es reconocido come parte del activo
o pasivo; siempre que e activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia mide los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden a! costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.



253 Deterioro de valor de activos financieros

ia Compafia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor eptre en quiebra o reorganizaciéon financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive se da de baja cuando ias obligaciones de Ia
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se registra al costo de adquisicion. Los dividendos se reconocen
en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlos.

2.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.7.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentas establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es calculade en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue
el monto del anticipo minimo, este dltime se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.7.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
disminuyan Ia utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no ytilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.



El imperte en libros neto de los activos por impuesics diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa.

2.8 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, y se registran en el periodo en que se
conocen.

2.9 Compensacién de saldos y transacciones

Comeo norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo agquellos casos en los gue la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.10 Aplicacion y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el afic 2017, la Adminisiracidon de la Compafila ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el IASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion.

La Compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar Ios cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacién, incluyendo tanto los cambios gue son en efective como aguellos gue no son en
efectivo.

VModificaciones a la NIG 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas.

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas come diferencias temporales deducibles.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
y gue no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son:

10



Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9; Instrumentos Financieros.

NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones).

Modificacion a la NIIF 2; Clasificacién y medicion de transacciones de
pagos basados en accicnes.

Modificacién a la NITIF 40; Transferencia de propiedades de inversisn.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1Y NIC 28.

Ciclo 2014 — 2016

Modificacién a la CINIFF 22; Transacciones en moneda extranjera y
congideracion anticipada.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2019

NIIF 18, Arrendamientos.

Modificacion NIIF 10 y NIC 28, Venta o aporiacion de bienes enire un
inversionistas y su asociada o negocio
conjunto.

Modificacion NIC 28; Participaciones de largo plazo en asociadas y

negocios conjuntos.

CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesio a las ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF; Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
Ciclo 2015 - 2017 23.

La Administracion de la Compafiia estima gue la adopcidén de las normas vy enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion de la Compafiia se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultanies, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios gue
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentfre de periodos contables posteriores.

11



4 - INVERSIONES

Valor % de
Costo Participacion
Participaciones
Ibaluck Cia.Ltda. 799 90,875
Finantuf Cia.ltda. 399 99,750
1.198
Constituidas en 2016 y 2017 respectivamente, durante el afio no han realizado ninguna actividad.
2017 2016
Aporte para futura capitalizacién
Haedin Cia.ltda. 2.400.000 700.000
2.401.198 700.000
5 - CUENTAS POR PAGAR
2017 2016
Proveedores 330 50
Acreedores varios 1.198 -
1.528 50

6 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 800 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de $1,00 de valor nominal unitario.

La composicién societaria es la siguiente:

Participaciones

Socios Nacionalidad No. %

Altlante Enterprises LL.C Estados Unidos de América 400 50,000

Maera Investments LLC Estados Unidos de América 400 50,000
800 100,000

7 - RESERVA LEGAL

La Ley de Cempafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 5% de la utilidad neta anual, hasta que llegue
por [o menos al 20% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los socios, excepto
encaso de liquidacion de la compafia perc puede ufilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

8 - INGRESOS POR DIVIDENDOS

2017 2016
Dismedsa Cia. Ltda. 900.000 714.795
Corporacion Samborondon Cia. Ltda. Corsam 709.487 -
Mastercommer S.A. En Liguidacion 111.000 -

1.720.487 714.785

Dividendos recibidos de usufructos de participaciones y acciones de compafiias, gue le otorga derecho a participar

73 ganancias sociales obtenidas durante el periodo de usufructo y que se reportan dentro del mismo.

i
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9 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Econ. RagkDe La Torre Ronquillo CPA. Daniela Valencia
Geren eneral Coniadora
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