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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE. 
Alos Señores Accionistas de 
MKH HOLDING S.A. 

Opinión 
1. He audiado los estados fnancieros adjuntos de MKH HOLDING S.A. que 

comprenden los estado de situación Inanciera, los correspondientes estados 
de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto y de fujos 
de elecivo por los años teminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, así 
como un resumen de las pallicas contables significativas y otra información 
explicativa, 

2. En micpinión, los estados financieros adjuntos antes mencionados presentan 
razoneblemente, en todos los aspectos materials, la stuación financiera de 
MIKH HOLDING SA. al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los resultados de sus 
operaciones y sus flujos de efectvo por el año terminado a esa fecha, de 
conformidad con as Normas Intemaciongles de Información Financiera 

Basos para ml opinión 
3. — Mi auditoria 1ue realzada de acuerdo con las Normas Internacionales: de: 

Auditoda (NIA). Mis responsablidades bajo estas normas se describen más 
detaladamente en la sección “Responsablidades del Aucior para la Auditoria 
de los estados financieros" del presente nforme. Soy independiente de la 
Compañía de acuerdo con el Código de Ética para Contadores Profesionales 
mido por el Consejo de Normas Intemacionales de Ética, junto con los 
requistos éticos que son relevantes para mi auctoria de los estados 
financieros en Ecuador y he cumplido con mis otras responsablidades éticas 
de acuerdo con estos requists y el Código de Ética del IESBA. Considero que 

la evidencia de auditoría que he obtenido me proporciona una base suficiente y 
“adecuada para mi opinión 

Otra información 
4, Noexiste otra información que sean reportadas conjuntamente o por separado 

al juego completo delos estados financieros dela Compañía, por l cual, no es 
mi responsabilidad el expresar una opinión de ata información.



    

Responsabilidad de la administración de la Compañía sobre los estados 
"financieros 
5. La Administración de MIKH HOLDING S.A. es responsable dela preparación y 

presentación razonable delos estados financieros adjuntos de conformidad con 
las Normas Internacionales de información Financiera y del contr interno que: 
la Administración considere necesario para pennitr la preparación de estos 
estados financieros libres de erores materiales, debido a fraude o error 

8, — Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en 
marcha, revelando, según corresponda, asuntos relacionados con el negocio 
en marcha y ulizando la base de negocio en marcha en la contablidad a 
menos que la Administración intente iquidar la Compañia o cesar operaciones, 
ono tene otr alemativa realista sino hacerlo 

7. Los miembros de la Administración de la Compañía son responsables: de 
supervisar el proceso de información fnanciera dela Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 
8, Mi responsabliad es expresar una opinión sobre los estados financieros 

adjuntos basados en mi audtoria, Una auditoria comprende la ejecución de 
Procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y las 
revelaciones presentadas on los estados financieros 

9. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio dl auditor, que incluyen 
la evaluación de os iesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o eror. Al efectuar esta evaluación del riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles intemos relevantes de la Compañía, para la 
preparación y presentación razonable de los estados fnancieros, con el fn de 
diseñar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en función delas 
rcunstancias, y no con el propósto de expresar una opinión sobre la 

ú«feciidad del control intemo de la Compañía. 

10, Una austria también incluye la evaluación de que las políicas contables 
picadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la 
Administración son razonables, asi como la evaluación de la presentación 
general delos estados Inancieros.



  

Restricción de uso y distribución 
11. Estenforme se emite únicamente para información y uso de la Adminisración 

de la Compañía y de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
del Ecuador y no debe ulizarse para ningún oro propóst. 

Informe sobro otros requisitos legales y reguladores. 
12 Mi opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones irbutarias de la 

Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2018, se emite por separado, 

QN 
5 

CRA. Daniel Pantaleón Saldaña 
Autor Extemo. 
"No, de Regis Superintendencia de 
Compañías: SC-RNAE-1036 

Guayaquil, 15 de mayo del 2019.



   Informe. 

¡Como parte de mi autoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria 
(IA), se ejerció un jucio profesional y manteniendo el escepticismo profesional 
durante toda la auditoria 

Adicionslmente alo establecido en las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), mí 
“austria Incluye también: 

» Se identicó y evaluó los riesgos de enores signifcativos en los estados 
financieros, ya sea por fraude o eror, diseñando y, realizando procecimients de 
audíoria que responden a esos riesgos, obteniendo evidencia de auditoría 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinión, El niesgo de no 
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de 
errores, como el fraude puede implicar la colusión, falsificación, omisiones 
intencionales, flsaamient, la rescisión del control interno 

+ Se obtuvo un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en as circunstancias, 

pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efecividad del contral 
intemo de a entidad. Evaluando lo adecuado de las políticas contables utizadas y 
la razonablidad de las estimaciones contables y revelaciones. relacionadas 
efectuadas por la Administración 

+ Se concluyó sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de negocio 
¡en marcha y en base ala evidencia de auditoria obtenida, s existo no relaciones. 
on eventos o condiciones que puecian proyectar una duda Importante sobre la 
capacidad de la enidad para continuar como un negocio en marcha. Se llegó a la 
«conclusión de que existe una inceridumbre materia, estando obigados a amarla 
¡tención en nuestro informo de auditoría de jas revelaciones relacionadas en los 
estados financieros 0, si tales revelaciones son insuficientes, modificar. nuestra 
opinión. Mis conclusiones se basan en a evidencia de audtoría obtenida hasta la 
ecna de mi nforme de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones. 
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha, 

  

> Se evalvo la presentación, estructura y contenido de los estados fnancieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre una presentación 
razonable, Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de la 
información financiera de las entidades o actividades comerciales para expresar 
una opinión sobre los estados financieros. Soy responsable de la dirección, 
supervisión y ejecución dela auditoria dela entidad, Soy el único responsable de 
mi opinión de auditoria



  

Me comunique con los encargados del Gobiemo Corporativo (Administración) en 
relación con, entre cras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los 
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias sigaficativas en 
el control ntero que identificamos durante mi revisión. 

  

Se proporcionó los encargados del Gobierno Corporativo (Administración) con una 
declaración de que he cumplido con las requisitos éticos relevantes con respecto a 
la independencia y he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
Puedan soportara 

A part de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo 
(Administración), determinó aquelos asuntos que eran de la mayor importancia en 
la auditoria de los estados fnancieros del periodo actual y por lo tanto son los 
asuntos clave de autoría 

Se describió estos asuntos en mi informe de auditoría a menos que la ley o el 
Reglamento se opone a la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en 
ercunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debo ser 
comunicado en mi informe debido a posibles consecuencias acversas, 

 



MKH HOLDING S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Expresados en dólares. 
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MK HOLDING S.A. 

Estado de Resultados Integrales 

Expresados en dólares 
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MKH HOLDING S.A. 

Estados de Cambios én el Patrimonio Neto   

(Expresados en dólares) 
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MKH HOLDINGS.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

bpresados en dólares) 
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MKH HOLDING S.A. 

Conciliación del resultado integra total con el efectivo eto 
(utilizado) por actividades de operación 

  

(Expresadas en dólares) 
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MH HOLDING S.A. 
Políticas contables significativas. 

1. OPERACIONES 
La Compañía fue consttuida en la ciudad de Guayaquil. Ecuador el 25 de juio del 
2016 e inscta en el Registro Mercantil el 25 de agosto del mismo año con la razón 
ocial MK HOLDING SA. 

Su objeto principal es de tenedora de acciones de Compañías. La Compañía se 
encuentra domiciada buariamente en el km, 16 %, Urbanización Pontón de Besta 
“avenida Rosavin y callo Cobre, diagonal a la Cervecería Nacional Bloque 1 
Las acciones de MKH HOLDING S.A, están disiivuidas dela siguiente manera: 

tdo 
Nombre del accionista Pais Acciones % 

“Nevarez Ponce María Gabriela Ecuador AYO303 40% 

Nevarez Ponce Maria Isabel Ecuador 418304 40% 
Ortega lingwcrth Susana Pamela Ecuador — 209.092 20% 

TORES 100% 
  

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su 
teo cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fín de 

asegurar que los estados fimancieros, políicas comables y notas, reñejan la 
preparación y revelación de odos los hechos y cicunstancias relevantes. 

3. — ESTRUCTURA DELAS NOTAS 
Las notas alos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensiblidad y comparablidad de acuerdo a lo establecido 
conformidad con las Normas Intamacionales de Información Financiera (NIF), cada 
parta signifatva del Estado de Siuación Financiera, Estado de Resultados y Otros. 

Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del 
Eleciivo se encuentran referenciadas 8 su nota. Cuando sea necesaña una 

comprensión adicional a la situación financiera de la Compañía, se presentarán 
paridas adicionales, encabezados y subiotles en los estados financieros,



MKH HOLDING S.A. 
Políticas contables significativas. 

4. — RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD! 
Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en a preparación de 
sus Estados Financieros se presenta a continuación 
43 — Bases de preparación 
Los presentes estados ancieros han sido preparados integramente y sn reservas de 
“acuerdo con Normas Intemacionales de información Financiera (NIF), emitidas por el 
Consejo de Normas Intenacionales de Contabilidad (ASE por sus siglas en inglés), 
vigentes l 31 de diciembre de 2018. 
La preparación de los estados fnancieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
¿tlicas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juiio en el 
proceso de apicación de sus políicas contables. En la Nota 6, se revelan las áreas 

que implican un mayor grado de juio o complejidad o en las cuales las hipótesis y 
estimaciones son significativas para los estados financieros. 
42. Pronunciamientos contables y su aplicación 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Intemacionales de Contablidad (1AS8 sigas en inglés) 

a. Los siguientes Normas son vigentes a part de año 2018: 
  

e Fecha de aplicación 
  

obligatoria 
NIF 9 "Ipstumentos Financieros ” Clasificación y y edición () — tdeeneradez018 
NIF 18 “Ingresos procedentes de contratos con ci: 1 de enero de 2018 
CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera Y (y + doenerodo2018 
contraprestaciones antcipadas” 
NIF 2 Pagos basados en acciones; Aciaración de 
conteblización de ciertos tpos de transacciones de () — 1deenerode 2018 
pagos basados en acciones 
NIF 4 “Contratos de seguros” () — 1deonerode 2018 
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios Paste 1 de enero de 2018 
"NIC 40 Transferencia de propiedades de inversión — () — 1d6enerode2018 

a. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por e 1ASB, pero no 
han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a parir de las fechas 
indicadas a continuación:



MIKH HOLDING S.A. 
Polticas contables significativas 

Cancelación Total del 80%70% por parte uel ciente y la compañia procede 
inmeciatamente ala emisión dela factura por la vena del bien inmueble, y; NIF 16 — 
En relación a arrendamientos, la Compañía mantiene ciertas operaciones. de gastos 
por alquiler que no representan efectos significativos en os estados financieras, 

  

La Administración de la Compañía, considera que la adopción de las nomas, 
enmiendas e interpretaciones antes descrtas apicables a la compañía no generan 
impactos significativos en sus estados financieros a 31 de ciiembre de 2018. 
433. Moneda funcional y de presentación 
Las citas incluidas en estos estados mancieros y en sus notas se valoran uizando la 
moneda del entoro económico principal en que la Compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación de la Compañía es el Dolar de los Estados Unidos do. 
América. 
44. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
En el Estado de Situación Financiera, los taidos-se presentan en función a su 
vencimiento, como comentes cuando es igual o inferior a doce mesas, contados desde. 

'a fecha de ciere de los estados financieros y como no contentes cuando es mayor a 
ese periodo, 
45 Efectivo y equivalentes de efectivo 
En este grupo contable se registran las paridas de alta Fquidez, incluyendo 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de Vigencia) Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal 
45. Inversiones corrientes. 
En este grupo contable se regista el efecto invertido pancipalmente en Insituciones 
financieras con la finalidad de recibir rendimientos, Las inversiones corrientes se 
lasican de acuerdo a la intención que tuvo la Administración al momento de su 
adquisición en: 

- A valor razonable con cambios en resultados. En este grupo contable se 
registran los aciwos que son mantenidos para negociar, o que desde el 
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo con 
cambios en resultados 

- Disponibles para la venta En este grupo contable se registran los actwos que 
fueron adquiridos con el propósito de venderse en el corto plazo, Se miden al 
valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como tros 
resultados integrales 

Mantenidas hasta el vencimiento. En este grupo contable se registran los 
aciivos financieros no derivados con pagos fjos o vencimiento determinado, se



MIKH HOLDING S.A. 
Políticas contables significativas. 

Método de depreciación. los activos empiezan a depreciarse cuando están 
«disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sel bien ha 
dejado de ser usizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el método Ineal sobre las vidas úles esimadas por la 
Adwinisración de la Compañía. 

A continuación so presenta las paridas de propiedades, planta y equipo y la vida ¿ul 
usada en el cálculo dela depreciación: 

Activos Tasas 
Muebles y enseres. 10% 
Equipos de computación 20% 

Vehículos 20% 
A certo de la Administración de la Compañía, estos acivos se van a mantener hasta 
el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros el valor 

resdual asignado a los activos es cero nulo, 
40. Inversión en acciones. 

- Inversiones en subsidiarias - en este grupo contable se regisira las inversiones 
reaizadas en entidades dependientes sobre las que la Compañía tiene el 
poder para diigir las poliicas financieras y de operación, generalmente su 

partcipación es superior la mia delos derechos de voto, 

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente 
al costo de adquisición y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por 
deterioro, o como un instrumento. financiero o Wiizando el método de 
participación reconociendo cualquier efecto en los resutados del periodo. La 
Matriz considerará a una Subsidiaria a parir dela fecha en que se asume 
«onto y la exclirá en la fecha en que cesa el mismo. 

  

- Inversiones en asociadas. en este grupo contable se registra las inversiones 
realizadas en entitades sobre las que la Compañía ejerce infuencia 
significativa pero no ene control que, generalmente su pantepación accionaria 
sta entra el 20% y el 50% de los derechos de voto. 
En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inialmente 

al costo de adquisición y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por 
deterioro, o como un instrumento financiero o utlizando el método de 
participación reconociendo cualquier efecto en ls resultados del período; no se 
reconocen pérdidas acícionale, a no ser que haya incunido en obligaciones o 
realzado pagos en nombre de la asociada enla cual paricpa, 

- Inversiones en otras Compañías. en este grupo contable se registra las 
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compañía no ejerce 

e



  

MH HOLDING S.A. 
Políticas contables significativas. 

Trabajadores Se miden a su valor nom 
el periodo an al que se generan. 
El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compañia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
rosulados del periodo. 

  

Y ss reconocen en os resul   

Pasivos no conientes. - En este grupo contable se registran los planes de 
benafics a empleados pos! empleo como jubilación patrona y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un 
perto Independiente, inscsto y callicados en la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros apitcando el método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente de la obligación futura 

La tasa ullizada para descontar las obigaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utizando como referencia los 
rendimientos del mercado, el final del período sobre el que se infoma, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de 
ata calidad, En monedas para las cuales no exista un mercado amplo para 

bonos empresariales de ala calidad, se utlizarán los rendimientos de mercado 
(al fnal del periodo de presentación) de los bonos gubemamentales 
denominados en esa moneda. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo fanciero, son 
reconocidos en ls resultados del periodo en el que se generan; las nuevas 
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y 
pérsidas actuales y son reconocidos como paridas que no se recasficarán 
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales, 
Impuestos 

Acivos por impuestos corrientes, - Se registran los créditos tributarios de 
Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como los anticipos de 
impuesto ala renta que no han sido compensados. 

  

Pasivos por impuestos conientes. - Se registran las obigaciones con la 
Administración Tubutara por impuesto al valor agregado, asi como las 

retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a 
la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se 
realicen al exter con 0 sin intervención de las insttuciones del sistema 
financiero meluyendo compensaciones intemaconales. 

Impuesto las gnóncis.- e registra el mpuesto a lás ganancias corriente 
más el electo de la atualzación (Wberación o consttucón) de los aciwos y 
pasivos porimpuestos diferidos.



MKH HOLDING S.A. 
Políticas contables significativas 

eso als ganancias Corient,- Se Selena sobr 1 baso IMPOnID 
calculada de acuerdo con as disposiciones legales y tributarias vigentes al 

rro del ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para el año 
2018 y 2017 asciende al 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en 
los resultados del periodo en el que se genera 

y Impuesto a las ganancias erido. - Se determina sobre las dierencias 
temporsies que existen entre las bases tíbuaras de activos y pasivos con 
sus bases fmanciras; las tasas impostivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al ciere del 
ejercicio contable. Se mide el monto que se estima recuperar o pagar alas 
autoridades tibutaras y se reconoce en el resultado del periodo o en otros. 
resultados integrales, dependiendo de la transacción que orgina la 
diferencia temporaria 

447. Patrimonio 
Capital asignado. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del 

capital, Se mide a su valor nominal,   

- Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las ulidades / 
péraidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compañía no ha 
deteminado un destino definitivo. 

4:18. Ingresos de actividados ordinarias. 
Ingresos por partcipación en las ganancias de compañías subsidiarias Se reconocen 
anualmente en función del patimonio generado por la subsítiaria y el porcentaje de 
partcipación que se mantiene en la misma. 
4:19 Costos y gastos 
Los gastos se registran al costo histórico, estos se reconocen a medida en que se 
incurren, ndependientemente dela fecha en que se realce el pago y e registran en el 
período en que se conocen 
420. Medio ambiente 
Las acividades de la Compañía no se encuentran dentro delas que pudieren afectar 
al medo ambiente, Al clere de los presentes estados financieros no. existen 
úbigaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual 
421. Estado de flujos de efectivo. 
Los fujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquetas acividades 
relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y 
odos aqueños fujos que no esián definidos como de inversión o financiamiento
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- Riesgo de tasa de interés. -Es el niesgo de que el valor razonable o os flujos 
de elecivo futuros de un Instumento financiero puedan fuctuar como 

consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado, 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no mantiene obigaciones u 
operaciones de crec, 

- Riesgo de tasa de cambio, - Es el riesgo de que el valor razonable los fujos 
de efectivo futuros de un Instumento financiero puedan fuctuar como 
consecuen de variaciones en las tasas de cambio de una moneda 
extranjera, 

AL 91 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no realza transacciones en 
moneda extranjera 

- Otros sesgos de preci, - Los otros riesgos de preci de los instrumentos 
financeros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias 
Primas cotizadas o delos precios delos Instrumentos de patrimonio, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no realiza transacciones 
relacionadas con materias púmas cotizadas o instrumentos de patrimonio. 

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
a) Deterioro de inversiones corrientes 

A! final de cada periodo contable se evalúa la existencia de evidencia objeia: 
de deterioro de sus inversiones, cortentes comparando el saldo en libros y el 
valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calicación de 
ifesgo del banco o insitución financiera en donde se encuentran invertidas; 
cuendo el valor en bros excede el valor futuro de recuperación ee considera 
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta comectora del 

¡ciwo y en ls resultados del periodo. 
b) Deterioro por cuentas incobrables 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva. 
de deterioro de sus cuentas por cobrar clentes y otras cuentas por cobrar, 
«comparando el sado en Ibros y el valor recuperable resultante del andisis de: 
cobrablidad futura torando en cuenta entre oros aspectos la antiguedad; 
cuando el valoren lbros excede su valor futuro de recuperación se considera 
deterioro. El valor del deteñoro se reconoce en una cuenta correcora del 
activo y en ls resultados del período.



9) 

m 

MH HOLDING S.A. 
Políticas contables significativas 

e aacones aciuals de mercado, del valor tempo del dinero y 1 163g0s 
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se 
usa un modelo de valuación apropiado, Estos cálculos son coroborados por 
múltiplos de valuación u ros indicadores de valor justo disponibles. 
Las pérdidas por detertoro del valor de un activo no fanciero son reconocidas 
on cargo a resultados en las categorias de gastos ascciados a la función del 
acivo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde 
la reavaluación fu llevada al patrimonio, En esto caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior 
Para acivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realza una evaluación 
anual respecto de sl existen indicadores de que la pérdida por deteñoro 
reconccida anterormente podría ya no exis o haber disminuido. St existe tal 
indicador, la Compañía estima el monto nuevo recuperabl. 
Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí 
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 

recuperable del acto desde la Úlima vez que se reconoció una pérdida por 
detenoro. 
Si ese es el caso, el vaor en Ibros del actvo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperabie. Este monto aumentado no puede exceder el valoren bros 
que habria sido detemiínado, neto de depreciación, si no se hubiese 
reconocido una pérdida por deterioro del activo en aos anteriores 
Tal reverso es reconocido con abbono a resultados, a menos que un activo sea 
registado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un 
“aumento de reevaluación. 
Una páreida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se 

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales 
Al final de cada periodo contable se evalda bajo crter técnico la necesidad de 
realizar provisiones por desmantelamiento principalmente de la maquinaria o 
planta industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los 
lugares ocupados para la acívidad de la Compañia por los afectos causados 
sobre el medio ambiente. 
Vidas útiles y valores residuales 
Al final de cada periodo contable se evalúan las vidas útles estimadas y los 
Valores residuales de sus cios depreciables o amorizables (excluyendo los 
de valor Inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útios 
0 valores residuales son diferente alas estimadas anteriormente, se actualizan 
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospeciva. 

o 
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€ 
| Valorrazonable de activos y pasivos. 

En ciertos casos los activos y pastos debe ser registrados a su valor 
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o 
Vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser ncunido o iquidado en 
na transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones 
de independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utlizando para 
sto precios vigentes en mercados acivos, estimaciones en base a la mejor 
información disponible u tras técnicas de valuación; las modificaciones futuras 
se actugizan de manera prospectwa,
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9. — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Fold Ecco el Ecur ENERCIHOLONG 760088 
Detees sas (2) 20050 
Total eterts y tros cuartas por cobrar EA 

  

(1) AL 91 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a cuentas por cobrar al 
Holding Eléctrico del Ecuador ENERGYHOLDING S.A. por la venta de las 
acciones dela Compañía Makerconstruc SA. 
(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a antcipos y préstamos 
realizados a terceros, los mismos que no generan intereses y serán cencelados 
en el período 2019. 

10... PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
Un resumen de esta cuenta, lue como sigue: 

  

clembrecol— Gota del ass amare 
z 2ENT depreciación 

Propias planta yaquios, nto 
Munasyencees 1998 1404 100% 
venicaos 29a sms 2000 
Equipos de computación 5 300% 

asia 5 
lanos) Depreciación acumulada aa ee 

Tota propias, para y quipos, ato. zo4300 ze 

Los movimientos del costo y de a depreciación acumulada fueron como sigue: 

207 

  

Sata E 7 CIN 
ae 2 
TER 
feo 035 
0 
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11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

de 210 
clamor de ciomiro del 

ose 2 
Banos inemactna 2es1s 

  

Tota oblgacionas con insttcionos fnanieras 2 

  

E 

Corresponden a préstamos otorgados por el Banco Intemacional, siendo el 
¡destino de los fondos foralecar el captal de trabajo y la adquisición de activos. 

A continuación, se detalan los préstamos, la tasa de interés que devengan y 
sus vencimientos, 

Banco Internacional 

Préstamo por US$ 18.000 a una tasa de ntorás del 9.84% anual, a 24 meses 
plazo con vencimiento el 19 de febrero del 2018. El saldo del apal al 31 de 

diciembre del 2018 asciende a US$ 2174, 

Prestamo por US$ 37.000 a una tasa de interés del 9.18% anual, a 36 mesos 
Plazo con vencimiento el 15 de julio del 2020. El saldo del capital al 31 de 
iciembre del 2018 asciende a US$ 22.789, 

Préstamo por US$ 8.000 a una tasa de interés del 8.96% anual, a 24 meses 
plazo con vencimiento el 23 de marzo del 2019, El saldo del capíal al 31 de 
diciembre del 2018 asciende a US$ 1.408, 

12. IMPUESTOS. 
12: Activos y pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Mo só 

Pastos por impuestos corrientes (1) Retención en fuente d NA por pago 8 12401 
Retención um de A por pagar ss 10082 Inpsest rca por paar de ejer sueo 8 
ros mpdertos pr pagar 1448 
Totapasvs or impuestos comemos Tse 

Total de pastos por impuestos corrientes. 337, 
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(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a los valores pendientes 
de pago por concepto de retenciones en la fuente de IVA y retenciones op la 
fuente de impuesto ala renta y el saldo del convento por impuesto ala renta 
del periodo 2017, que se encuentran pendientes de pago. 
122 Concillación contable - tributaria el impuesto ala renta corriente. 

Una reconciliación ente la uidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto ala rerta contento, fue como sigue: 

  

  

  

  

1. me 
clero del diciembre del 20 2 

(Pérdida según estados rarcaros 
artos de impuesto area c9ato) ezos 

Mas (menos) peris de consción: 
Más gestos no deducibles aos 200 
(Párcis) tida gata a 

Impuesto aan del eredo 160508 
obte a orde la opor eso 
Impuesto po agar dela empresa 2 

Provisión para los años 2018 y 2017 
La provisión para el impuesto alas ganancias poros años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada apicando la taa cfeciva del 
25%, 

El articulo 97 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno establece que 
la taría para Iquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se 
aplicará ala base imponible las siguientes taras: 

  

+ Los Ingresos gravables obtenidos por sociedades consttuidas en el 
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras. 
domciiadas en el país y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliadas en el país apicarán la tar del 
250% sobre su base imponible 

+ La taría impostiva será la comespondiente a sociedades más tres (9) 
puntos porcentuales cuando: 

e
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Ta sodeded tenga ssconistas, socios, paricpes, constuyentes, 
beneficiarios o simiares, sobre cuya composicón societaria dicha 
sociedad haya incumpido su deber de informár de acuerdo con la 
establecido enla presente Ley, , 

> Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos. 
representativos de capta, exista un tula residente, establecido o 
“amparado en un paraiso fiscal, juscicción de menor imposición o 
régimen fecal preferente y el beneficiario efectvo es residente fiscal 
del Ecuador. 

» La adición de tres (3) puntos porcentuales apicará a toda la base 
imporible de la sociedad, cuando el porcentaje de participación de 
accionistas, socios, participes, constluyentes, beneficios o 
Similares, por quienes se haya incurido en cualquiera de las 
causales releridas en el aniculo 37 de la LORTI sea igual o superior 

al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad, Cuando la mencionada participación sea inferior al 
50%), la tarta correspondiente a sociedades más tres (3) puntos. 
porcentuales epicará sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a dcha participación, de acuerdo a la indicado en el 
reglamento, 

Para el año 2018 la Compañía no generó impuesto aa renta causado debido a 
que generó una pérdida tbutana. 

  La Compañía no ha sido revsada por las autoridades tributarias, sin embargo. 
son susceptibles de revisión las declaraciones delos años 2015 al 2017. 

12.3 Provisión de impuesto a la renta 

Los movimientos del impuesto aa renta fueron como sigue: 

aldoiacia — a 
Prodsión detparioao E 

e) E ota, 
EE 3054    
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12.4 Precio de transferencia 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, está 
úrlentada a regur con fines tbutarios las transacciones realizadas entre las 
pares relacionadas (locales ylo exeñon, de manera que las 
wcontracrestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de 
Plena Competencia (Amt's Length) 
Mediante Resolución No, NAC-DGERCOC15-00000485, pubicada en el 
Registro Oficial No, $11 del 23 de mayo de 2016, el Sericio de Rentas 
Intemas modífcó la normativa sobre precios de transferencia y estableció que 
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de 
operaciones con partes relacionadas sean superñoras a US$ 2,000,000 deben 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto 
superior a US$ 15,000,900 deben presenta el informe Integral de Precios de 
“Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser 
contempladas para dicho análisis, El referido Informe podrá ser soltado 
iscrecionalmente por el Servicios de Rentas Intemas por cualquier monto y 
tipo de operación o transacción con partes relacionadas localosyío del exterior 

Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue 
ubicada através de la página del Servico de Rentas internas laiha técnica 
para la estandarzación del análsis de precios de transferencia, el cual 
establece el contenido de presentación del Informe Integral 

Se encuentran exemos del Régimen de Precios de Transferencia los 
contituyentes que: ) Presanten un impuesto causado superior al 3% de los 
ingresos gravables; 5) No realcen operaciones con paraisos fscales o 
regimenes fsceles preferentes; y 1) No mantengan suscrito con el estado 
contratos para la exploración y explotación de recursos no renovables. Sin 
embargo. deben presentar un dele de las operaciones con pares 
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a part dela 
echa de exgiblidad de la deciaración del impuesto aa Renta. 

  

Resolución NAC-DGERCGC15-00000455: 

Antículo 2 (Ámbio de Aplicación) “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta 
“ue, no estando exentos de la aplicación del rágimen de precios de 
transferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen Tnbutario Intemo, dentro 
de un mismo período fscal hayan efectuado operaciones con. partes 
relacionadas en un monto acumulado supenor a tres miones de dólares delos 
Estados Unidos de América (US$ 3,000,000) deberán presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas
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Tal monto es supenor a os quince mlones de dSlares delos Estados Unidos 
de América (USS 15.000.000), dimos sujetos pasivos deberán presentas 
úadiconalmente al Anexo de Operaciones con Partes Reldcionadas, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia" 

Atculo 3 (Operaciones no contempladas). - "Para efectos de calcula el monto 
“acumulado reerido en el atculo anterior para la presentación tanto del anexo 
como del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes 
relacionadas, excepto las que correspondan a 

  

8) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia l 
periodo fscel analizado, siempre que no. se presenten alguna de las 
siguientes condiciones 

2 Elsujeto pasivo: 
L Destare una base imponible de impuesto a la renta menor a 

IL Haya aprovechado cualquier tpo de beneficios o incentivos. 
"ibutarios, Ínclidos los establecidos en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversión; 
li. Seacoja alareducción de lataría por reinversión de usidados; 
lv. Sea Adminisador u Operador de una Zona Especial de 
Desarrollo Económico; 
Y Se dedique ala exploración o explotación de recursos naturales. 
no renovables; o, 
vi Tenga lares de derechos representalvos de su caplal que. 
sean residentes o estén establecidos en paralsos fiscales” (o 
subrayado y resaltado es nuestro) 

El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen 
Tributaño Intemo señala que los sujetas pasivos del Impuesto ala Renta, que 
realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente su declaración 
“anval de impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integra de Precios 
de Transferencia, en un plazo no mayor los dos meses contados a part de la 
fecha de extgblidad dela dectaración del Impuesto a la renta; yla no entrega, 
asi como la entrega Incompleta, inexacta o con datos falsos podrá ser 
sancionada por la Administración Tributaria con muta de hasta US$ 15.000, 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado operaciones 
con pants relacionadas que superen los montos antes cados, por lo tanto, la 
“Compañía no estaría obigada ala presentación del Anexo de Operaciones con 
Parte Relacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia.
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Corresponden a los gastos de adminisiración y financiros incurtidos para el 
normal funcionamiento dela Compañía durante el período'2018 y 2017 

17. CONTINGENTES 
AL 31 de diciembre del 2018, la Administración de la Compañía, no mantiene 
Vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser 
consideradas como un acivo O pasivos contingentes: O, requieran su 
revelación. 

18, CONTRATO DE COMPRA — VENTA DE DERECHOS FIDUCIARIOS 
¡Con fecha 03 de febrero del 2017 se celebra un contrato de compra — venta 
ente _MKH HOLDING SA, la “Vendedora” y la Compañía HOLDING 
ELECTRICO DEL ECUADOR ENERGYHOLDING SA, la "Compradora" del 
100% de las acciones de la Compañía Makerconsiruc SA, Mando un precio 
del paquete accionario por US$ 2'504.182. realizándose por pare del 
comprador una retención en la fuente del 1% del precio la suma por US$ 
25.042 y la diferencia será cancelada a la firma del presente contrato la suma 
por US$ 377.108, y el saldo los US$ 2"102.034 a tres años plazo con un 
Interés anual del 5%. 

  

Con fecha 07 de febrero del 2017, se reslizó un Adendum a dicho contrato en 
donde se modifica el preci y las formas de pago, fjando un precio del paquete 
accionario por US$ 2:004 182, realizándose por parte del comprador una 
retención en la fuente del 1% del precio indicado en el contrato orinal, la 
suma por US$ 25.042 y la diferencia será cancelada a la firma del presente 
contrato la suma por US$ 377.106, en los tres primeros vencimiento del saldo 
nanciado, excluyendo los ínteresas ha sido cancelado un valor por USS 
496.507 y el saldo los US$ 1110.527 a dos años y dos meses plazos a contar 
desde la fecha de celebración del presente contrato, con un interés anual del 
5% 

19, SANCIONES 
Do la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

No se han aplicado sanciones a la Compañía o sus Administradores, por parte 
de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los 

ejercicios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
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De otras autoridados administratvas 
No se han apicado sanciones a la Compañía o Administradores, emitidas por 
pare de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 
31 de diciembre del 2018 y 2017, 

20. — APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados flnanceros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han 
sido aprobados por la administración en abr del 2019 y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación deiiva. En opinión de la Administración 
de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas 
sin medicaciones. 

21. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados 

financieros (15 de mayo del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de 
la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los. estados 
financieros adjuntos,


