MKH HOLDING S.A.

T e
Estados i o
Financieros Afcs terminados en diciembre 31 del 2018 y 2017

won Informe ded Auditor Independients



CONTENIDOD

Infarme del auditor indepandianta
Eslados de stuacion financiera

Eslados de resultados integrales
Estados de cambios én el pairimaonio neto

Estados de flujos de efectivo

Fuoliticas contabies v nolas a los estados inanciercs

Abraviaturas usadas:
53 - Dolares estadounidense
MIIF - MNormas Intemacionales da Informacidn Financiera

MIC - Mermas Inlemacionales de Cantabilidad



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

& los Sefores Accionistas de:
MKH HOLDING S.A.

Opinién

L

He auditado los estados financieros adiuntos de MKH HOLDING 5.4, que
comprendan los estado de situacidn financiera, los comespondientes estados
de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto v de flujos
de efectivo por los afios temminades &l 371 de diciembre del 2018 y 2017, asi
come un resumen de las politticas contables significativas v otra informacian
explicativa,

En mi opinidn, os estadas financierns adjuntos anies mencionados presentan
razanablamente, en todos |os aspectos materiades, la stuacién financiera de
MKH HOLDING S A, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los resuliados de sus
operacionas y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa facha, da
conformidad ¢on tas Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

Baszes para mi opinidn

3.

M acdioria fue realizada de stuerdo con B3 Momas IMernacionales de
Auditoria (MIA), Miz responzatelidades bajo estas normas se describen mas
detaliadamente en la seccion "Responsabilidades del Audior para [a Auditorta
de los estados financierss’ del presents mforme. Soy independients de la
Compafia de acuerdo con el Codigo de Efica para Contadores Profesionales
emitido por el Consejo de Mommas Imtemacionales de Etica, junto con los
requisitos éticos gue son relevanies para mi auddoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplido con mis otras responsabifidades éicas
de acuendo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Considero qus
la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficients v
adecuada para mi opinidn,

Otra informacion

4,

Mo existe otra informaciain que sean reportadas conjuntamanta o por saparado
al juego completo de los estgdos financiercs de la Compaliia, por 0 cusl, noes
mi responsabiidad el expresar una opindn de ofra informacidn.



Responsabllidad de la administracion de la Compafia sobre los estados
financieros

B

La Adminiztracsin de MKH HOLDING S.A ., es responsable de & preparacdn v
presentacion razonable de los astados financieras adjuntas de conformidad con
lag Mormas Internacionales de Informacidn Financiera y del control interno que
la Administracion considere necesario para parmidis la preparacdn de estos
estados financiercs fibres de emores mateniales, debido a fraude o emar.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciin es responsanle
de svaluar la capacidad de la Compania para conlinuar coma una empiasa n
marcha, revelando, segin comesponda, asuntos relacionados con Bl negocio
en marcha y utiizando la baze de negocio en marcha en la contabdidad a
menos que la Administracion itente kquidar la Compariia o cesar operaciones,
o no tene ofra aternativa realista sino hacerio.

Los miembros ce la Admicstracidn de la Compafla son responsables de
supenvisar el proceso de infarmacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor &n relacidn con I8 audiforia de los estados
financieros

8

10,

Mi responsabilidad as expresar upa opinidn sobre los estados financieras
adjuntos basados en mi auditoria, Una auditcria comprende B gjecucsin de
procadimientos para oblener evidencia de audiloria sobre log saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financiemns,

Loz precedimienios seleccionados dependen ded juicio del auditor, que induyen
la evaluackin de los riesgos de error material en los estados financieros, debido
g fravde © error. Al efeciuar esta evaluacién del resge, &l avditor toma en
consideracion s controfes intemos releventes de la Compafiia, para ia
preparacitn y presentacidn razonable de los estados financienos, con el fin de
dizefiar los procedimiantos de auddoria gue sean adecuados en funcién de ias
circunstancias, v no con el propdsito de expresar una opimcn sobre 3
efectivided del contrel infemio de la Compafita,

Una sudioria tambien incluye la evaiuacidn de gue las pofiticas contabies
aplicadas son apropiadas v de que las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como la evaluacion de la prasentacion
general de los estados financieros.



Restricclon de uso y distribuciGn

11 Esteinforme s& emite Onicamente para informacién y uso de la Administracidn
de B Compaiia v de B Supsrintendenca de Compaitias, Valores y Segquros
del Ecuador y no debea utilizarse para ningan otro propasite.

Informe sobre otres requisitos legales y reguladores

12, Mi opinidn scbre el cumplimiento de las obligaciones irbulanias de fa
Compathia, como agente de retencidn y percepcidn por el esercicio terminado el
31 de diciemnbre de 2018, se emite por separado.

Noood
e N

= __.;LF__,:_,-I'
CPA. Daniel Pantaledn Saldafia
Auditor Extemo
Mo, de Registno Supenntendencia de
Compafiias: SC-RMNAE-1036

Guayaqull, 15 de mayo del 2019



Como parte de mi auditoria de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Auditoria
(MIA), s8 ejercid un juicio profesional v manteniendo el escepticismo profesional
durante ioda la auditaria,

Adicionsimente a lo esiablecido en las Normas Infernacionales de Auditoria (NIA), mi
auditaria imcluye amblen:

= Be idenfificd y evalud los riesgos de ermores significativos en los estados
financkros, yva sea por fraude o error, disefiando v, realizando procedimientos de
auditoria gue responden a esos riesgos, obleniendo evidencia de audioria
suficiente v aproplada para proporcionar Una base para mi opinidn, El nesgo de no
detectar un ermor materis! resuitante de fraude as mayor que para que resulte de
ermores, como el fraude puede implicar la oolusion, falsificacion, omisiones
intencicnales, falssamiento, o la rescisidn del control interno.

» - Sa obiuvo un entendimianto del control inlemo relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de suditoria que sean apropiados en las circunstancias,
paEna neoSon ef propésito de expresar ana opinidn sobre la efectvidad cel comtrol
intemo de la entidad. Evaluande o adecuado de las politicas contables ulilizadas v
ia razonabiidad de laz estimaciones conlables v revelationes relacionasdas
efectuadas por la Administracicn.

r  Sa concluyd sobie el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negacio
en marcha y en base a ls evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no relaciones
con eventos o condicionas gue puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la enfidad para continuar como un negoca &n marcha. 5a legb a la
conciusdn de que exitle una Inceridumbee matenal, estando obiigades a flamar la
slancion en nuestro informe de auditoria de |as revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar noestra
opinidan, Mis conclusionas se basan en la evidencia de auddoria oblenida hasta la
fecha de mi informe de auditoria. Sin embarge, eventos futufos o condiciones
puadan causar qua la entidad no pueda continuar CoMO UN NegOcD &N marcha.

F Be evalio la preseniecion, estructura y contenido de kos estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, y &b los estados financieros representan las
operaciones subyacentes v evenios en una forma gue logre una presentaciin
razonable, Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de |a
informacidn financiera de las enfidades o actividades comercigles para gxpresear
una - opinidén sobre los estados financleres,. Soy responsable de la direccidm,
supernvision y ejecudidn de la auditeria de la entidad. Soy el dnico responsable de
mi cpiniGn de auditoria.



Me comunigue con los encargados del Goblemo Corporative (Administracidn) en
refacion con, entra olfas cosas, an el alcance y &l momento de ia auditona y los
resultados de auditoria importanies, incluidas posibies deficiencias significativas en
el confrol intemo gua identificamos. durante mi revishon,

Se proporciond los encargadps del Goblemno Corporativo (Administraciin) con una
declaracion de que he cumplido con los requisitos éicos relevantes con respecto &
la Imdependencia v he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puadan soportarfa.

A partir da |as comunicaciones con los encargados del Gobeerno Corperativo
(Administracion), determing aguelios asunios que eran de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del perlodo actual v por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria,

Sa describid estos asuntos en mi informe de auddoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone 3 la divulgacién poblica scbre el asurto o cuando, en
circunslancias extramadaments raras, determinamos que un asunio no deba ser
comunicada en mi informe debido a positdes consecuencias adversas,
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MEH HOLDING S.A.
Estado de Resultados Integrales
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MhH HOLDING S.A,
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MKH HOLDING 5.A.
Politicas contables significativas

1.  OPERACIONES

La Compafia fue consttuida en la ciudad de Guayaquil. Ecuador el 26 de julio del
2016 e inscrita en e Registro Mercant ef 29 de agosto del mismo afio con s razbn
social MKH HOLDING S A

Su objeto principal es de lensdora de acciones de Compafiias. Le Compafia se
encuentra domicikade inbulanamente en o km. 16 ¥ Urbanzacdn Porian de Beats.
avenida Rosavin y calle Cobre, disgonal a ka Cerveceria Nacional Bloque 1.

Las acciones de MiKH HOLDING §.A_, estan distribuides de i siguiente manara:

# de
Nombre del accionista Pals  Acclonss %

Nevarez Ponce Maria Gabnela Ecuador  418.383  40%
Menvarar Poncs Mara isabel Ecuador 418 304 A%
Crtegs flingworth Susana Pamela Ecusdor 208082  20%

“7045858 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

L& Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
crifery cumplen sus Nopas condideraciones de imporancia relatva, con & fin de
assgurar que los estados financieros, politicas contables y notas, refleian s
preparacidn y revedackin de (odes ios hechos y Crrunstanciey neleyaries.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados finAncercs se encuentran presenladas de manera sistemalica
an funcidn a su comprensibdidad v comparablidad de acuerdo a lo establecido
corformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiers (MNIF), cada
parida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efeclive se encuéntran refemenciadas 8 su nota. Cuando Se8 necesstia una
comprension adicional 8 la situacidin financera de la Compafia se presentardn
paridas adicionales, encabezados y subictales en los estados financieros



MKH HOLDING S.A.
Poiiticas contables significativas

4, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Uina descripcion de las principales paliticas contables adoptadas en la preparacian de
sus Estados Financiercs se presenta a continuacion:

41 Bases de preparacion

Log presentas estados financenos han sido preparados integramenta y sin resanvas de
acuerdo con Nomas Inlemacicnales de Informackin Financiera (MIF), emitidas por f
Conzejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus sigias en inglés),
vigertes al 31 de dicembre de 2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Momas Infemacionales de
Informacién Financiara (MIIF) mquiera el uso de ciertas estimaciones contables
crilicas. También exige a ta Administracion de s Compattia gue sjerza su juicio en &l
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas
gue imphcan un mayer grado de juicio 0 compleiided o en las cuales las hipdtesis y
astimaciones son sinificativas para los estados financeras.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Log sigubentes pronunciamienios contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés):

a.  Lossigulantes Normas son vigenies a partic del afio 2018

Facha da aplicacion
Ho obligatoria
MIIF & "Instrumentos Financieros ™ Clashcacion y .
rediRis (" 1 de enern de 2018
MIF 15 “Ingresos procedentes de contralog con
harieg” : 1 de anero de 2018

CINIIF 22 “Transacciones en moneda -extranjéra y .
contraprestaciones anticipadas” ") 1 de enero de 2018

MIIF 2 Pagos basados en acciones, Adlaracion de
contabilizacidn. de ciertos lipos de ransacciones de (") 1 de enero de 2018
papos basados en acclones

MIF 4 “Contratos de seguros” ) 1 de enero de 2018
MIC 28 “inverslonss en asociadas ¥ nNegocios
conjuntos’ 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversibn (%) 1 de enero de 2018

a. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por & 1ASE. pero no
han entrado en vigencia v son de aphcacdn obligatoria a partir de [as fechas
indicadas a continuacitn:



MKH HOLDING S.A,
Politicas contables significativas

T T R T T e A T T T S S R
cancetacion total del BO0%-T0% por parte del cliente y la compadla procede
mmediatamente-a |la emissdn de & factura por la venta del béen inmusble. v, NIF 16 =
En relacion a8 arrendamientas, la Compadia maniiene certas cperaciones de gasios
por gquiter que no representan efectos significativos en ios estados financiercs,

La Adminisiracion de |a Compafia, considera gue la adopcidn de las nomas,
enrmiendas & interprelaciones antes descritas aplicables a la compafiia, no generan
impactos signficatvos an sus estades financieros al 31 de diciembre de 2018,

4.3  Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financienos v an sus notas se valoran ulilzando ia
moneda dal antome scondmico prncipal en gue. fa Compafiia opera La monada
funcional vy de preserdacion de fa Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América.

4.4 Clasificacion de saldos en comientes y no corrientes

En el Estado de Stuacidn Financera, s saldos se peesantan an funcidn a su
vencimienio, como carmentes cusndo &5 igual o inferor & doce meses, contados desde
ia fecha de cierre de los estados financieros y como no comentes cuando s mayor a
ese periads,

4.5  Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran les paridas de ate liquidez, incluyendo
invarsionas a coroc plazo (menomes a 3 meses de vigencia). Se miden nicial y
posteriommente par su valor reming,

4.6 Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectve inverbido principalmente en Insitucicnes
financiaras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones cormentes se
clasifican de-scuerdo & k& inlencitn” gue Wwve s Administracién 8l momenio de su
adgquisicion en;

- A valor razonable con cambios en resuliades- En este grupo contable se
regisiran los actvos que son mantenidos para negociar, o qua desde el
recorcmiems micial, la-entidad fos haya medido al valor razonable o jusio con
cambios en resultados.

- Disponibles para la verta - En este grupo conable se registran los actives que
fueron adquinidos con el proposiio de venderse en & coro plazg,  Se miden sl
valor razonable y s actualizacones se Hevan al painmonic como ofros
resuliados integrales

Mantenidas hasta el vencimmnto.- En esté grupo contable se registran los
activas-financieros no dervados con pagoes fijos o vencimienio deieminado, se



MKH HOLDING S.A.
Politicas contables significativas

Metodo da depreciacion - s aciivos empiezan a depreciarse cuando estan
dizponibles para su uso ¥ hasia que sean dados de baja, incluso = 2] béen ha
dejada de sar ullizado, La depreciacion es reconocida en e resuliade del
periodn con base en & método ineal sobre las vides Gtiles estimadas por fa
Administracion de la Compafia,

A continuacitn e presenta s partidas de propledades, planta v equipo v la vida ol
usada an el caiculo de ta depreciacian:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacitn 3%
Vehiculos 20%

A criterio de la Administracion de |a Compafia. estos activos se van 8 mantenar hasta
al térming -operative de los memos v, al no ser-sujeios da venta a tercercs; &l valor
resdual asignado a ks aofivos es cenc o nulo,

4.10 Inversién en acclones

- Inversiones en subsidiaras.- en eshe grupo contablie se regisita 8e Inversones
reafizadas en entidades depandientes sobre las que la Compadia tiene el
poder para dingir fas politicas financieras v de operacidn, generalmente su
parlicipacidn 85 supenior & la mitad de los darechos de volo,

En los estados fimanciercs separades, estas inversiones s miden inicialmenis
sl coslo de adquisicidn y posteriormente af costo menos cualquier pérdida por
deteriorn, o como un instrumento. financiero o utfizando el método de
participacion reconocienda cualquier efecto en les resultades del periodo. La
Matnz comsiderara a una Subsidiana a partir de la fecha en que =& asume gl
control ¥ 1a axcluird en la fecha an que cesa & misma.

- Inwersiones en asociadas.- en esle grupo contable sa mgisira [as invarsiones

reglizadas en entidedes scbre iz gue la Compafiia ekerce infiuencia
significativa pero ng tiene controd que, generalmente su participacién accionaria
esta entre &l 20% y &l 50% de los derechos de volo,
En los estedos fimancierncs separados, estas inversiones se miden micalmente
al costo de adquisicidn ¢ posteronments al costo menos cualguer pérdida por
deferioro, o como un instrumento financiero o ufilizando el método de
parkcipaciin reconociends cuatquier efecto en los resuliados del pariodo; no 52
reconocen pérdidas adicionales, & no ser gque haya incumido en obligaciones o
realizada pagos an nombee di [a asociada an la cual parkcipa.

- |Inversionss en otras Compafias. en eslte grupo contable se registra las
inversiones realizadas an entidades sobre las que |a Compadia no gjerce



4.16

MKH HOLDING 5.4,
Politicas contables significativas

irebajadares. Se miden a su valor nominagl ¥ se reconocen en os resultados
del periodo en &l que se ganeran, '

El célculo de k& participacion a irabajadores se realiza de scuerdo a las
disposiciones lagales vigentes; reprasenta el 15% sobre la utilidad contabie de
{a Caompafiia antes de liguidar el impuesto a la renfa y se recancce en |os
resultados del periodo.

Basivos ne comentes, - En esle gnipo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubiiacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre |la base de calculos aciuarales, estimados. por wn
perio independiente, inscrilo vy calificados en la Superintendencia de
Compafiiss, Valores y Seguros gplicando el méiodo de la unidad de crédito
proveciada para determinar-el valor presente de la obligacidn futura.

La tasa ulilizada para descomtar ias obligaciones de beneficica post-emplec
ftanto financiadas como no) se determinara ulilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periedo sobre 2l gue se informa,
comespondienies a las emisiones de bonos u chbligaciones empresariaies de
ata cahidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresanaies de alta calidad, se ulilizaran los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacion) de los bonos gubsmamentales
denominados en eza moneda.

El cosio de los servicios: pregeres o pasados y costo financero, son
reconocidas en los resullados del periodo en el que 32 generan, las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios dafinidos se- dencminan ganancias y
pérdidas acluariales y son reconocidos como pardidas que no se reciasificarin
al resultado del periodo en Oiros Resultados integrales.

Impuesstos
Activos por impuestos comientes, - Se registran los créditos fributasios de

impuests al valor agregado & impuesio a la renta, asl como los anticipos de
Impuesto a'ls renta que no -han sido compensadosg,

Pasivos por impuestos comentes - Se registran 83 obligaciones con 13
Administracién Tributaria por [mpuesto al valor agregado, asl como |as
refencionas en fa fuante por pagar por i'mpuustn al valor agregado & impueasioa
fa renta e 15D sobre todas las operaciones transacciones monetaras gue se
reglicen a8l exterior con o sin snfervencion de las instituciones del sistema
financiers mcluyendo compensaciones internacionales,

Impuests a lss ganancias. - Se registra el impuesto & |as ganancias comente
mas el efeclo de ka actualizacidn (liberacién o constitucking de los aclives v
pasivos por impuastos dferdos.
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¥ Impussto a las ganancias coments. - Sa defermina sobre la bass imponibie
calculada de acuerdo con kaa disposiciones legales y inbutarias vigentes &
cierre del ajerciclo contable. La taza de impuesio a la renta para el afio
2018 y 2017 asciende gl 22%, Se mide 3 su valor nominal ¥ 58 reconoce an
los resutadas del perlodo en el gue 52 genera.

' Impuesto a las ganancas difendo. - Se determina sobre las diferencias
femporales gue exislen entre as bases ribulanas de actives v pasivas can
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cllculo de dichos impordes son vigentes al cieme del
ejercicio contabla.  Se mide al monto gue se estima recuperar o pagar a las
autondades tribularias v se reconcoe-en & resultado del periodo ¢ en otros
resuliados ntegrates, depandenda de la Fansaccion que ongina la
diferencia temporaria

417 Patrimonio

Capial asgnade. - En aste grupo contable se regisira & monto adeudado del
capital, Se mde g au vasor nominal,

adog acumulados. - En este grupo contable: se registran ias ulilidades |
p&n:hdu ne.-!as ret&nl:lak y del edercicio, sobre las cuales | Compafhla no ha
determinado un destino definitivo

418 Ingresos de actividades ordinarias

Ingrasas por participacitn en las ganancias de compafiias subsidiarias- Se reconocen
anualmente an funcidn del patimonio generado por la subsidiara y el porcentaje de
participacian gue e mantiens en la misma.

4,12 Costos y gastos

Los gastos se ragistran &l costo histénco, esios sa reconocen 2 medida en gue ga
incurren, independientemente de [efecha-en que se reglica &l pago v se registran enel
pariodo en que se conocan.

420 Medio ambiente

Las actividades de la Compania nd se encusniran dentrd de las gue pudieren afectar
al medio ambignte. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
ohligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual:

4,21 Estado de flujos de efectivo.

Los fiujos de efectivo de aciividades de operacitn incluyen todas aquelias actividades
ralacionados con el gro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquelios flujos que no estan definidos comao de inversion o financiamiants
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Riesgo de (asa de inlenés. - Es e fesgo de que e valor razonable o los flujos
de afectivo fuluros de un Instrumeno financlers. puedan fluciuar como
consecuencia de varaciones en ias tasas de inieres de mercado,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito,

Rigsgo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que ef valor razonabie o los fiujos
de efective fuluros de un Instruments fnancierd puedan fucluar como

consecuencia de varaciones en las tasas de cambio de une moneda
gxtranara,

Al 31 de diciembre ded 2098 y 2017, la Compafila no realiza transaccones en
maneda extranjera.

Otros riesqos de precio. - Los olros resgos de precio de los instrumentos
fingncieros surgen, por ejemple, de vanaciones en los precios de las malenas
primas ontizadas o de los precios de los instrimentos de patrimonio.

&l 31 de diciembre del 2018 y 2017, ia Compafia no realiza transacclones
relacionadas con materias pimas cotizadas o nsirumentos de patrimonia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalis la existencia de evidencia objeliva
de defenon de sus inversionas, comentes comparando el salda en Foros v el
valor del mercado o valer recuperable teniendo an cuents b calificacion de
resgo del banco o institucicn finenciera en donde se encuentran inveridas,
cuands &l valor en Ebios excede el valor futuro de retuperacidn &8 considera
deteriory.  El valor del detersoro se feconoce en una cuenta corectora del
achivo.y en bos resultados del perioda.

Deterioro por cuentas incobrables

Al final de cada pericdo contable se evaida la existencia de evidencia objetiva
de deteriory de sus cuenias por cobrar clientes y olras cuentas pos cobrar,
comparando el sakdo enq libros y el valor recuperable resultante del ansfisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la anfigledad,
cuando &l valor en libros excade su valor fulurs de récuperacsin se considera
detariora.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta coreciora del
activo y en los resultados del pericdo.
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las evaluaciones aciuales de mercado, del valor tiempo del dinero y o5 riesgos
especificos al activa. Para determinar &l vabor justo menod costos de venta, sa
usa un modelo de valuaciin apropiado, Estos célculos son cormaborados por
mulliphos de valuacdn u otros indicadores de valor justo disponibles,

Las peérdidas por deteriora del valor de un activo no financierc son reconocidas
con cargo 8 resullados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del
activo detencrado, exceplo por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reavaluacan fue llevada al patrimanio. En este caso, of detedors tambhén &5
reconccdo con carge 8 petnimonio hasta el monto de cusiquier reevaluscion
artenor.

Fara actves, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluscién
anual respecto de sl exizten indicadores de que & pérdida por detenoro
recanccida anteriormente podria ya no existir o haber disminusdo. Si existe ial
indicadaor, la Compaftia estima ef monto nuevo recuperable.

Una pérdida por detericro anteriormenie reconocida es neversada solamente si
ha habido un cambic en las estimacones usadas para delerminar el monio
recuperehle del sctivo desde la Gittima vez que sa reconocsd una pérdida por
detenonn.

Si ese es e caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este montc aumentado no puede exceder e vator en ibros
que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubisse
reconccida una pEndida por detenoro def aclivo en-afios anleriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultades, 8 menos que un activo sea
regisirado al monto reevaluado, &n ese Ca%0 & reverso es ratado como Un
aumenio de regvaluacian,

Lna pérdida por detanods en relacion con al manar valor dé mvarsiones no sa
TEVerss,

Provisiones por desmantelamiento yio medicamblentales

Al final de cada periodo comable se evalla bajo criteno técnco ia necessdad da
reahizar provisiones por desmantelamienio . principalmente de la maquinaris o
pfanta industrial ¥ por resarcimeento. ambiental para prevenic ¥ reparar os
lugares ocupados paera la aciividad de la Compafia por los efectos cousados
sobre el medio ambienta.

Vidas atiles y valores residuales

Al final de cada periodo contabla e evallan las vidas dfiles estimadas y los
valores residuales de sus actives depreciables o amoriizables (excluyendo |os
de valor inmaternal); cuando ocurre un eventos gue indica que dichas vidas dliles
o vakwes residuales san diferente a las estimadas anteriommeants, se acluaizan
estog dalos v los comespondientes ajustes contables de manera prospediiva



MKH HOLDING 5.4,
Politicas contables significativas

i} Valor razonable de activos y pasivos

En ceerios casos los activos vy pasives debs ser registrados & su valor
razonable, que es o monic por el cual un aclivo - pusde sar comorado o
vendido, o &l monio por &l cual un pasivo puede ser incumido o ligudado en
una fransaccitn actual entre partes debidamente informadas, en condicionas
de independenca mulus, distinta de ung liquidacidn forzosa, ulitizando para
esto precios vigentes en mercados activos, eslimaciones en base & la mejor
informacidn disponible U otras técnicas de valuacion; las modsicacicnes fuluras
g8 actuskzan de manera prospactiva,
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resurman de esta cuanta, fus comd sigue:

31 do 1 de
diclmbre del  diciembre dal
2048 2T
(Hentes i otras cuenias por cobrar
Holding Eléckicn del Ecugdar ENERGYHOLDMNG 743,058 1032 858
Deudoras wnos (2} 204,533 150,875
Total chentes y olres cuantas por cobrar 1,043,681 1,183,729

(1} Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, corresponden & cuentas por cobrar al
Halding Eléctrica del Ecuador ENERGYHOLDING 5.4 por la venia de |as
acciones de la Comparia Makerconstruc 5.4,

(2% & 31 de diciernbre del 2018 v 2017, comesponden a anticlpos y présiamos
raalizados & tercercs, ke mismos que no generan intereses vy saran cancalsdos
en el pariodo 2019.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un resyman de esta cuenta, fue coma sigue:

31 de 31 da
diciembro dal  deossmibre del  Tasa anual de
2018 2047 depreciacitn %
Progiadad, plarta y equipos, neta
Minbins v enserss 1885 1404 10,00%
‘Wehiculos 255,123 145413 20.00%
Equipos de compuissiin Ti6 - 33.00%
. 257,524 146,517
{Menos) Depretiacin acumulada: 153,024) [F8.252)
Total propiedad, planta y equipcs, neio 204 B 128,165

Las movimientos del costo v de la depreciacion acumuiada, fueron como sigue:

Coato: 8 2017
Saddos al 1 de ene 148 517 =
Edicipnies, naias 141,307 145,547
Saldo final 257 824 148,897
Dapreciacidn acumulada; 2018 a7
Saldcs al 1-de aneng (18.352) -
Gasto del afo (3 BTN (18.353)
Saldo finsl [53.024) 18,352)
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11, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumean da asia cuanta, fua como Sigue;

31 de 11 da
diclembre dal  déclembre dal
218 2017
Obligaciones con instduciones financiems
Banco mEmacisnal 28375 51,3688
Tolal obligiciones aon Instituclones financleras 286,378 81,386

Commesponden a prestamos otorgades por el Banco Internacionsl, siendo el
daestino de los fondos fortalecer el capital de trabaio y [a adquisicion de activos,

& condinuacitn, se detaflan loz préstamos, la fasa de interds que devangan y
sUS vencimentas

Banco Internacional

Préstamo por LSS 16.000 a una tasa de inferds del 3 84% anual, 8 24 meses

plaze con vencimignto e 10 de febrere del 2019, El saldo del capital ai-31 de
dictembre del 2018 asclende a US$ 2.174.

Fréstamo por LSS 37,000 3 una tasa de interés del 9.15% anual, a 35 mesas
plazo con vencimiento & 15 de julio dal 2020, El saldo del capital al 31 de
diciembre del 2018 asciende a USS 22.783,

Frésiamo por USS: 5000 a2 una tasa de interés del B.95% anual, a 24 meses

plazo con vencimiento el 23 de marzo def 2019. El saldo del capital al 31 de
diciembre del 2018 ascienda a US3 1.408.

12. IMPUESTOS
121 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

i1 da it da
dicmmbra del  diclkembre dgel

20618 2017
Pasivas par impuestos corrientss (1)
Retercion en fa fwenke de VW por pagar 151 12,461
Relencion fuente da | R, pac pagar 154 10,052
impuasio s la renta por pagar del sjercicio 51816 135 843
Oiros impuesios por pagad 1445 -
Total pashos por bmpussios correntes 53,567 158,056

Tolal de pashms por impuasios correntes E3.58T 153,056
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{1} Al 31 de diclembre def 2018 y 2017, corresponden a los valones pandentes
de pago por concepto de relenciones en 1a fuents de IVA y retenciones en la
fuente:de impuesto a la repta ¥ ef saldo del convenio por impueste & la renta
ded perioda 2017, que se encuantran pendientes de pago.

12.2 Conciliacidn contable = tributaria del impuesto a la renta corrients

Lina reconciliaciin entre ta uldidad sequn esiados financienss v el gasto por
impuasto a la renta cormiente, fue como SiQue;

31 do 31 da
diciembre del diclembre dal
2014 2017
{Pérdida Lkllided seglin estados financmros
antes de mpuesto a la renta (68,419] B35 Vi1
Mis [menos ) partidas de concdiacin:
hds gasios no deducibles 30,70 2644
[Pérdida), wlilidad gravabie {37.7T18) 842342
Impseais 4 Fa renls causado 255 - 153566
impuasta @ la rents del periodo - 160 588
Crddibo ribwisdo & s de (g ampaase - 25 043
impuasto por pagar de la empresa - 135,543

Provision para los afios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a lgs ganancias por los angs lemminadecs gl 21 de
diczembre de 2018 v 2017, ha skdo calculada aplicando ka tarfa efectiva dei
25%

El articule 37 de la Ley Organica de Fegimen Trbutario infemo establace que
ia tarifa para liquidar & Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades. se
aplicara a la base imponible las siquientes tanfas:

# Los ingresos gravables obtenidos por socledades consbluidas en el
Ecuador, asi come por las sucursales de sociedades extranjeras
domicifiadas en el pais y los éstablecimienios permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en & pals, aphtardn a tanfa del
25% sobre su base impanibe.

# La tarfa mposiiva serd la comespondients a sociedades mas tres (3)
puntos porcantuales cuando:
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B e e e e e e e e A T P e ]
~ La sociedad tenga sccionisias, socios, participes, constijuyenies,
beneficiaros o similares, sobre cuya composicidn societara dicha
sociadad haya incumplido su deber de informar de acuardo con 1o
esfablecido en la presents Ley, o,

~ Dentro de B cadena de propiedad de Ios respectvos derechos
rapresantativos de capital, exista un flular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion da menor impasicidn o
régimen fizcal preférente y el beneficiario efectiva es residents fiscal
del Ecuador,

~ La adicitn de tres (3) puntos porcenfuales aphicarad a foda la base
imponible de la sociedad, cuando & porcentaje de participaciin de
accionisias, socios, paicopes,  constituventes, beneficlaros o
similares, por guenes se haye incumido en cualguiera de las
causales referidas en et articulo 37 de la LORTI sea gual o superior
al 30% del capital social o de eguel que comesponda a la naturaleza
de la sociedad, Cuando |la mencionada participacion. sea inferior al
50%), la tarifa comespondiente a socedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicars sobe la proporcion de la base mponible que
corresponda a dicha paricipacion, de acuerdo a lo indicado en af
reglamento,

Fara &l afio 2018 la Comparia no genand impuesto a ka renta cavsado debido a
que genend una perdida tribularia

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributanas; sin embargo,
son suscaptibles de revision las declaraciones de los afos 2015 al 2017,

12.3 Provisién de impuesto a la renta

Loz movimientos del impuesio a8 fa renta, fueron come sigos:

31 de 31 de
diclkmbre del  diciembee del
2018 2017
Bakio wicial 135 543 160, 566
Prosisicn dat pariodn - -
Fagos (B3.727 -
FeterGanes & i Jusnbe {25,043}

Sabdo finzl 51818 135,543
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12.4 Pracio de transferencla

La fegiskackdn en matena de Preclos de Transferencia an Ecuador es apiicable
desde al afin 2005 y de acuerdo 8 la Ley Organice de Régimen Tributaro
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta
onentada a regukar con fines tributarios les fransacciones realizadas entre kas
pares relacionadas  (ocales oo exteror), de manera que  las
contraprestaciones entre partes relaconadas deben respatar el Principio de
Flena Competencia {Arm's Langth).

Mediante Resolucitn No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial Mo, 511 del 23 de mayo de 2016, el Servicia de Rentas
Internas medificd la normativa scbire precios de transferencia y establecio que
ios supelos pasivos del Impuesic @ 8 Remta cuyo monto scumulado de
operaciones con partes relacionadas sean supenores a LSS 3,000,000 deben
presentar &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monio
supenor 8 LIS$ 15000000 deben presentar el Informe |ntegral de Precios de
Transferancis, ademas eslablecid las opersciones que no deben ser
comempladas para dicho -andlisis. El referide Informe podra ser solicilado
discracionaimenta por al Servicios de Rentas Intermas por cuslguier monte y
tipo de oparacidn o ransaccitn con partes relationadas locales yo del extarior,

Conjuntamente con la Resolucitn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a Iravés da |a pagina del Sanicio de Renlas Infernas la ficha técnica
pEra k8 estandarizacicn del analisis de precios de transferencia, el cual
establece ol contendo de presenfacidn del Informe Integral.

Se encuenfran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyantes que; {) Presanten un impuesto causado supenor al 3% de los
inrgresos gravables. §) No realicen operacionas con parajsos fiscaies o
regimenes fiscalas preferentes; y i) No mantengan suscritc con el estado
contratos para la exploracién y explolacion de recursos no renovables.  Sin
gembamgo, deben presenfar un detalle de lAs operaciones con  panes
relacipnadas det axterior-an un plazo no mayor @ un mes contado a partir de |a
fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesta-a la Renta.

Resolucién MAC-DGERCGC15-00000455:

Artlculo 2 {Ambite de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exenloz de la aplicacidn del rdgimen de precios de
transferencia conforme a |a Ley Organica de Régimen Tnbutanio Interno, deniro
de un meemo pericdo fiscal havan efectuado operacicnes con  partes
relacionadas en un monio acumulado superior a (res millones de ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica (LSS 3,000 000) deberén presentar el Anexo de
Operaciones con Panes Relacionadas,
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51 tal monio es supesdor a los quince millones de dolares de los Estados Unidos
de Amérca (USS 15000000), dichos sujetos pasivos deberdn presemtar,
adicionalmente @ Anexo de Operaciones con Pares Reldcionadas, el Informa
Integral de Precios de Tansfersncia”

Artleuts 3 (Operacionas no contempladas), - "Para efectos de cateular of manto
acumutade refends en & articubo anferior para la presentaciin lanto del anexd
como del informe, se sumaran ks montos de operaciones con partes
relacionadas, excepio [as que comaspondan &

g) Cperaciones con ofras partes relacionadas jocales con referencia al
periode fiscal analizade, siempre que no se presenten alguna de las
sigurantes condiciones

2, El sujplo pasiva:

. Declare una base imponible de impuesto 2 la rente menor &
cernn;

il Haya aprovechado cualguber tipo de beneficios ¢ incenfivos
tributarios, incluidos los establecidoa en & Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio @ Inversion;

if. Se gooja a ka reduccién de la tarifa por reinversion de ulikdades;

. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de
Cesarmollo Econdmico;

v o8 dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturaes
norenovables, o,

i Tenga fHuleres de derechos representafivos de su capial que
sean residentes o estén establecidos en pargisos fiscales” (kK
subrayado y resaliado e3 nuestio)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno safaia que ios sujetos pasivos del Impuesto & la Renia, gue
realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalments a su declaracion
anual de impuestc a la Renis, presentaran al Servicio de Renlas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de ia
fecha de exigiblidad de ia declaracion del impuesto & fa renta; ¥ [ no enirega,
asl como la entrega incompleta, inexacta o con datos falscs podra sar
sancionada por iz Administracién Tributana con mulla de hasta LISS 15000,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafila no ha regstrado operaciones
con panes refacionedas que superen los monios antes cilados, por 0 fano, la
Compafila no estarla obligada a la presentacian del Anexo de Operacicnes con
Farte Eelacionadas e Informe integral de Preclos de Transfesencia.
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18.

14,

Comesponden & los gastos de administracion y financeros incurrides para
normal funcionamiento de la Compaiiia duranta el perioda 2018 y 2017,

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion da la Compaiia. no mantiens
vigantas demandas aborales o de ofras indoles significativas gue deban ser
congsideradas como un active o pasivos confingentes: o, regquieran su
revetaciin.

CONTRATO DE COMPRA - VENTA DE DERECHOS FIDUCIARIOS

Con fecha 03 de febrero del 2017 se celebra un contrato de compra — venta
entre MKH HOLDING SA. k “Vendedora®™ y la Compafiia HOLDING
ELECTRICO DEL ECUADOR ENERGYHOLDING SA. la "Compradom” del
100% de |as acciones da |a Compafiia Makerconstruc 5.4, fijando un precio
del paguete acsonano por USS 2°504 182; reafrandose por pane del
comprador una: retencién en la fuenie del 1% del precio fa suma por LSS
25042 v la diferencia serd cancelada a la firma del presante contrato la suma
por USE 377106, v el saido los LSS 2°102.034 & ireg afios plazo con un
imterés anual del 5%,

Con fecha 07 de febrero del 2017, se reglizo un Adendum a dicho conlrata en
daonde se madifica &l precio v las formas de pago; ifando un precio del paguete
acclonano por USH 2004182, realizandcse por parle del comprador una
ratencidn. en la fuenie del 1% del precio indicado en el contrato original, la
suma por UST 25042 vy la diferencia serd cancelada a la firma del presente
confrato la suma por USS 377 106, en los fres primeros vencimiento. del saldo
financiado, excluyando los intereses ha sido capcelado un valor por LISE
456 507 ¥ el saldo los USE 17110 527 a dos afios v dos meses plaros a contar
desde ia fecha de celebracidn del prezente coniralo, con un Interés anual del
5%,

SANCIONES
Dea la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros

Mo se han aplicado sanciones a la Caompania o sus Adminisiradores, por parls
de @ Superntendencia de Compafias, Valores y Seguros, durame los
BjBreiias ierminados el 37 de dicembre del 2078 y 2017
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Notas a los Estados financieros

De otras autoridades administrativas

Mo se han apicado sanciones a k& Compafiia o Adminisiradores, emilidas por
parte de otras avtondades administrativas, durante los ejercicios termenados: e
21 de dicsembre del 2018 y 2017,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afio lerminado o 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la administracion en abril ded 2018 y seran présantados a
los Accionistas para su aprobacin definitiva. En opinidn de ta Administracidn
de.la Compatiia, log estados financiercs seran aprobados por boa Accionistas
sin madificaciones.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados
financieras (15 de mayo def 2019) no-se produjeron eventos que en opinidn de
la. Administracion pudieran tener un efecio imporanie sobre los  esiados
financisnos adjunios.



