SACHACAPULI SACHA & CAPULI HOLDING S.A.

Notas a los estados financieros Al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaifiia

SACHACAPULI SACHA & CAPULI HOLDING S.A., fue constituida y

existe bajo las leyes de la Republica del Ecuador desde su fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil el 06 de Julio del 2016., Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto social de la Compafia constituye principalmente actividades de gestion
de cartera.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes a diciembre 2015 y
traducidas al espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por
sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados
por el directorio de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiias.

En el afio 2014 el IASB emiti6 algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacién de Estados
Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacion y revelacién en
los informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar mas el juicio al hacer
las revelaciones. Los principales cambios son:

- Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion (modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38) o NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciaciéon que se
base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el
uso de un activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho activo.

En mayo de 2014, el IASB aprob6 el documento “Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizaciéon (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)”. Por medio de este
documento, se establecieron las siguientes modificaciones a las NIC 16 y 38,
respectivamente, sobre la NIC 16 aplicable a la Compania se aclaré lo siguiente:

o NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacién que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un



activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente, reflejan factores
distintos del consumo de los beneficios econdémicos de dicho activo.

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un mercado regional: La tasa
utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
petiodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentaciéon) de
los bonos gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales aun no
entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafifa.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serin adoptados en
las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que ain no entran en vigor, y
que la Compafia no ha aplicado anticipadamente son los siguientes:

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Otrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos

- Iniciativa sobre informacion a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(Modificaciones a la NIC 12)

- Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones a
la NIIF 2)

- Aplicacién de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro
(Modificaciones a la NIIF 4)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Transferencias de propiedades de inversién (Modificaciones a la NIC 40)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28)

Politicas Contables

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentaciéon de Estados
Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funciéon de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019



a) Bases de mediciéon

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas estin expresadas
en délares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal a
partir de marzo del afio 2000, por lo cual el ddlar es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compafifa que sirven de base
para la preparacién de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. L.a economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pafs para obtener un flujo permanente de dolares
para permitir la continuacién del esquema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
por la Administracién de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento
de conocida la variacion.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracién en
la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, que tienen un efecto importante en
los estados financieros:

- Viida iitil de la planta y equipos

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en
el caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de planta.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin como un
cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2016 no
han existido cambios en las estimaciones de vidas utiles de la planta y equipos.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como planta y equipos se someten a pruebas de deterioro siempre
que algtin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable.



Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaififa
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compafifa en el entorno tecnolégico, comercial,
econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

d) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administracién tiene la expectativa razonable de que la Compaiifa
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

e) Ingresos por venta

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta se reconocen cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, detrivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

f) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafifa y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

g) Planta y equipo

Son reconocidos como planta y equipo aquellos bienes que se usan en la produccion o para
Y
propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

Magquinaria y equipos, equipo de computo, vehiculos y otros activos
La maquinaria y equipos, equipo de computo, vehiculos y otros activos que se encuentran

se registran al costo de adquisicién incluyendo cualquier costo atribuible directamente para
trasladar los activos en la localizacién y condiciones necesarias para operar de la forma



prevista por la Administracion de la Compaffa. Estos activos se miden al costo histérico
menos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por detetioro.

Los desembolsos incurridos después de que la planta y equipo se haya puesto en operacién
para reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los
resultados del perfodo en que se incurren. Para los componentes significativos de
propiedad, planta y equipo que deben ser reemplazados periddicamente, la Compafiia da de
baja al componente reemplazado y reconoce al componente nuevo con su cotrespondiente
vida util y depreciacién. Todos los demas costos rutinarios de reparacion y mantenimiento
se reconocen en los resultados a medida que se incurran.

Depreciacion

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea. El gasto por depreciacion se
registra con cargo al resultado de cada petiodo y se calcula en funcién de los afios de la vida
util estimada de los diferentes bienes.

Tipo de Activo Vida Utl (afios)
Equipo de oficina 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10

Una partida del rubro planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas
que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se determinan como la
diferencia entre el ingreso de la disposicién y el valor registrado de los activos y se
reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

h) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacién, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicién posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Proveedotes y otras cuentas pot pagar



La clasificacién depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de la
transaccion.

Reconocimiento de los instrtumentos financieros
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacion:
i) Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por
cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrat.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre
de los respectivos periodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provisién se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracién de la Compafifa ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones
bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
términos normales de crédito.

71) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafifa representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

i) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta es reconocido en los resultados del petriodo.

Impuesto Corriente

El calculo del impuesto cortiente se basa en las tasas y las leyes fiscales que hayan sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte.

j) Obligaciones financieras

La Compafifa reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las disposiciones
contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las
deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se



reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto
inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros, a menos que sean
capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro de los préximos
doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de
la fecha de cierre de los estados financieros.

k) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con su valor
razonable.

1) Beneficios a los empleados

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacion y retenciéon del personal. Estin medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania reconoce a favor de sus trabajadores
una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza al gasto en el periodo
en el cual se devenga.

Gratificacién por beneficios sociales

La Compaififa reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las
bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones
corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los trabajadores
bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracién equivalente a la doceava parte
de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores
tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la
doceava parte de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracion. Solo
se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo115
del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de resetva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un afio que
corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior al primero de sus
servicios.



- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Descanso Vacacional

La Compafifa reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual todo empleado
tendra derecho a gozar anualmente de un perfodo ininterrumpido de quince dias de descanso,
incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afios en la Compafifa, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dfa de vacaciones por
cada uno de los aflos excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los
dias excedentes, sin embatgo, los dias excedentes no podran superar de quince.

m) Capital social y reservas

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal, el otro
resultado integral y los resultados acumulados.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal sin que esta supere el 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuatriales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafifa ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos. Los
activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es presentado por la
Compaiifa neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafifa, asf como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.



Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenaciéon o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

o) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compafia clasificé y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compaia;

il) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

ili) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance;

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC
7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiifa;

il) se mantenfan fundamentalmente para negociacion;

iif) debfan liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o
iv) la Compafifa no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no cortientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad es el
periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos materiales, que entran en
el proceso productivo, y la realizaciéon de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compaiifa se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

p) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral, en un tnico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administraciéon de capital de la Compafifa son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas



Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo.

El objetivo de la Compafiia en la administracién de capital es mantener una proporcién
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

a Compafifa determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
IaC ia determi r rimientos d ital ] fin de mantener tructur:
general de financiamiento eficiente.



