NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Enac Enterprise Mabonal B Alamo del Ecoador, subsidiara de Automotores y Anexos S.A
AYASA, vs una compaiia cuyo objete e ls renta de wvehiculos sin conductor e&n tarntono
edustonieno con las marcas Enterprise, Hational y Alamo.

Le Compafila se constituyd & 2 de agosio del 2016 bajo la denominacion ENAE Enterprise
Nationel & Alamo del Ecuador, inscrita bajo la partida No. 452 constante afojas 805 a la
B13 del Regrstro Mercantil.

Desde el incio de operaciones, en septiembre del 2017, la Compania ha venido creciendo
consantemente, ampliando su cobertura en atencion a las principales ciudades {Guayaquil
¥ Quita] ¢ incrementando su fiota inical de 31 a 117 vehiculos al cierre de dickembre del
018

En el anfe 2018, la Compafila empieza a tener una participacion importante en el segmento
de renta dioria a través de precios competitivos y un gran enfogue en servicio al chiente,
sl ha permitido @ ENAE incursionar &n el segmento de renta corporativa por mmedio de la
aporiura de un punito de atendidn en la ciudad de Quito.

Lo Administracidn considera que estas acciones conjuntamente con los planes y
patrategias plantesdos a futuro permiltire mantener una operacion rentabile ¥ sostamible en
il Elermpo,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el personal total de {a compafiia es de 26 y 12
#rmplaadas, respectivamente,

La informacion cantanida en estes estados financieros es de responsabilidad de la
Admiristracion de 8 Compafia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacidon de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuavas NIIF o
madificaciones 5 las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de anoro
del 2018 0 posterormenta

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacidn y medicion ds [a NIC 39,
“Instrumentos Financierss: Reconocimianto y Madicidn™ con un modelo Gnico que
tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacian: costo amoartizado y valer
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raronable, La seccion de Contabilidad de Coberturas de la NIIF no le aplica a la
Compahia,

La clasificacdn de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de
neqocio gue usa la entidad para administrar sus activos financieras, asi como de
lzs caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los actives linancieros, Un
Instrumento de deuda se mide al costo amartizado si: a) el objetive del maodeio de
negocio es mantenar el activo financiere para obtener réditos de los flujos de
efactivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del
instrumento representan Gnicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los
Instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
rezonable, con cambics en resultados, excepto por ios instrumentos de dewda cuye
modelo de negocio es mixto (cobrar v wender), en cuyo caso los cambios en el
valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran
reclasilicirse posteriormente a resultados).

Las instrumentos de patrimanioc se deben reconocer a su valar razonable con
ceambios en resultades, excepto por los instrumentos de patrimonie gue no se
maniienen para negociacién, las cuales pueden ser registradas en resultados o en
otros resultades integrales {que no podran reclasificarse posteriormente a
recultadog),

La NIIF 9 establece, ademas, un nueva modelo para el reconocimiento de pérdidas
por deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Perdida Craditicia
Ecperada (PCE}. Este medelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los
activas financieros pasan por cada una de las tres fases 8 medida que su calidad
crediticia cambia, Cada fase determina como una entidad determing sus pérdidas
por deteriora y como aplica el método de tasa de interéds efectiva. Se permite un
enfoque simplificado para los acthves financieros que no Lienen un componente de
financiamiento significative (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo), En su recongcimients inicial, las entidades registraran las pérdidas en el
dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del Instrumento para
a5 cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

La MITF 9 establece que cuando un pasivo financiera medida al costo amaortizado sa
muodifique sin que esto resulie en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida Inmediatamente en reésultados, La ganancia o pérdida se
calcula coma |a diferencia entre los flujos de efective contractuales ariginales v los
flupas de efectiva contractuales modificados, descontados a la tasa de interés
efectiva original, Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante ia
vida restante del instrumenta.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tuvg un impacto significativa come
resultado de |z aplicacion de los nueves requerimientos de la NIIF 9. Los actives
financieros gue mantiena la Compafia medidos a costo amortizado se revelan &n
las Motas 5y & 2 los estados financieros, En lo referido a cuentas por cobrar
comerciales, considerando que el 100% de las ventas son de contado o a través de
tarjetas de cradito emitidas por instituciones financieras de prestigio, la Compafia
no fuve impacto en los estados financieros por la aplicacidn del concepto de PCE,
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Impacto de ia aplicacian de ia NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La NIIF 15 reemplazo a Iz NIC 18, "Ingresas de actividades ordinarias®, a ia NIC
11, "Contratos de construccion™ y diversas interpretaciones asociadas al
reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que ¢l
ingreso s& reconoce cuando ef control de un bien o servicia se transfiere a un
cliente, de tal manera que & concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Fara ello, establece un modelo con los siguientes cinco
pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con
clientes, (i) icentificar las obligaciones de desempefio, (ill) determinar &l precio de
la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion 2 cada una de las
obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso & medida que se satisface
cada obligacion de desempefio.

Los cambios ciave comparados con |a practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente
distintos se deben réconocer por separado,

+ El Importe de los ingreses puede afectarse sl la contraprestacidn varia por
algun motivo (por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion,
reégalias, éxito de un resultado, etc.). 5Se debe reconocer un iImporte minimo
del ingreso variable, slempre que se concluya que es altamente probable gue
dicho ingreso no se revertird en el futuro.

«  El punto én & gue se pueden reconocer 10s ingresos puede cambiar! algunos
Ingresos que actualmente se reconocen en un momento dado o al final de un
contrato pueden tener que ser reconocidos durante el plazo del contrato y
Vicavarss,

« S pstablece mayores requerimientos de revelacidn.

Lo NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de
2018. Para la transicién, se tiene opcidn de aplicar el método retroactive (ntegral,
con aplicociones practicas o el retroactive modificado, con los cambios reconocidos
en resultades acumulades al 1 de enero de 2018, én cuyo Caso 5& requiaran
revelaciones adiclonales. La Compafiia eligid el Gitimo método mencionado; sin
gmbargo, no hubo efecto scumulado a registrase el 1 de enero de 2018,

Coma resultado de su aplicacian, fa Compafia no tuvo un impacto significativa por
la adapcion de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de prestacion de servicios
#n razon de que presenta de manera general una sola obligacidn de desempefo, la
cual es claramante identificable.

Adopcian de la NIIF 16 Arrendamientos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento coentable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos induida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas. En general, es efectiva para los periodos iniciados a
partir da 1 de enaro de 2019.

En contraste con la contabilidad del armendatario, NIIF 16 mantieng
sustanciaimente los requisitos de contabifidad del armendador bajo NIC 17.
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La Administracién de la Compaiila decidid adoptar anticipadamente la NIIF 16
Arrendamientos, para reconocer los inmuebles gue recite de las entidades que
operan los aeropuertos de Quito v Guayaquil, segln los contralos que s resumen
en la Nota 20.

La Compaiiia hizo uso del recurso practico disponibie en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuenca, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos armendamientos contraidos o con
anterioridad.

El cambic en la definicion de un contrato de arrendamiento s relaciona
principalmente con el concepto de control.  La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre |a base de si al use de un active
identificado es controlado por ol cliente. El control se considera quae axiste & @
cliente tiena:

« F derecho a obtener sustancialmente tados los benaficios ecandmicos de 1a

utilizacién de un activo identificado; v
« El derecho a dirigir 2l uss de ese activo,

La Compafiia aplicsd la definicidn de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todas los contratas de arrendamiento
celebrades o modificados al 1 de enera 2018, La Administracion de la Compafia
eancluyst que la nusva definicion de arrendamiento de la NIIF 16, no cambin |a
svaluacion efectuada, debido a que los contratos calebrades por la Compafia
cumplen &l criterlo de contrata de arrendamiento.

Impactos de les contrates de Arrendamiento
Arrendamiantos aperativos

NIIF 16 cambia ia forma en que $e contabilizan los arrendamientos previameante
clasificados como operativos, los cuales, estaban fuera del estado de situacion
financlera.

En la aplicacidn inlcial de NIIF 16, para todas los arrendamientos (exceplto como se
indlca mas adelante), la Compadia:

a) Reconocid actives per el derecho de uso y pasivos por arrendameentos en el
astade de situacidn financiera, iniciaimente medidos al valor pressnts de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocid la amortizacidn de los activos por derecho de uso vy los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados;

c) Separd el monto ozl de dinero pagado en una porcidn principal ( presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
Ins actividades de operacion) en = estado de flujos de efectivo.

Los contratos de ammendamiento de a Compafiia, no incluyen incentivos de
arrendamiento.
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2.2

Para cumplir con NI1IF 16, los activos por derecho de uso se analizaron para
identificar indicios por deterioro de acuerdo con la NIC 36 - Daterioro da los
activos. Eslo reemplaza el requisito previo de reconocer Una provision para
conlralos de arrendamiento onerpsgs. No Se preséntaron indicios de detenoro de
ESlos aClivos.

Para los arrendamientos & corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y ios arrendamientos de activos de bajo valor se optard por reconocer un
gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segan lo permitido por la
NIIF 16.

El ajuste neto por adopcidn anticpada de NITF 16, fue de LIS$32 mil, por tal razén,
Ia Compafiia decidid no restablecer los estados financieros al 31 de diclembre del
2017, considerando que el ajuste carece de importancis relativa.

Un resumen de los impactos de Ia aplicacion de la NIIF 16, en los estados
financieros de la Compafiia, es como sigue:

Ajustes

Cuenta Al 31/12/17 por MIIE 16 ALLAE
Estadn de situacion
financiera;
Activos Intangibles 743,716 (607,405 136,221
Artivos por derecho de usa - 366,313 366,313
Vehiculos, equipos ¥y mejoras

en propiedades neto 758,861 197,187 556,058
Préstamas (3,523,367) 378,219 (3,145,148)
Pagivos por arrendamiento - (366,313) {366,313)
Déficit acumulada (714,402} (32,079) (746,481}

Mo existen contrates de arrendamiento financiero segun NIIF 16,

Para la adopclon de la NIIF 16, la Compafiia se acogid al método prospective por lo
cual no hubleron modificaciones a los estados financieros de afios anteriores.

Normas nuwevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieras, la Compafiia no ha aplicado las

sigulentes Normas Internacienales de Infarmacidn Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aiin no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

MIIF Titulg en o despugs de

Modificaciones a la NIIF 2 Caracteristicas de prepago con Energ 1, 2015
compensacitn negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacidén del plan

CIMNIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enerc 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIC 12y Enara 1, 2019
Ciclg 2015 - 2017 MIC 23,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y ravisadas,

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPFL, 1a parte gue ejerce la opcidn
pueda pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago

cualfuiera que sea la razdn para el pago adelantado. En ofras palabras, |as
caractaristicas de prepago con compensacian negativa no falian automaticamante
la evaluscion de SPPL,

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
muodificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de lo
MLIF %

A la fecha de emisidn de los estados financieros, i Administracidn de la Compadia
e ericuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de esta
maodificacion en sus estados financieros, razdn por |8 cual, no se puede determinar
los efectos de la aplicacion de la referida modificacion en los estados financieros v
sus revelacionas

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccidn o liquidacidn de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servico pasado (o de la ganancia o pérdida
por ia liguidacidn) se calcula mediante iz medicidn del pasivo {activo) por
beneficlos deflinidos utilizandos supuestos actualizados vy comparando los beneficios
oftecidos y actives del plan antes v despues de la modificacian del plan (o
reduccidn o liguidacién), pero ignorando el efecto del techo de active (gque pueden
surgir cuando 2l plan de beneficio definido esta en una posicion excedente). NIC
19 ahora aclara gue el cambio 2n el efecto del techo de active que puede resultar
de la modificacidn del plan (o reduccidn o liquidacidn} se determina en una
segunda elapa y Se reconoce en la manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el intereés
neto sabre el pasive por beneficios definidos neto (activa) también se han
modificadn. Le Compania ahora 25td requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar &l costo de servicio actual v de interes neto
durgnte el resto del periodo de informacidn despuds cambio en el plan.
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Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reductiones o liquidaciones de planes, gue ocurren £n g desputs
del inicla del pericdo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
13, Estas modificaciones deben ser aplicadas en pericdos que inicien en o despues
del 1 de eneroc de 2019,

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracion de la Compania
se encuentra en procese da evaluar el impacto de |a aplicacion de esta
madificacion en sus estados financieros, razan por la cual, na se puede determinar
los efectos de la aplicacidn de la referida modificacién en los estados financieros v
sus revelaciones.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

E=ta [nterpretacidn aclara cdmo aplicar los requenmientos de reconocimiento y
medicion de |3 NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuasta a las ganancias. Establece gue una entidad determinard ¢l considerar
cada tratamients impositivo inclerto por separado o en conjunla con olro u atros
fralamientos impositivos incierios sobre 13 base del enfoque que mejor prediga la
resolucitn de la incartidumbre; Adicionalimente, establece gue una entidad
considerard si s probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de |a
ganancia fiscal (pardida fiscall, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para pericdos que (nicien en o despuds del 1 de enero de
2019,

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compaifiia
s¢ encuentra en proceso de evaluar el impacto de |a aplicacion de esta
Interpretacion en sus estados financieros, mzon por |2 ceal, no se puede
determinar los efecios de la aplicacian de la referida interpratacidn en los estados
financiergs y sus revelacioneas,

Mejoras anuales a las NIIF Cicio 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, gue adn ng son
ciligatoriameante efectivas v gue se detallan a continuacion:

- MNIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de |a
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagas de
dividendos.

«  NIC 23 Costos de Financiamlento - clarifica gue una entidad debe considerar
como parke de los prestamos generales, cualquier préstamao originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el acthvo esta listo para al uso
pretendido o su wenta.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia
S8 encuentra an proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas mejoras
en sus estados financieros, razon por la cual, no se puede determinar los efectos
de la aplicacidn de las referidas mejoras en los estados financieros y sus
revelaciones.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, sa describan las principales politicas contables adoptadas en ia
proparacion de estos estados financleros, Estas politicas han sido disenadas en funcion
a4 las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presantan en estos estados financieros.

e ¥ |

F.2

3.3

g4

J.5

3.6

Declaracion de cumplimiento - Los estades financieros adjuntos han side
preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Fimanciera (NLIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {(IASE},

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el dolar de los
Egtados Unides de Amdrica (U.S, délar), al cual ez la moneda de circulacion en al
Ecuadar,

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
zohre bases contables aplicables a3 una empresa en marcha, 1as que preven la
realizacian de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocia.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembra del
2018y 2017, la Compania mantiene un daficit acumulado de US$1.4 mullones v
US%746 mil, que representan el 72% v 476% de su capital mas aportes para
futuras capitalizaciones, respectivamenta; v generd una perdida por los afos
terminados e 31 de diciembre del 2018 v 2017 por USE696 mil v USF675 mil,
respectivamante. Estas sitwacianes, junto con otros asuntos maencionados en la
Mota 1, indican la guea & habkilidad de |a Cnmgaﬁra para continuar Como nNegocio an
marcha depende de eventos futuros que incluyen el cumplimiento del plan de
venias de la Compaiiia v la consolidacion de su estrategla comercial

Efectivo y bancas - Comprendan el efective dicponible, depdsitos a la vista en
bBancos nacionales v del exterior de libre disponibilidad.

Inventarios - Son medidos al ceste de adquisicién o valor neto realizable, el
mencr, El costo induye todos aguelles gastos incurridos para celocar el inventario
en <u vhicacién y condicidn actual. El costo es asignado mediante el método del
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se registran a su costo
de adguisicion. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
chealescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de [a pesibilidad
real de utllizacian en fa gproduccidn o venta.

Vehiculos, eguipos y mejoras en propledades

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehiculos,
equipos ¥ mejoras en propledades se miden iniclalmente por su costo,

El costo de vehiculos, equipos v mejoras en propledades comprende su precio de
adgulsicidn mas todos (og costos directamente relacionados con |8 ubicacidn v &
puesta en condicionas de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiente - Después del reconocimiento inicial, los
vehicules, equipos vy mejoras en propiedades son registrados al costo mencs |a
depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,
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3.7

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultades en el
pericdo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas dtifes - El costo de vehiculos, eguipes y
mejoras en propiedades se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta,
hasta que fa depreciaclidn acumulada iguale ¢l costo del active menos su valar
residual, La vida Ol estimada, y métoda de depreciacidn son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre
una base prospectiva

A cantinuacidén, se presentan las principales partidas de vehiculos, equipos ¥
mejoras en propiedades y 185 vidas (tiles usadas en el calculo de la depraciacion,

Drescripcidn Wida (til en afios Valor residual
Muehles ¥ enseres 10 0%
Mejoras en locales

areendados &-7 0%
Equipe de aficing 10 0%
Equipe de computacidn 3 0%
vehiculas 2-5 &0-20%

Activos fntangibles

Activos intangibles adguiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida otil definida son registrados al costo menas la amortizacidn acumulada v
cualguier pérdida por deterioro acumulada, La amortizacidn se reconoce con base
en el metodo de inea recta sobre su vida Otil estimada. La wida datil estimada,
valor residual y meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida bl indefinida gue son adquirides
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acurmulada

Baja de activog intangibles - Un activo intangible se da de baja al moments de
sy disposicidn, o cuando no se esperan beneficios economicos futures de su uso o
disposicign. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferzncia entre los ingresos netos provenientes de ia
wanta v el imparte en libros dal active se reconocen en @l resultado del periodo al
marnenio en gue el active es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas itiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles wtilizando el métedo de
linea recta. La vida Olil estimada, valor residual y método de amortizacion son
revicados al final de cada anp, siendo el efecto de cualquier cambio an el estimada
registrado sobre una base prospectiva.

La wida Util de un activo intangible es finita o Indefinida. La vida atil de un activo
intangible gue surja de un derecho contractual o legal de ofro tipo no excederd
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periedo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el active. Los activos intangibles de wida
Uil indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente v cuando
exista Indicios de que el activo intangible puede astar deteriorado.
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3.9

Se estima que el valor residual de todos los actives intangibles de la Compafia sea
igual a.cerp,

La Compariia mantiene como actives intangibles, los softwares SAP (ERP) y TSD
(para el control de la facturacidn v servicio al cliente) que, sin considerar valor
residual, se amortizan a lo largo de quince anos.,

Costos por préstamos - Los costas por préstamos atribuidos directamente a la
adgulisician, construcclon o produccidn de activos calificades, los cuales constituyen
activos gue reguieren de un periodo de tiempo sustancial para su Wso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén sustancialmente
IStOS parg SuU usoe o venta,

Los intereses ganados en inversiones temparales de préstamos recibidos por
aclives calificados, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser
efectuadas, se deducen de los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
perado en que se incurren.

Deterioro del valor de Jos activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafifa evalda los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar sl existe un Iindicativo de que
estos ackivos han sufride alguna pérdida por deteriora de valor, En tal casa, se
calcula el importe recuperable del active & fin de determinar 2l alcance de la
perdida por deterioro de valar (de haber alguna). Cuando el activo no genera
Mujos de efectivo gue sean independientes de otros activos, se calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece diche activo.
Cuando se icentifica una base razonable v consistente de distribucian, los activos
comunes san también asignados.2 a5 unidades generadaras de efectivo
incividuales, o distribuidas al grupo mas pequelio de unidades generadoras de
afectivo para log cuales e puede identificar una base de distnbucion rezonable y
cansistenta

El imporiae recuperable es gl mayor antre el valor razonable menos el costo de
vantas v el valor en uso. Al estimar el valor en use, los flujos de efective futuros
estimacos son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuests gque refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valur temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
s@ han ajustado los esktimados de flujo de efective futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado
05 manar gua su imports en libros, el imperte en libros del activo (o unidad
genaradory de efectiva) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del perioda, salvo
gl el aclivo se ragistra a un importe revaiuada, en cuyd case se debe considerar [a
perdida por deterioro de valar como una disminucian en la revaluacion

Cuando una pérdida par deterioro de valor es revertida posteriormeante, el importe
an libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimadao
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado sl no se
hubiera reconocido la pérdida por deteriore de valor para dicho active (o unidad
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generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor &3 reconocido automaticamente en & resultado del pericdo.

Impuestos El gasto por impuesto a lo renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar carnente y el impuesto diferido.

Impuesito corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributana) regstrads
durante el ado, La utilidad gravable difiere de la utilidad contabie, debido & que
excluye partidas de ingresos y gasios que serén imponibles o deducibles en afos
fuluros, vy gue exciuye partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El
pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utdizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perioda.

Ee reconoce una provision para aquelios asuntos para los cuales determingr el
Impugsto a pagar €3 incerto, pero se considera probable que habrd una futura
salda de fondos hacia is autoridad fiscal. Las provisiones se miden o la mejor
estimanan de 'a cantidad gue =c cspera sea pagadera. La evaluacion se basa en
gl juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compahia soportado por
oXpenencia previa en situaciones similares y, en clertos casos, basado en la
cpinion de asesores fiscales independientes,

La Companiia esta exenta de la determinacién v pago del apticipo minimo &
impuesto a la renta, en razdn de gue s€ cred con posterioridod a la emisién de
Codigo Organico de ia Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, COPCI que establece
dicha beneficio por 5 afios a lag nueveas sociedades,

Impuestos diferidos - Se reconoce sohbre las diferencias temporarias
determinadas entre el valer en libros de los actives y pasives incluidos an los
wstados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo poer impuesto diferido se
recongoe generalmente para todas las diferencias temporarias impanibles, Un
activo por impueste diferido se recancce por todas las diferencias tempararias
deducibles, en la medida en gue resulte probable gue la Compania dispanga de
utllidadas gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles, Estos activos v pasivos no se reconocen sl las diferancias
tempararias surgen del reconocimients inicial {distinte al de la combinacitn de
negocios) de atros actives v pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (Eributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido ne
g reconocen s la diferencia temporal surge del reconocimienta inicial de fa
plusvalla,

El importe &n libros de un activo por impuestos diferidos debe sameterse a revision
il final de cada pericdo sobre e que e informe v Se debe reducr, en la madida
gue estime probable gue no dispendra de suficiente utilidad gravable [tributana),
en el futuro, comn para permibir gue sa recupers [a totalidad o una parte del

BCtrwD

Los activas ¥ paswvos por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en e que el actvo e
riealice o el pasivo s2 cancele, basEndose en [as tasas [y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas ¢ practicamente aprobadas al final del periode que se infarma.

La mediciin de los pasivos por impueestos diferidos y los activos por impuestos
cifenigos reflgjard las consecuencias fiscales gue se dervarian de la forma en gue
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la entidad espera, al final del pericdo schre el gue se informa, recuperar o liguidar
gl importe en libros de sus actives ¥ pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos
diferidos si, v sofo si tlene reconocido legalmente al derecho de compensarios,
fremta & ls mizma sutaridad fiscal, los importas reconocidos en esas partidas y
tiene la intencion de iguidar sus activos v pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, Yy son
noluidos en el resultado, excapto en la medida en que hayan surgida de una
transaccion 4 suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
ntagral o directamanta en el patrimonio, en cuyo caso el iImpueesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negacios.

Provisiones - Se recongcen cuando |a Compafia tiene una obligecion presente
{va s2a legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
ecanémicos para cancelar la obligacian, v puede hacerse una estimacion fiable del
mparte de |a cbligacion.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar 1a obligacidn presente, al final de cada pericdo, teniendo
en cuanta los riesgos y [as incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
coste de los beneficios definides (jubitacién patronal y bonificacion por desahucio)
e5 determinado utilizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con
veloraclones actuarales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen eén el resultado del aiio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obiigacidn de
benafito definido.

Las ganancias v pérdidas actuariaies y olras remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en el estada de sitbacldn fimanciera con cargo o
abonp a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
recanocimiento e la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflajan inmediatamente en [as ganancias acumuladas y no son reclasilicadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el obro resultado
integral mo son reclasificadas posteriorment2, Los costos de servicios pasados sorn
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando 1a modificacidn ¢ reduccion del
plan pcurre, o cuando se reconocen los costos de restructuracidn relacionados o fos
benaficios de tarminacitn, la Que oourra primers,

Otros beneficios de corto plazo - Se raconoce un pasivo por los beneficios
acuimulados a favor de los empleados con respecto a los sveldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en &l periodo en el gue & empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espara
recitir 8 cambic de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
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empleados a corto plaze s miden al valor gue se espera pagar & cambio del
servicio, conforme la forma de ciculo de cada beneficio.

Participacién a trabajadorcs - La Compafiia reconoce un pasive y un gastlo por
la participacon de los trabajodores en las utilidades. Esle beneficio s& calculo a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas antes del iImpuesto a la renta de ecuerdo
ton disposicones legales.

31.12 Arrendamientos - Se dasificen como financieros cusndo los términos del
arrendamiento transheren sestanciaimente a los arrendatarios todos 1048 riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todoes ios demés arrendamientos se
clasifcan como oporaninegs.

Los arrendamenios operativas generan un activo por derecho de usa y un pasivo
por arrendamiento 2n & estado de situacion financiera, iniclalmente medidos al
valor presente de los pagos de arrendamiento futures; descontados utilizando los
tasas incrementales por préstamos vigenbes a las fechas gue se celebraron los
arrendamientos. Por estos actives s& reconoce | amortizacion y de los pasivos las
intereses en ef estado de resultados.

Los arrendamientos a corto plazo {12 meses) y que no existe certeza rozonable an
SU TENOVACION S8 reconccen en €l resultado del perflodo empleando & métado de
limea recta,

3.14 Reconocimiento de ingreses - Los ingresos se miden en funcién de la
contraprestacion a la que la Compaiiia espera tener derecho a recibir de un
contrato con un cliente v excluye los montos cobrados en nombre de terceros. Lo
Compafia reconoce los ingresos cuando trensfiere el control del servicio ol gliente,

8]  Prestacion de servicios - La Compania proporciona el servicio de alquiler de
vithicula sin chofer, Dichos servicios se reconocen coma wna abligacidn de
desempeio que se satisface a lo large del tiempo. El cliente contrata el
servicio de usar un vehiculo por un periedo de tiempo can un limite de
kilbmetros de recarrido o con kilémetros iimitados. Para el servicio da
arrendamienta con limite de kildmetros de recorrida, los ingresos se
reconacen en funcion del tiempo devengado. Los ingresos por los kildmetros
racedidos se reconocen al momento de la devolucion del vehiculo sobre una
tarifa predetorminada. Para fos contratos de alguiler de vehiculos con
kildmatros de recorride ilimitado los ingresos se reconocen en funcion del
tiempo transcurndo del servicio contratado.

Bl Ingresos por infereses - ‘Son registradaos sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aphicable.

3. 15 Costos y gasfog - 5S¢ registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen 3 medida gue son incurrides, independientemente de la fecha en que se
haya realizado @l pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el gQue so
conocen

3.16 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estadas financieres no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥
gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea reguerida o parmitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccidn
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibdidad de compensacidn v [a Compaiiia tiene la
Intencian de liquidar por su imparte neto o dé realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultéanea, se presentan netos en resultados.

2.17 Instrumentos financieres - Los activos y pasivos financieros se reconacen
cuandc la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivos financleros se miden nicialmente al valer razanable. Los
costes de transaccion gque son dirsctamente atribulbles a ta adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los actives vy pasives financieras
dasignados al valor razonable con cambia en los resultados) se agregan o deducen
dol valor razenable de los activos o pasivos financieres, de ser apropiade, al
momenta del recenocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financleros designados al valor
razonable con cambio en los resultadas (FVR) se reconocen de inmediate en el
resultade del periodo.

3.18 Actives financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financierns
son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccign. Las compras o
vantas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que
reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempe establecido por una
reguiacion o acuerdo en el mercadao.

Postericr a su recongcimiento inicial, todos los actives financieros se valoran én su
totalidad al costo amortizadae o al valor razonable, dependiendo de la clasificacian
de los activos financieros,

Clasificacion de los aclives fingnciongs

Los instrumentos de dewuda que cumplan las siguientes condiciones se midan
posteriorments al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en atro
resylitado integral (FAVORL):

- Activos financieros que se mantiens dentrp de un meodelo de negocio cuyno
objetivo es mantenar los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v

- Lo= tarminos contractuales del active financiero dan lugar en las fechas
espacificas, a flujos de efectiva gue son dnicamente pagos de principal &
interesas {SPPI) sobre el importe del capital pendientea,

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valar razonable con cambios en resultados (FUWR).

Ef costo amartizado v método de interés sfectivo

El metodo de interes efective es un método de calculo de costo amortizado de un
instruments de deuda v la asignacidn de ingresos por intereses durante el pericdo
en cuestidn,

Para los actives financleros distintos a los comprados u originados con deteriore
Ves decir, activos gue tienen detericro de crédito en @l reconocimiento inicial), la
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tasa de Interés efectiva es la tasa gque descuenta exactamente los flujos de
efective futures (incluyendo todos los honorarios v valores pagados o recibides que
farman una parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a traves
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un pericdo
mas corta, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en of
recanocimiento inicial,

El costo amartizado de un activa financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en &l reconocimienta inicial, menos los reembeolsos de principal, mas [a
amartizacian acumulada, usando 8l método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustade por cualquier pérdida
por incobrabilidad, El valer bruto en libros de un active financiero es el costo
amartizado de un activo financiero antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabilidad

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al FVORL. Para los
activas financlercs que na sean comprados u onginados con deterioro, los Ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros gue
posteriormente se han deteriorado (wéase mas adelante). Para los activos
financieros gue, posteriormente, se han deteriorado, los ingresas por intereses se
reconocen aplicando 13 tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiera, 5i, en peripdos posteriores, el riesgo de crédito sabre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el active ya ne se encuentre
deleriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante |la aplicacien del tipo de
interes efective al importe en libros bruto del activo financiero.

Beteriornn de activas Rinancienns

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédite esperadas sobre las
inversiones en obros activos financieros gue se miden al costo amartizadao v
cuenias por cobrar comerdiales. El importe de las pérdidas de creédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafia reconoce siempre |a pérdida de crédito esperada por toda l2 vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas san
estimadas ulilizando una matriz de provisidn basada en |a experiencia de pérdidas
histaricas de la Compafia v ajustada por factores que son espacificas de los
degdores a la fecha de reporte, incluyendo el valor dal dinero en al tiempo, cuando
ceg apropiado.

Fara todos los demas instrumentos financieros, la Compania reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumente cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su recanacimiento inicial, Sin embargo,
sl gl riesge de crédito sobre el instrumenta financiero no ha aumentadao
sigrificativaments desde su reconocimiento inicial, la Compafia mide Ia perdida
por deteriora para ese instrumento financiero por un importe igual a la perdida
esperada en |os proximes 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiera, En contraste, la pérdida crediticia esperada a
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12 meses representa la porcién de pérdidas de crédite durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de Incumplimiento gue son posibles
dentro de 12 meses postericres a |z fecha de presentacion de los estados
fimancierss,

(i} Defimcian de incumplimignto

Lo Campafiia considera que o siguiente constituve un everto de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histarica indica gue las actives financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables;

«  Cuwando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deodor
D 2mMmisor;

+  Informacian desarroliada internamente u abtenidas de fuenles externas indica
gue es poco probable gue el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compafia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Companial.

independientemente del analisis antericr, la Compahia considera que s ha
preducida un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mara.

{ii) activos fnancieros con detenigrg cregiticio

Un activo financierc biene detenorg crediticio cuanda 52 han producido unog o mas
evenlos que Lenen un impacto perjudicial en los fiujos de efectivo futuros
estimedos de ese activo financierc.  La evidercia de que un activo financierc trene
deteriore creditico incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dilicultades financieras significativas del emisor o del cliente;

fRiun imcurmnmphmisnto de contrato, tal come un evento de incumplimiento o
vencimienta (ver (i) anterior);

ic)cada ver &5 mas probable gue el emisor o el cliente entre en quiebra o
reaorganizacidn financiera; o

iella desaparnicidn de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades fnancicras,

(i potitica de castigos

Le Compefia castiga un activo financiera cuando hay informacion gue indica gue el
deudar o emisor s& encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva reaiista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal ge liguidacion o ha entrado en un proceso de guisbra, o en el caso de
Cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 360 dias
vencidos, 1o gue ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aian pueden
estar sujelos a aclividades de cumpiimiento conforme a los procedimienios de
recuperacion de la Compafia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sed apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados,
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La muedicion de las pérdidas de crédite esperadas es una funcidn de la prababilidad
du intumplimiento [es decir, la magnitud de la pérdida 31 existe un
ncumplimienta} y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento v la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informacién prospective como ae describid
antariarmanies,

En cuanto a la exposicion al incempiimiento, para las cuentas por cobrar
comercinles, esto esta representado por & valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; le comprension de la Compafiia de les necesidades lnanceras
especificas de los deudores, y otra informacidn relevante a futuro.

Para ‘o3 activos financeros, la pérdida de crédito eaperada Se calcula como la
diferoncia entre todos los Nujos de efectivo contractuales que st odeudan a la
Compadia de conforrmedad con & contrato y todos los Mujos de caja que la
Compafiia espera recibir,

51 la Compaiia ha medido la provisidn para pirdidas para un instrumento
financiero &n un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
mstrumiento &n un periodo anternor 0e reporte, pero detérming &n la fecha de
presentacian actual que ya no se cumplen las condiclones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compaiifa mide la provision pard pérdidas
@ un importe igusl a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simpiihcado:

La Compafiia reconoce una ganancla o peérdida por deteroro en resultados del afo
fi sun cuentas por cabrar comerciales con wr ajuste correspondiente a su valar en
libros @ traves de ung cuenta de provision para cugnta incobrables.

Baja en cuenta de los activas financieros - La Compafiia dard de baja an
cuontas un potivo financlers Unicamente cuando expiren los derechos contracbuales
sobra o8 fujos de efective del activa financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los nesgas y ventajas inherentes a |a propiedad del activa financiers a
atra antidad, 5 ia Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos os
riasgos ¥y ventajas inherentes a la propiedad v continga reteniendo & control del
actwo transfendo, la Compaiia reconocera su participacion en &l activo ¥ cualguier
ablgacion asooada por los importes gue podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propsecad de
un activa financiero transferido, Iz Companiia conbinuara reconociendo el achiva
financiéro y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
racibidos.

Al darse de baja un activo fimancero medido 2l costo amortizado, & diferencia
enthé el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar s& reconoce en resultzdos del ano.

3.19 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con 12 sustancia del acuerdo contractual. Todos los
pasivos financieros se miden posteriormenta al costo amortizado utilizando el
meétodo de interds afectivo o a FYR.
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Pazivor financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financierss que no son contrgprestacion contingente de un adquirente en
una cambinacian de negocios, mantenidos para negaciar, a designados como FYR,
se miden posteriormiente al costo amartizado utilizando el meétodo de interés
efectiva, El métode de interés efective es un método para calcular €l costo
amarbizaca de un pasivo financens y para asignar gastos de intereses durante «|
perioda relevante,

Baja en cuentas de un pasivo financiere - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, ¥ solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancefan o han expirade. La diferencia entre el walor en libros del pasivo
linanciero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
recultados.

Cuando la Compania intercambia con gl prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicha intercambio se
contabiliza como una extincion del pasivo financiero griginal ¥ el reconocimiento de
un nueva pasivo linanciero, De manera similar, la Companfia considera fa
modificacien sustapcial de los términos de un pasivo existente o parte de &l como
una extincion del pasive financiero original y el reconocimiento de un nueve
pasiva, Se acume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efective bajo los nuewvos terminos, incluyende
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando Ia
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de afectiva remanaentes del pasiva financiera onginal. Si la modificacién no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el imparte an libros del pasivo antes de la
modificacion; y (2} el valor presenta de los flujos de efectivo despuas de |a
maodificacian, debe reconacerse en resultados del ano.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables, que se describen en |2 nota 2, 1a
Bdrninistracion esta obligada 2 efectuar juicios [que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
eslimaciones ¥ suposiciones sobre los valores en libros de 105 activas v pasivas que no
son facilmante determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan 20 |a
sxperiencia histarica v otros factores gue se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contabies son reconocidas en el perioda en que se ravisa la
estimacian, sila revisian afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision v los
neriodos futuros si 18 revision afecta a los periodos actuales y futuros,

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia

Les siguientes son [os juicios criticos diferentes de |as estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efactuado en el
procese de gplicacidn de las politicas contables v gue tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estades financieras.



4.2

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacidn y medician de los activos
linancieres depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Compafiia
determina el models de negocico a un nivel gue refigja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un abjetivo de negocio en particular,

Esta evaluacian incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalia e desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempeno de los activos ¥ cmo estos son administrados y
como se compensan los gestores de los actives.  La Compaiiia monitorea log
actives financigres medides al costo amortizado o valor razonable a traves del ORI
gue se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razdn de su
disposs(ian y & las razones son consistentes con el objetive del negocio para el
cusl lot actives fugron mantenidos. E monitoreo es parte de la evaluation
continua de & ol modelo de negocic para los activos financieros remanentes
continua siendo apropiado y si no es aproplado, 51 ha habido un cambio en e
modelo de negoco; v, por lo t2nto, un cambio prospective en la clasificacién de
eeot achivos. Ningun cambio fue reguerido durante los periodas de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédite - Como se explica eén la nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo large de su vida
para activos de |la etapa 2 0 3. Un aclive se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo
crediticio ha aumentade significativamente desde el reconocimiento inicial, La NIIF
% no define gué constituye un aumento significativo en el riesge de crédito, Al
ovaluar si el riesgo crediticio de un active ba aumentado significativamente, o
Comparia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y sopartable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave spbre el futuro v ofras fuentes clave de Incertidumbre phra
3% estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un Ffigsgo
impoitante de causar un ajuste matenal a los saldos en libras de los actives
pAsivas dentro del prdximo ejercicia, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de |a
ohligacion por beneficios definidos - Lzs cbligaciones por prastaciones de
beneficios definidos se descuentan @ una tasa establecida ubilizando como
refiréncia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente &
bonas empresariales de alta cafidad en la moneda en la que se pagardn los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
2 ser incluidos en la poblacian de la que se deriva ia curva de rendimiento. Los
criteros mis impartantes considerados para la seleccidn de los bonos iInduyen &
tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacdn de los bonos vy la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncidn es
tontiderada una fuente de incertidumbre en la estimacidn debido a gue pequafios
cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus

impuestos difendos considerando que todas las diferencias entre @ valor en libros
¥ & base ributana de los activos y pasivos s revertirdn en el futurg
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Fasa de descuento y plazre de arrendamiento - Los pasivos por arrendamiento
s descuentan utilizando las tasas incrementales por préstamos vigentes a la fecha
que se ce'ebraron los contratos de arrendamientos. El plazo de vigencia de
contratos se determina considerando la expectativa razonable de renovacidn de
dichos contratos. Se reguiere un juicio significativo al establecer los criterios para
dotermingr las expectativas ranonables de renovacitn de los contratos de

arrendameentos y i2s tasas incrementales por préstamos a utilizar.

CUENTAS POR COBERAR COMERCIALES ¥ OTRAS POR COBRAR

Llenies Doales
Tarjetas de crédito
Empleados

Anlicipos a provesdores
Otros

Tatal

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Activos Nndncieros medidos gl coste amortizado!
Dapositos & plago

Teak ol
Activos Wnanclerss medidos al

Wdiar rasindile can cambios en resultados!
AEeiones

Fistal
Compasicion
CLarrune

Mo carrients

Tatal

A28

53,624
25,334
11.103

B.642

_20.15%
118,862

AiA247

5.633
15,721
51
1,345
18,547

41.297

A1/120172

L.007,035
1,007,035

1,004,033

1,007,035

1,007,035



VEHICULOS, EQUIPOS ¥ MEJORAS EN PROPIEDADES

st
Dapreciacian aoumulacs

Total

Ciasificaciaon;

Yehicuios para alquiler
Mejoras en-locales arrendados
Vehiculos

Equipos de computacian
Equipos de oficina

Muebles v enseres

Equipos gléctricos

Iotkal

2u/1218

3,074,117
_{420,272)

2.053.845

2,205,533
399,532
26,563
16,022
3,814
1,996

385

2,653,845

1T

H58,153
(99,292}

158,861

725,704

24,594
3,174
____1.38Y

J28, 861
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ACTIVOS INTANGIBLES

Cosio
Amorteracian acumulada

Fotal

Cosio:

Adioones y saldos al 31 oe diciembne
el 2017 630,860

Ajuste por adopcion de NIIF 16 (630,860)

Saldos al 1 de enero v 31 de diciembre
del 2018 =

Amartizacidn:

Gaslo amortizacion v saldos al 31 de
giciembre det 2017 (23,365)

Ajuste por adapcion de NIIF 16 _ 23365
Salday al 1 de enero del 2018 -
Gasto amarlizacian -
Saldod al 31 de diciembre del 2018 =

sldos netos al 31 de diciembre
dul 2017 B07.495

Satdos netes al 31 de diciembre
del 2018 -

ACTIVOS POR DERECHO DE USOD Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

J1/12/18 L1217
136,21 767, 0H1
{12,993} {23,365
123.228 J43,716

Software Software
SAP 5D Total
73,222 62.999 767.0H1
PR . (630.860)
T3.232 62,999 A36.221
- |
{12,993) — J12.993)
{12,983) PR 412.993)
23222 62,999 143,716
60,229 62,999 123,228

Tal como se explica en i@ Nota 20, ia Compaiia, para fa atencidn o lo3 pasajeros, recibg
de oo operadores de los seropuertcs de Quito y Guayaquil bermenos en los gue construyt
contros do operaciones y mantenimiento de wehiculcs para la renta. Las construcCiones
Entan registradas &n & rubro Vehiculos, equipos y mejoras on propicdades [wer Nota 7).
Tal como se explica en i3 Nota 2, la Compania decidid la adopcion anticipade de la NIIF 16
Arrendamientos, para el registro de estas operaciones.  Tal situacion generd los siguenies
rubros contables en los estados de resuitados integrales y de situacion financiera:
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Cerechos de Derechos de
uso de uso de
inmueble an inmueble en
aerapuerto de  apropuerto de

) Guayvaguil Cuito Tozal
ACLIs pOr ereche Od uso de activos Beafo
arrendamients
Salifos al 31 de diciembre del 2017 : = 5
fjuste por adopcian de NITF 16 366,313 = 356313
Saldas al 1 de enero del 2018 J686,313 - 366,313
Adquisiciones - 255,505 259,505
Armmartizaciones _{56.527) [18,021) [74,548)
Baldoes 4l 11 de diciembre del 2018 305,786 241,484 551,270
Pasivos Dor arrendamientss
Saldaes al 31 de diciembre del 2017 z = =
Ayuste por adapcidn de NIIF 16 (1) 366,312 = 66,313
Saldos al 1 deenero del 2018 366,313 . 366,313
Adguisiclones - 244 505 244 505
Costes fimancieros 26,047 8,001 34, G4H
Payus A72,000) L16.984) (B, ARE)
Saldos al 31 de digiernbre del 2018 321,260 236,022 Loy, 282

(1) El pasiva por derecho de uso del inmueble recibido de la terminal Aeraportuaria de
Guayaguil S.A. TAGSA, se descontd con una tasa de interds efectiva del 7,79% anual
¥ el pasivio por derecho de use del inmueble recibido de Quipart s¢ descontd con una
tasa da interes efectiva del 6.12% anual. Estas tasas son |as tasas Incrementales
por préstamos vigentes a la fecha que se celebraron los contratos de arrendamiento

3171218 /1418
Clasificacion ;
Corrente 77,855 45,053
Mo corriente 479,423 321,260
Total 357,282 366,313

A continuacion, se analiza las pasivos por arrendamientos de la Companiia con sus
vencimientos contractuales:

TAGSA Quiport Total
Al 2019 29,169 48,690 77,859
Dal 2020 al 2023 126,764 170,851 297,715
Mayor al 2022 80,089 101,619 161,708
Teatal 236,022 S41.260 =57, 282

-



10. PRESTAMDS

11.

1.

3112018

Garantizados al costo amortizado:
Banco Guayagull 5.A. vy total (1) 2,781,576
No garanlizados 8l cosio amortirado
Compafila relacionada (Nota 19) 400,000
Total 181576
Clasihcacion,;

Cornente 1,139,366

No cornente 2.042.210
Total J.1E1.576

014117

3,523,367

d.543.367

701,016
2.822.351

J,523,367

(1) Al 31 de dicdembre del 2018 v 2017, Ia tasa de interés efectiva promedio anual sobre
los préstamoes bancarios es de 7.7% con vencimientos hasta el afio 202 2.

Al 31 de dicembre del 2018, los préstamos comparten ia linea de crédito otorgada a

Automotores y Anexces S.A. AYASA.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

S114/18

Cucntas por pagar comerciales.:

Proveecdones locaies 71,733

Provecdornns del exterior £00

Compahlos relacionadas {Nota 19) 325,963
Eron — A, 867
lotal 402,783
IMPUESTOS
Activos y pasivos de afio corriente

31/12/18

Activos por impuesios corrientes:
Critdito tnibutario de retenciones en la fuente de

impuesto a la renta 20,243
Crédito tnbutario de Impuesto al Valor Agregadao - IVA 496,589
Total 216,831
Fasivos por impuesios corrienies:
Hetenciones en la fuente de IVA por pagar 4,498
Retenciones en la fuenie de impuesta a fa renta

por pagar — 2,480
Total ],ﬂﬂ

41404407

24,954

52,486
%

79,552

2,415
213.202

213,017
1,352

S P 4 ]
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Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido Saldos
COMISnNZzo en al fin
" del afig resultados dial afio
Anpo 2018
dAectivos por impuaitos diferidos
Activo por derecho de uso - 34,808 24 80X
Pasivo por darecho de uso = 33,304 33,304
Jubilacion patranal = 765 765
Dresahucio - 3g3 _ -383
Total L g4 2e0 02,260

Aspectos tributarios

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién financiera

Los aspeclos mas importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacidn:

Sera deducble la otalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubidares patronales gue obiigatoriameanta se deberan afectar a las provisiones
a constitulidas en anos anleriores; en el caso de provisiones realizadas &n anas
anterigres gue hayan side consideradas deducibles o ng, ¥ gque no fueren utilzadas,
deberan reversarse conbra ingreses gravados o no sujetos de impuesto a la renta an la
MISma proparcién gue huebieren sido deducibles o na.

Adicionalments, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido retacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahudio y pensiones jubilares
patrongies que sesn constituidas a partir def 1 de enero del 2018, el ceal podra ser
utilizada en el momento en que el cantribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancetar la obligacidn hasta por el monto efectivamente pagado.

Reformas a varios cuerpos legales

ngresas

- EBeconsidera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
socledades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn; siempre vy cuando, las sociedades gue distribuyen no tengan
como beneficiano efective de los dividendos a una persona natural residenta en el
Ecuadar,

S& gliming &l ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia o siguiente; “En
ia determinacidn y liguidacidn del impuesto & s renla no se reconocerdn mas
EXONEraCiones gue jas previstas en este articulo, aungle ofras leyes, generales o
especiales, establercan exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente,
con excepoion de lo previsto en ia Ley de Beneficios Tribularios para nugvas
Inversiones Productivas, Generacion de Emples vy de Prestacidn de Servicios”™.
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Gastos Doaucibles

Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del 1SD
rélacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjers, slempre v cuands se eumplan los eriterios
astablecidos en el Reglamento de fa Ley de Régimen Tributano Interno y con
gstdndares internacionales de transparencia

Tarifg

La tarifs de! impuesto a la renta para sociedades se incramentard al 28% cusndo fa
sociedad dentro de l2 cadena de propiedad de los respectivos derechos
regresentativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso hgcal, jurtsdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferonte y ol
beneliciana efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Anticipe de Impuesto # la Renla - Se eimina el anticipo de impuesto a la rerma para
sociedades coma IMpudsto minimo y se establece su devolucidn, en ol caso on gue Bsie
Lupere a no exista impuesto a iz renta cautado.

Impuesto @ Valor Agregade
Lewg vehicilos hibridos pasan a gravar 1256 de 1WA

El uso del crédite tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales @
importaciones de blenes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados decde ia fecha de page

Se podra solicitar al SR lz devolucion o compensacion del crédito tnbutano por
reterciongs de VA hasta dentro de 5 afios.

fmjpuesto o le Salidd de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 150D

Se ncluye como exencion de 150, los pagoes al exterior realizados a instituciones
tinancieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estdn exentos del 1ISD, oS pagos de capital e intereses sobre cridites otorgados por
intermediarios NNancierss que cpersn en mercados internacionales y gque cumplan
con clenas condiciones como limite de [a tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
diEstifnado a micracréditt o iInversibhes productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposicones legales vigentes, oz
contribuyentes sujetos al impuesto a la reata que hayan efectuado Operaciones con
partes relacionadas, dentro de un misma periodo fiscal por un IMporte acumulade
superior a US$15 millones, estan obligedes & presentar el estudio de Precios de
Transferencia gque delermine sl [ales operaciones han sido efeciuadss a valones de plens
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con pares
relacionadas durante los afos 2018 y 2017, no supera ¢ importe acumulado
mencionedo.



13.

14.

PASIVOS POR CONTRATOS

Bara los contratos con los clientes, celebrados cerca del cierre ded 2018, la Compania
identilicd los velores facturados pendientes de devengarse, debido 8 gue aun no
transcurrian los respectivos dias de renta de vehiculos. La porcidn de los ingrescs
factursdos, pendientes de devengar se registro como ingresos diferidos para su
reconocimiento como en el siguiente periodo cuanda ocurra el cumplimiento de la

ohbligacidn de desempeno de la Compariia,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

Activas financeras meadidos al casto amortizago:

Efectivo ¥ bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos a provesdores

[rversiones en activos financieros

Activas hingncleraos medidas
af vafor rasonagble con cambios en resuitadas:

Irversiones en activos financieros

Total

FPasivos financieras medidos @l costo amortizado:

Pristamaos

Pasivos por afrendamientas

Luantas por pagar comerciales ¥ oltras cuentas
por pagar

Takal

A1/12/18

729,953
110,220

B40,173

00

B40.673

2112718

3,181,576
557,282

402,783

4,141,641

21012417
259,391
39,952

1,007,035
1,306,378

1,306,374
31712417
3,194,325

79,552

3,273,877

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios vy actividades de
linarciamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gueg pueden afectar de manera mas o menes significativa al valor econdmico de sus

flujos ¥ activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Direccion, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en use por parte de la Compafia,

51 es el caso.
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Riesgo de crédito

El riesgo de credito e5 el riesgo que se origine una pérdida financiera para la Compafia
siun cliente o contraparte de un instrumento financiere incumpls con sus obligaciomes
contractuales,

La Compafia no tizne concentracicnes significativas de riesgo de crédito, principalmente
porgue el pago del servico es cobrado por tarjetas de crédito y ademas parque s tienen
politicas de seguridad gue requieren vouchers fisicos que garanticen ¢l cabro de cangos
adicionales por infracciones de tréansito o un costo inherente al tipo de negooa,

Riesgo de liguidez

Lo Gerancia Financiera de la Compania son guienes tiene a2 respansabilidad final por la
gestian de llguides. La Direccion Financiera ha establecido un marco de trabajo
aproptado para |a gestidn da liquidez de manera que la Administracion pueda manejar
los requerimientos de financliamiento a corto, mediane v largo plazo asi coma fa gestion
de liguidez de |3 Compafiia.

Lo Compania mancja el riesgo de hiquidez manteniendo resarvas, facilidades financigras
v de préstame adecuadas, garantizados por su compania relacienada Automaotores y
Anexos AYASA S A, monitoreando comtinuamente los fiujos efectives proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivas financieros.

La Compania ha tomado las medidas necesarias para abrir nuevas lineas de crédita con
bancos,

Ademds, la Compafia cuenta con una politica de page a proveedores que permite un
financlamiento adicional con los acresdores comerciales.

El cuadre a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia 2 la fecha del
eatada de sitwacién linanciera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
incluyen an el anallsis si sus vencimientos contractuales son esanciales para la
comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en ¢ cuadro son
los Auins de efectivo no descontados,

=1 +1-3 3-5
afio anos anos
Al 31 de diciembre de 2018
Prestamos 1,139,366 1,784,572 237,638
Cueentas por pagar comerclales
y otras cuentas por pagar 402,783 _ = -

av
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] +1-3 3-5
ano afos afios
Al 31 de diciembre de 2017
Prastamos 201016 2.822.35] %
Cuentas por pagar coemercigles
y olras cuentas por pagar __79. 553 ——— A —

Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar gue estaran en capacidad de continuar
cama emprasa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus acclanistas a
través e la aptimizacion de los saldos de deuda y patrimonlio,

Lo= principalss indicadores financiergs de la Compania se detallan a continuacion;

J1/12/18 31127
Ceuda (1) 3,738,858 3,523,367
Efectivo v bancos A729.953) 329 2091
Deuda neta 3,008,905 3,263,976
Patrimania {2) _5ad,824 _(564,402)
Indice de deuda neta y patrimanic — 292 {S78%)

(1) La deuda se define como préstames bancarios y obligaciones emitidas & largo y
carta plaze,. como 5e describe en la nota 14,

(2) El patrimanio incluye los aportes para futuras capitalizaciones v capital de la
Compania que san gestionados como capital.

Valor raronabile de los Instrumentos financieros - La Adrministracién de la Campadia

considera que los importes en libros de los:activos y pasivos financieros reconocidos en
los estados financieros, al costo amortizado, se aproximan a su valor razonable,

FATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito v pagado de la
Compania comprende 772,467 acclones ordinarias de valor nominal US$1 unitaria,

Aporte para futuras capitalizaciones - Con fecha, 1a junta de accionistas resolvio

eftregar como aportes para futuras capitalizaciones US%1.2 miliones, los cuales se
entregaron para soportar el crecmiento de la compafiia.
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Costo de los servicios
zasio de ventas
Gasto de administracion

Total

Afo terminado
EATAFINE.] JL2L0T
538,737 161,784
480,391 266,595
436,743 428,568
1,455,870 666,247

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Cosin de venfac vehiculos renta
Gastos par beneficios 3 ios empleados
Gastos de depreciacion
Honaranos profesmonales
Lervicios de ferceros

Publicidad

Arrlendos & corto plaza
Mantenimisrto

Gasios de viaje

Servicion hasioos

Gasios de amortizacian
Impuestos v contribucionas
Materiales ¢ suministros

Diros gastos

Toxal
Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos v salarios
Baneficios sociales
Aportes al IESS
Banelicios dalindos
Olros

Total

GASTOS FINANCIEROS

inierases préstamos

Gasto financiero por arrendamiento
Beneficios definkdes

Otros

Total

Ao terminado

311218

293,206
347,331
305,593
94,000
BR, 997
47,806
40,851
30,232
18,668
13,157
87,541
5,866
4,664
__ 74,958

1,455,870

31/12/18

162,949
42,978
42,037

4,400

94,967

347,331

235,850

1217

73,613
121,23
99,292
S8 814
99,803
99,974
20,400
13,805
22,89y
8,126
23,365
2,332
d4,667
_17.628

666,947

321

62,512
12,413
10,480
2,652
33174

121,231

144,734
9,495

15,380
160,114
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MOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

311218 211207
Efectivo y bancos 729,953 259,391
Inversiones temporales (Nota &) = 1,007,035
Total 223,333 1,250,420

El efectivo v equivalentes de efective comprende efectivo e inversiones temporales a
cortn plazo con un vencimento original de tres meses o menos, El efectivo v los
efquivaiantes de efactive al final del periodo sohre el que s2 informa, como se muestra an
el estado de flujos de efective separado, se pueden reconciliar con las partidas
relacionadas en el estado de siteacign financiera como se muestra arriba.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:

Cambigs que
no Son. efectiva
Flujos de efectivo [provisidn
Enera 1, prestamos préstamos intergses v Diciembre 31,
L0018 recibigog pagadns QLrngs) L0158
Fréstarmios 3023 36T 400,000 (392,244 (349,347 3.181.376

Cambics que
no son efective

Flujos de efectivo {provision
Erera 1, '|1n':_*5'|':_|rr|n5- prél;htrnnﬁ intereses vy Diciembre 31,
2017 recibidnos pagadog oLros) M7
Préstamos _ - 3,378,219 o 145,148 3.223.367

Vehiculo para alquiler - Durante el afno 2018, |la Compania adquirid vehiculos para
alquiler por U5%1,717,601; sin embargo, al 31 de diciembre del 2108, se encontraba un
saldo pendiente por pagar por US$325,963. Consecuentemente, la Compania ajusto
U5%325,963 a las adiciones de vehiculos incluidos en el estado de flujo de efectivo.

TRANSACCIOMES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Dwrante 8l ano, 1a Compania realizo 1as siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
... Afo terminades ...
ILAXIB 31T 31012718 31712717

Automotones y Ahexos S.A. AYASA 1,076,085 582 576
relematica Equinocoial Telequinox

5.4, = - - 207
lotal = - LOSB.ODBS 583 .2E3
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes ralacionadas relacionadas

2141248 3127 2171248 3LS12A7

Automotores ¥ Angxos 5A,
AYASA v total = S 323,963 =4, 486

Préstamos de partes relacionadas

31/12/18 3112/37
lelematica Equinccoal
Teleguinox 5.4, v total (1) 400,000

(1) Corresponde a un préstame recibide de una compadia relacionada Teleguinog, |a
cual devenga una tasa de interés del 9.24% a 180 dias.

COMPROMISOS

Contrate con fa Terminal Aeroporiuaria de Guayaquil 5.A. (TAGSA) - £l 13 de anern
del 2017, la Compafia firmd un contrato de concesion mercantil con la Terminal
Aeroportuaria de Guayagquil 5.4, TAGSA, mediante el cual se concesiona 539,30 metros
cuadrades situados en el ingreso a la Terminal del Aeropuerto Internacional José Joagquin
Dlmedn de la ciudad de Guayaquil, donde |a Compania construyo un centra de operaciones
¥ mantenimiento por un valor aproximado de US$215,000 para alquilar vehicules sin
conductor & su botal costo v riesgo a un cancn mensual de US56,000 durante el primaro
ano y a partir del 1 de abril del 2018 debera cancelar US$6,000 o el B.5% de |a
facturacion de ventas mensuales, a suma que resulle mayor.

Contrato con Quiport - Con un plazo inicial de 6 afies a partir de agosto de 2018, el 4 de
abril del 2017 la Compania firmo un contrate dé concesidn mercantil con la Corporacion
Quiport 5_A., concesionaria del Aercpuerta Internacional Mariscal Sucre de Quito,
maediante & cual recibe parz uso 1,000 metros cuadrados de lerreno para desarrolio ae
estacipnarmiento de vehiculos y una oficina para atencion a pasajeros, con el propdsito de
gue la Compafia preste el servico de arrendamiente de vehiculos sin chofer explotando
las marcas que mantiene concesionadas.

La Compania como "Dparador Comercial” ti;rh-sl;ru':,rlﬁ uf centro de operacionss y
mantanimento por un valor apraximado de USE250.000; hizo un pago Inicial de

LISE15, 000 v debe reconocar Un canan mensual de USE3,500 durante & primers ano v a
partir del 1 de agosto de 2019 debera cancelar el mayor entre: 554,500 de canon mensual
o la suma del 10% del ingreso neto por arrendamiento de vehiculos mas el 5% por
adicionales y seguros,

Contrato de licencias de uso de marcas - La Compaiia firmd un contrato da Franquicia
Master con Vanguard Car Bental USA LLC, con fecha febrero del 2016, gl mismo gue
inCluye el derecha del Licenciatario para usar las Marcas (National, National Car Rental,
Emeraid Club, Alamo, Alamo Drive Happy, Entherprise, Entherprise Rent-A-Car, ¥ D Drive
Alllanca}
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Sujeto a los términos y condicones del contrato, el Licenciante otorga a favor del
Licenciatario e derecho y licencia no exclusive a usar las marcas en el territorio de la
Fepubiica dal Ecuadar. E! plazo de duracion del contrate es de 10 afos desde la fecha
sfectiva. B Licenciatorio utilizara las Marcas de confarmided con las especificaciones
detarminadas en ¢l contrato de franguicia y cancelard una comision sobre los ingresas
brutos entra ol 1 y el 5%.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril

12 gel 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el

Gerente de la Compafiia el 11 de marzo del 2019 ¥ serdn presentados a la Junta de
Accionistas hasta el 12 de abril del 2019 para su aprobacién. En opinidn de |a

Administracion de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de

Accinnistas sin modificacionas.
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