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Informe de los Auditores Independientes

A la Apoderada de
Nippon Koei Latin America - Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador
(una Sucursal de Nippon Koei Latin America - Caribbean Co. Ltd.), que comprenden el estado de situacién
financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejerciclo terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacidn explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador, al 31
de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafifa de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la Compafiia en relacién con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafifa son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, los administradores son
responsables de evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha excepto si tienen intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera de Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estdn
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores malteriales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre |a eficacia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre |a existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafifa no continde como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,



Comunicamos a los responsables de la administracién de la Sucursal en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Mayo 8, de 2020
Quito, Ecuador
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Nippon Koel Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo Notds

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7 909.283 630528
Cuentas por cobrar comerciales - 13.056
Impuestos corrientes 13 156.503 150.892
Otras cuentas por cobrar 8 13.359 8477
Gastos pagados por anticipados 9 153.863 93.843
Total activo corriente 1.233.008 896.796
Activo no corriente:
Mobiliario y equipo 10 22,798 44,031
Coslos por servicios 11 - 24,222
Partes relacionadas 16 11 -
Otros activos 6.580 6.580
Total activo no corriente 29,389 74833
Total activo 1.262.397 971.629
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Dra. Rita Arroba Gémez C. P. A. Rosa Johanna Chavez Lapo
Apoderada — Representante Legal. Contadora

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros.



Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrientes
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:

Partes relacionadas
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital asignado
Resultados acumulados
Otro resultado integral
Resultados del gjercicio
Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio
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Dra. Rita Arroba Gémez

Apoderada — Representante Legal
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6.296
82.815
65.680

1.478

156.269

512.836
14.313
2.955

530.104
686.373

2.000

391.102
(2.944)

185.866

576.024
1.262.397

12,758
102.295
87.026
33
27.714

229.826

343.630
9,935

353.565
583.391

2.000

110478
(4.864)

280.624

388.238
971.629

C. P. A. Rosa Johanna Chavez Lapo

Contadora

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros.




Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de resultados intesrales

Actividades ordinarias:

Ingresos operacionales 18 1.274.119 1.477.586
Resultado bruto 1.274,119 1.477.586
Gastos administrativos 19 (1.017.382) (1.103.598)
Resultados financieros (1.367) (667)
Otros ingresos y egresos neto 95 (100)
Resultado antes de impuesto a la renta 255.465 373.221
Impuesto a la renta 13 (69.599) (92.597)
Utilidad del ejercicio 185.866 280.624
Otro resultado integral 1.920 (4.864)
Resultado Integral 187.786 275,760
| \ ,
'\

]

v) A " X

C. P. A. Rosa Johanna Chdvez Lapo

Dra. Rita Arroba Gomez
Contadora

Apoderada - Representante Legal

Las notas en las pdginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros.



Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,000 - 110478 110.478 112.478

Utilidad del ejercicio - (4.864) 280.624 275.760 275.760
Saldo al 31 de didembre del 2018 2.000 (4.864) 391.102 386.238 388.238
Utilidad del gjercicio - 1.920 185.866 187.786 187.786
Saldo al 31 de diciembre del 2019 2.000 (2.943) 576.968 574.024 576.024
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Dra. Rita Arroba Gémez C. P. A. Rosa Johanna Chavez Lapo
Apoderada — Representante Lagal Contadora

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte Integral de los estados financieros.



Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Elujos de Efectivo
Flujos de efectivo de |as actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros 1474119 1.490.642

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.122.475) (1.246.139)

Impuesto a la renta pagado (69.599) (92.597)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de operacion 282.045 151.906
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipos (3.290) (5.716)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversién (3.290) (5.716)

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 278.755 146.190
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 630.528 484.338
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 909.283 630.528



Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Utilidad del Ejercicio 187.786 275.760
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de mobiliario y equipo 22.795 24,099
Ajuste en mobiliario y equipo - 138
Baja de activos fijos 1.728 -
Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar comerciales 13.056 {13.056)
Otras cuentas por cobrar (60.020) 1.719
Impuestos corrientes (5.611) 134.138
Gastlos pagados por anticipado (4.882) 50.990
Partes relacionadas (11) 2.000
Costo por servicios 24222 41121
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar comerciales (6.462) (39.414)
Anticipo de Clientes - 402,155
Impuestos corrientes (19.480) (95.862)
Beneficios a los empleados (16.968) 60.106
Partes relacionadas 169.206 156.790
Otras cuentas por pagar 4.400 33
Ingresos diferidos (27.714) (44.501)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacién 282.045 956.216
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Dra. Rita Arroba Gémez ' C. P. A. Rosa Johanna Chavez Lapo
Apoderada - Representante Legél' Contadora

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros.




Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019
1. Entidad que Reporta

Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador es una compaiiia de nacionalidad
Japonesa, domiciliada en el Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de agosto de 2016, el
domicilio de la compafiia es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito.

Con fecha 8 de agosto del 2016, la Superintendencia de Compaiiias mediante memorando No. SCVS-
IRQ-DRASD-SAS-2016-1302-M, emite un informe favorable sobre la suficiencia de los documentos
presentados. Mediante Resolucidn No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2016-1996 del 09 de agosto de 2016, el
Intendente de Compafifas de Quito, califico de suficientes los documentos otorgados en el exterior y
resuelve autorizar el establecimiento de la Sucursal en el Ecuador de la compafiia extranjera Nippon
Koei Latin America-Caribbean Co. Ltd., de nacionalidad japonesa; conceder el permiso para operar en el
pais con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas.

El monto de capital asignado a la sucursal para la ejecucién de sus actividades de consultoria a
desarrollar es de US52.000, en numerario. El objeto de la Sucursal es la de desarrollar la siguiente
actividad empresarial: a) Negocios de consultoria en construccion relacionada con la ingenieria civil, de
construccion, eléctrica, mecdnica, agricola, forestal, geologica, minerfa, desarrollo urbano y regional,
desarrollo maritimo, conservacidén ambiental, telecomunicaciones y transporte,

2, Bases de Presentacién

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento con lo establecido en la Resclucién No.
06.Q.IC1.004, emitida por la Superintendencia de Compafifas el 21 de agosto de 2006 y publicada
en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracién de la
Compafila.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en
la que le resulten aplicables.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

b)

c)

d)

e)

Nuevas normas:
NIF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
Seguras valoracidn, presentacidn y desglose de los contratos de
seguros con ¢ objetivo de que la entidad proporcione
informacidn relevante y fiable que permite a los
usuarios de la informacién determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados financieros
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones
Modificacidna la NIIF 3  Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificacién a la NIIF 9, Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
NIC39y NIIF 7
Modificaciona laNIC1  Presentacién de estados financieros y politicas contables, 1 de enero de 2020
yNICE cambios en las estimaciones y errores contables
Marco Conceptual Modificaciones al marco conceptual de las Normas 1 de enero de 2020
Internacionales de Informacidn Financiera
Modificacién a la NIIF 10 Venta o contribucidn de activos entre un inversionista 1 de enero de 2020
yNIC18 y su asociada o negocios conjuntos.

La Compafila estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros, excepto en la aplicacién de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2019:

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
Base ili N ha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha, la que supone
que la Compaiiia podrd realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de negocios.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es
la moneda funcional de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacién financiera se presenta en ddlares.

NIIF 16- Arrendamientos

La norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de
los arrendamientos. Esta norma introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos
de arrendamiento. Los arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de uso y un pasivo por



Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. Como resultado de los analisis efectuados
por la Administracion, los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan efecto
alguno por la adopcidn de NIIF 16; debido que a la fecha la Compafifa no mantiene vigentes ni ha
celebrado contratos de arrendamiento.

3, Estimaciones y Juicios Contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la
Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua, Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas y en los perfodos futuros
afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Deterioro de los activos financieros
Nota 4 (e) - Mobiliario y equipo
Nota 4 (h) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (j) - Impuesto a la renta
4, Resumen de Politicas Contables Significativas

La Compafiia ha aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mds adelante
a todos los periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. Algunas otras nuevas normas también
entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un efecto significativo en los estados
financieros de la Compafiia. La Compafifa ha seleccionado los métodos de transicion para aplicar estas
normas, la informacién comparativa incluida en los estados financieras no ha sido restablecida; excepto
por la presentacién por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) Instrumentos Financieros

k Activos Financieros

Reconocimiento y Medicién

' Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor
razonable con cambios en resultados.,



Nippon Koel Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de
negocio de la Compafifa para la gestion de cada activo financiero. Con excepcion de las
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significativo,
la Compafiia mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas los costos de
transaccidn. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente
financiero significativo son medidas al precio de transaccion determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la
Compaiifa a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del capital,

El modelo de negocio de la Compafifa para la gestion de sus activos financieros se refiere a
la manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo.
El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacion de
flujos de efectivo contractuales a través del cobro, con cambios en la venta de activos
financieros, o ambos.

Clasificacién de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

s las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).
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Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

Esta categoria es la mds relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los aclivos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el
capital (principal) pendiente de pago.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccidn de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral
{VRCCORI)

La Compafila mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en
ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y la venta de estos, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el
capital (principal) pendiente de pago.

Son inicialmente medidos a su valor razonable més costos de transaccion. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e
ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los
mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros
hubieran sido medidos a costo amortizado.
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Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales son medidos a valor razonable
con cambios en resultados. Especificamente:

° Las inversiones en instrumentos de palrimonio son clasificadas para ser medidas a
valor razonable con cambios en resultados (VRCCR), a menos que la Compaiifa
designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una
contraprestacién contingente originada en una combinacion de negocios para ser
medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI), en
su reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevacable como medido al valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR), si tal designacién elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso de la
medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas
de los mismos sobre bases diferentes.

. Los activos financieros designados como valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada perfodo de reporte, con las
ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que
no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconacida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el
activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

a T In t atrimon

Clasificacién como Deuda o Patrimanio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafifa se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instr d on
Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emisién.
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Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican a Valor Razonable con Cambio en Resultados (VRCCR)
cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacion contingente que serfa ser pagada
por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

° se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
® en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compaiifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia
de un patron real reciente de obtencién de beneficlos a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

o una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de
negocios; mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La lasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un perfodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

13



Nippon Koei Latin America — Caribbean Co. Ltd. Sucursal Fcuador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafila
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en
resultados.

b) Deterioro de los Activos Financieros

Activos Financieros

La Compafifa reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias. Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la
Compafifa espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de
efectivo esperados incluirdn flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los
términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

* Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por
cobrar comerciales.

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafifa,
ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y
una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccién de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se

apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafila mide la correccién
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de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses,

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial,

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacién cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacidn proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las
cuales operan los deudores de la Compaiifa, obtenidas de informes de expertos econdmicos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracién de diversas fuentes externas de
informacién econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales
de la Compafiia.

Definicién de Incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propésitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histdrica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

. Informaciéon desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracidn alguna garantia mantenida por la Compafifa.

Politica de Castigos

La Compafifa castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en
procedimientos de bancarrota.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento

bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal
cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.
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La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicidn al incumplimiento, La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se describié
anteriormente,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos
y contratos de garantfa financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondrd en el futuro
en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el
entendimiento de la Compafila de las especificas necesidades financieras futuras de los
deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafifa estd
obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentas financieros con un carrespondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a VRCCORI, para los cuales la correcciéon de valor se reconoce en otros resultados
integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del
activo financiero en el estado de situacién financiera.

en Cuent: Fi

La Compafila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
a un tercero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta controlando el activo transferido, la Compafiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener
que pagar. Sila Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continda reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos,

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se reconoce en
resultados.
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c)

d)

ii.  Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiifa, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacién financiera para determinar si existe alguin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de suventa o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Efectivo en Caja y Bancos

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los
importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
de tales transacciones se reconocen en el estado separado de resultados del periodo y otros
resultados integrales, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado separado de situacidn financiera.

Inventario

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicidn Inicial

Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra, aranceles de
Importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicién o produccién para darles su condicidn y ubicacién actual, después de
deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en transito).
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Pos

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se miden al costo o
al valor neto realizable, el que sea menaor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta en el curso normal del negocio menos los
costos para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta,

e) Mobiliario y Equipo
Reconocimiento y Medicidn

El mobiliario y equipo se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y / o pérdidas acumuladas
por deterioro, si las hubiere. El mobiliario y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipo poseen vidas ttiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de mobiliario y equipo se determinan
mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de mobiliario
y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en el
estado de resultados integral.

M Posterior al Reconocimii —~ Modelo del Costo

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la
Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en instalaciones, mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
integral cuando se incurren.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacién de los elementos de mobiliario y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacién es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil establecida
para cada componente de mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. Los
métodos de depreciacion, vidas ttiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
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f)

8)

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Baja o Venta de Propiedad, Planta y Equipo

Una partida de propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta,
obsolescencia, dafio irreparable, sustitucién por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se

reconoce en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Activos Intangibles

Reconocimiento y Medicién

Los activos intangibles de la Compafila se constituyen por las marcas adquiridas de los productos
que la Compafiia comercializa, las cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para
adquirirlas, Estos costos se amortizan en cinco afios.

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial,
se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro
del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto los costos de
desarrollo, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados integrales del afio
en el que se incurre.

Las ganancias o pérdidas que pudieran surgir del retiro en libros del activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se
reconoce en el estado de resultados integrales cuando el activo es retirado.
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h)

Amortizacién

Las vidas Gtiles de los activos intangibles se evaldan como finitas o indefinidas. Los activos
Intangibles con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida (til econdmica y se evalda por
deterioro cada vez que hay indicios de que el activo puede verse afectado. Al cierre del afio la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro.

El periodo de amortizacion y el método de amortizacién del activo intangible con vida (til finita se
revisan al menos a la fecha del estado de situacién financiera. Los cambios en la vida Gtil esperada
o en el patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan
al modificar el periodo 0 método de amortizacién, segin corresponda, y se tratan como cambios
en las estimaciones contables. El gasto de amortizacién de activos intangibles con vidas ttiles finitas
se reconoce en el estado de resultados integrales.

a los Emple

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios
(Jubilacién patronal y desahucio). Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por
la Compaiiia, utilizando informacion financiera puiblica. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que
tiene relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata
a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficlos de jubilacidn patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador que establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El clculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de
las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.
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)

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo
de la Repiiblica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio,
Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
terminada la relacion contractual con la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compaiiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en
que resulten probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para

compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable,
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k)

o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o'sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

m) Moneda Extranjera

n)

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los

estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de
interés efectivo.

Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas

referidas a ese activo o pasivo.
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6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar, compafias relacionadas y obligaciones financieras. El objetivo
principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las operaciones de la Compaiifa,
La Compaiila posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, compafifas
relacionadas y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias
especificas determinadas, La Compafifa, a través de sus politicas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

b) Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades
de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,
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c)

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 909.283 630.528
Cuentas por cobrar relacionadas 11 -

Otras cuentas por cobrar 13.359 8.477

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafifa mantenfa efectivo en caja y bancos por US$909.283 al 31 de diciembre de 2019
(US$630.528 al 31 de diciembre de 2018), que representan su méaxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estdn entre AA- y AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera Caliticacion Calificador

Banco Bolivariano C. A, AAA- BankWatchRatings S. A. /
PCR Pacific 5. A.
Banco Pichincha C. A AAA- PCR Pacific S. A. /

BankWatchRatings S. A.

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de 90 dfas en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas

por pagar.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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d)

e)

Cuentas | 20109

Vigente no deteriorados - 13.056

Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias - =
De 91 a 180 dias # <
De 181 a 365 dias . -

Més de 365 dias -

A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

cuentas
Activo corriente 1.233.008 896.796
Pasivo corriente 156.269 229.826

indice deliquidez

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de
la Compafila como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiifa.

Administracion de Capital

El objetivo de la Compafifa respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Cuentas | 2019 2018
Total patrimonio 576.024 388.238

Total activo 1.262.397 971.629

Indice - ratiolde capital Sobre activos
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Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Caja chica 1.050 1.050
Bancos 908.233 629.478

|
909283

Otras Cuentas por Cobrar

La composicién de los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 como otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Cuéntas

Cuentas por cobrar reembolsos 7.097 3.353
Otras cuentas por cobrar 6.262 5.124

Gastos Pagados por Anticipado

La composicion del saldo que se muestra en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2019 y 2018 como gastos pagados por anticipado, es como sigue:

Pagos anticipados, Proyecto J3C033:
Gastos planilla 26 - 93.843
Gastos planilla 37 124.843 -
Gastos planilla 38 29.020 -

Jotal
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10. Mobiliario y Equipos

A continuacion, se presenta un resumen de la composicién y el movimiento de maobiliarios y equipos durante los afios terminados al 31 de diciembre
de 2019y 2018:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 7.959 2.834 8924 59.602 370 3.674 83.363
Adiciones 814 - - 4.023 - 879 5.716
Baja (138) . . . . - (138)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 8.635 2.834 8924 63,625 aro 4.553 88.941
Adiciones 192 1.086 aia 1.538 . = 3.290
Baja . = - (1.728) - - (1.728)

Saldos al 31 de diciembre de 2019 8.827 3.920 9398 63,435 370 4.553 90.503

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 690 286 696 18.114 11 1.013 20811
Adiciones 830 284 892 20.715 37 1341 24.099

Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.520 570 1.588 38.829 48 2354 44910
Adiciones 879 375 908 20.454 27 1.487 24.140
Baja - - - (1.345) - - {1.345)

Saldos al 31 de diciembre de 2019 2399 945 21496 57.938 85 33a 67.705

Valor neto en libros:
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Costos por Servicios

La composicidn del saldo que se muestra en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2019 y 2018 como costos por servicios, es como sigue;

Inversiones en activos 24,222 65.343

Amortizacidén de inversiones {24.222) (41.121)

Cuentas por Pagar

La composicién del saldo que se muestra en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2019 y 2018 como cuentas por pagar, es como sigue:

cuentas
Proveedores locales:

Otecel S. A, - 7.596
Proveedores locales 1.509 2.730
Varios por pagar E 1.126
Proveedores del exterior:

Nippon Koei Co. Ltd, 4,787 1.306

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, como pasivos
por impuestos corrientes, se componen como sigue:

cuentas

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:
Retencidn en la fuente de Impuesto a la Renta 24928 48.021
Retencidn en |la fuente de Impuesto al Valor Agregado 131.575 102.650
Anticipo impuesto a la renta - 221

Saldo al final del afio 156.503 150.892

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta por pagar 69.599 92.597
Retencidn en la fuente de IR 6.357 4.805
Retencidén en la fuente de IVA 5.744 4,893
Impuesto al valor agregado de IVA 1.115 -

Saldo al final del afio 82.815 102.295
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Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

cuentas

Impuesto a la renta corriente 69.599 92.597
Total 69.599 92.597

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013. La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% en el 2019 a la entidad antes de impuesto a la renta:

Lonceptos
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 300.547 439.082
Menos: Participacién trabajadores (Véase nota 14) (45.082) (65.862)
Utilidad antes de impuesto a la renta 255.465 373.220
Més (menos):
Gastos no deducibles 23.025 9.020
Deducciones adicionales - (11.852)
Otras rentas excentas e ingresos no objeto
de impuesto a la renta (95) -
Base imponible 278.395 370.388
Impuesto a la renta corriente estimado 69.599 92.597

69,599 | 92.597

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se efectiie la correspondiente inscripcion de la escritura pdblica en el Registro Mercantil respectivo
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es
el siguiente:

Conceptos

Saldo al inicio del afio 44.576 (19.359)
Retenciones en la fuente IR (24.928) (28.662)
Impuesto a la renta causado 69.599 92.597

Saldo al final del afio 89.247 44,576
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Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafifas para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000) deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No ohstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podréd solicitar,
mediante requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacidn o
transaccion, la presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendrdn un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2019 y 2018, la Compaiifa no estd obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido @ que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al mfnimo
requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracién considera que no estd requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestidn financiera, a continuacién, se detallan

los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reforma Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria
a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las siguientes:

a) Impuesto a la Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco afios incluyendo las inversiones nuevas y
productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios
educativos y servicios culturales y artisticos.
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Dividendos

Se grava la distribucidn de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el
Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre el ingreso gravado.
En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencién aplicando la tarifa para no
residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicién

societaria, se procederd a la retencidn del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las tltimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa;

b. Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas
en la administracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

Deducciones

= Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.

= Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto
en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes
de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes
al respectivo ejercicio fiscal.

= Se establece un 100% de deduccidn adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

= los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran

deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento
de aplicacién.
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Se elimina la obligacidn de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la Renta en
funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del
impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto
a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

b) Impuesto al Valor Agregado

c)

d)

Se grava con tarifa 12% del IVA la importacién de servicios digitales y los pagos por
servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA se aplica
sobre la comisién adicional al valor del bien.

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de péginas web, servidores (hosting), computacién en la
nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o Igual a 25
gramos por litro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mdvil, que
comercialicen (nicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plésticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados
con este impuesto.

Impuesto a |a Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a socledades o personas naturales
en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se aplica esta exoneracién
cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez,
dentro de su cadena propietaria, posean directa o indirectamente derechos representativos
de capital, las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que
sean accionistas de la sociedad que distribuye los dividendos.
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e) Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

INgresos gravados desde INEEES0S Bravados hasta
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

i.  Esta contribucién serd pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ningun
caso esta contribucidn serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio
fiscal 2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible. Su
declaracion y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el Servicio de Rentas Internas.

14, efi a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

cuentas

Corriente:
Participacién de los trabajadores en
las utilidades (1) 45.082 65.862
Beneficios sociales 17.958 19.405
Préstamos |ESS 2.640 1.759
65.680 87.026
No corriente:
Jubilacidn patronal (2) 7.339 5.825
Desahucio (2) 6.974 4,110
14.313 9.935

20,9931 96961

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provisién para participacién a los trabajadores fue como sigue:
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Saldo al inicio del afio 65.862 20.820
Provisién del afio cargada a resultados 45,082 65.862
Pagos de la provision del afio anterior (65.862) (20.820)

Saldo al final del afio 45,082 65.862

(2) Elmovimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronal por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017 89 129 218

Costo laboral por servicios actuariales 5.332 3.623 8.955
Costo financiero 101 81 182
Pérdida (ganancia actuarial) 214 148 362
Saldo al 31 de diclembre del 2018 5.825 4.110 9.935
Costo laboral por servicios actuariales 3.987 3.795 7.782
Costo financiero 244 167 411
Pérdida (ganancia actuarial) (2.717) (1.098) (3.815)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 7.339 6.974 14.313

Segtn se indica en la Nota 4 (h), los beneficios de indemnizacidn por desahucio, terminacién laboral y
jubilacién patronal son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la natificacién de terminacion del contrato pedido
por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procederi a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacién del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacidn que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cdédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segln la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De maés de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio,
sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.
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15.

16.

La fraccién de un afio se considerara como afio completo.

El célculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.
Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacidn proyectada al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Cuentas 2019 | 2018

Tasa de descuento 11% 4,25%
Tasa de incremento salarial 12% 3,00%
Tasa de rotacién (promedio) 5% 11,73%

Pasivos por Ingresos Diferidos

La composicidn del saldo que se muestra en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2019 y 2018 como pasivos por ingresos diferidos, es como sigue:

2019 [ 2018

Pasivos por ingresos diferidos (1) - 27.714
Total - 27.714

(1) Esta cuenta se genera producto de la facturacion del servicio de dos vehfculos para el uso del
proyecto y que al finalizar el mismo, deberan quedar en propiedad de la contratante, en funcién de
la correlacidn de ingresos y gastos producto de esta transaccion.

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias y partes relacionadas
a: i) las personas naturales o jurfdicas (compafifas) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la compafifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracion:
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Cuentas por cobrar relacionadas:
Largo Plazo
Nippon Koei LAC Co. Ltd. Casa Matriz Comercial 11
Total 11 -
Cuentas por pagar relacionadas:
largo Plazo:
Nippon Koel Co, Ltd. (1) Consorclo Comercial 53.250 53,290
Nippon Koei LAC Co. Ltd. (2) Casa Matriz Financiamiento 459,546 290.340
Total 512.836 343.630

(1) Corresponde cuentas por pagar por servicios profesionales prestados, relacionados directamente
con la ejecucién del contrato.

(2) Corresponde fondos entregados de casa matriz a la sucursal para llevar a cabo sus operaciones.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y son exigibles en el corto
y largo plazo,

17. Patrimonio
Capital Asignado
El Capital asignado a la Sucursal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de US52.000.
18. Ingresos vidades Ordinarias
Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
es el siguiente:
Ingresos por:
Fiscalizacidn de obras 1.246.404 1.433.085
Ingreso diferidos 27.715 44.501
Total 1.274.119 1.477.586
19, G rat

La composicién de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
es la siguiente:
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cugntas 2019
Honorarios profesionales y servicios 468.148 499.688
Gasto de personal (véase nota 20) 345.731 395.337
Amortizacidn inversiones en activos 27.714 44.501
Depreciaciones 22.836 25.767
Seguros 21.086 21.474
Gastos deviaje 15.952 19.449
Suministros y materiales 26.785 19.410
Servicios basicos 17.803 15.715
Gastos de gestion 8.693 15.165
Arrendamientos 7.893 11.090
Servicios prestados 16.213 11.015
Otros gastos 12.261 9.019
Servicios técnicos 8.124 6.187
Mantenimiento 7.071 5.411
Impuestos, tasas y contribuciones 7.830 2.359
Licencias 3.242 2.011
Total 1.017.382 1.103.598

20, Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal de los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es

la siguiente:
Sueldos y salarios 212.250 239.382
Participacién trabajadores 45.082 65.862
Aporte |ESS 26.823 29.901
Décimo tercer sueldo 18.316 20.470
Décimo cuarto sueldo 5.305 6.109
Fondos de reserva 16.087 11.179
Uniformes 4,770 6.274
Vacaciones 9.535 11.113
Otros menores 7.563 5.047

Total 345,731 395,337

21, Contratos Significativos

Contrato de servicios de consultoria con la Empresa Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de
Guayaquil, EP EMAPAG.

El contrato fue suscrito el cuatro de octubre de dos mil dieciséis en la cual EP EMAPAG es ejecutora del
Proyecto “Universalizacién del Alcantarillado Sanitario y Tratamiento de Aguas Residuales del Sistema
Sur de la ciudad de Guayaquil-Planta de tratamiento de aguas residuales “Las Esclusas” y sus
componentes complementarios.
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El proyecto mencionado alcanzara el objetivo del acceso universal sostenible de los servicios de
alcantarillado sanitario de la Cuenca Las Exclusas con lo cual mejorard las condiclones de la poblacidn a
través de la ejecucion de tres componentes denominados: 1) Conexiones Intra domiciliarias; 2)
Rehabilitacién del alcantarillado sanitario Cuenca La Chala; y, 3) Planta de tratamiento Las Esclusas.

El componente dos (Rehabilitacién del alcantarillado sanitario Cuenca La Chala), motivo del presente
pedido de propuesta, comprende la rehabilitacién de colectores, ramales y tirantes de la Cuenca La
Chala ubicada al suroeste de la ciudad de Guayaquil. Dicha rehabilitacién se efectuard mediante
metodologias que privilegian la utilizacién de tecnologias minimamente invasivas y de confiabilidad,
denominada sin zanja, las cuales se indican a continuacidn:

* Rehabilitacién por Pipe Bursting
* CIPP (Cured in Place Pipe)

La rehabilitacién del alcantarillado sanitario de la Cuenca La Chala, se realizard en un periodo de treinta
meses, el plazo de la fiscalizacién serd de treinta y tres meses consecutivos distribuidos de la siguiente
forma:

s 1 mes antes del inicio de la rehabilitacion del alcantarillado sanitario.
« 30 meses para la rehabilitacion del alcantarillado sanitario.
« 2 meses adicionales para el cierre del contrato y recepcion provisional de las obras.

Para la fiscalizacién de dicha obra, se ha adoptado la modalidad de contratar a tiempo completo a una
“Firma Consultora” en cardcter de residente, quién deberd contar con un equipo de apoyo. Dichos
servicios incluirdn fiscalizacion técnica, administrativa, ambiental y de seguridad relacionada con la
rehabilitacién del alcantarillado sanitario y proveer la asistencia técnica a la EMAPAG EP, que sea
requerida en la administracién del contrato de construccion.

Una de las tareas fundamentales es asegurar que el constructor (Contratista) desarrolle un Programa
de Aseguramiento de Calidad (PAC), completo y efectivo para cumplir con los compromisos
contractuales en la rehabilitacién del aicantarillado sanitario de la Cuenca La Chala, tal como se
especifica en los documentos de licitacién. Las responsabilidades del contratista en términos de PAC
harén parte de los términos contractuales y uno de los requisitos sera que presente en detalle su PACy
organizacion antes de comenzar los trabajos. El PAC del contratista deberd necesita cubrir todos los
aspectos de la rehabilitacién para los trabajos directos y para los trabajos sub-contratados, incluyendo
administracién, suministros y seguridad, etc.

Objetivo General:

Es fiscalizar las obras de rehabilitacion del alcantarillado sanitario de la Cuenca La Chala, que incluye
colectores, tirantes, ramales y cdmaras de inspeccién. El fiscalizador se asegurard que los trabajos
cumplan con, las especificaciones técnicas, los materiales y la tecnologfa apropiada, el calendario de
trabajo, y otros documentos de contrato,

La fiscalizacién contratada deberd fiscalizar y controlar las actividades del contratista, para asegurar que
las obras sean ejecutadas de acuerdo con las especificaciones y normas técnicas establecidas, en
concordancia con el Plan de Aseguramiento de la Calidad (PAC) aprobado al contratista, con el Plan de
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Salud y Seguridad (PSS) y el Plan de Manejo Ambiental (PMA) especifico del proyecto establecidos en
las Especificaciones Técnicas Ambientales-Sociales y de Seguridad definidos en la ficha ambiental del
Proyecto asi como verificar que se cumplan las actividades administrativas, legales, contables,
financieras y presupuestales establecidas en los pliegos de condiciones o términos de referencia del
contrato.

Tareas de la fiscalizacion:

e Representar a EMAPAG EP para la adecuada ejecucién del Contrato de Obra, apoyando a la
empresa en la direccién y coordinacion del mismo.

e  Asegurar mediante una Fiscalizacién integral y proactiva, la calidad del desarrollo del Contrato de
Obra de la rehabilitacion del alcantarillado sanitario que comprende: colectores, tirantes, ramales
y camaras de inspeccidn.

e |Integrar un expediente claro del desarrollo del contrato de construccién del Proyecto a través del
control de documentacién y de archivo de fiscalizacion.

e Verificar que el contratista prepare el plan de salud y seguridad del proyecto, y los ponga a
consideracion de la fiscalizacion en tiempo y forma.

o Verificar el cumplimiento de las normas, restricciones y procesos recomendados en las
especificaciones técnicas ambientales y sociales, definido en la ficha ambiental y ademas las
especificaciones de cada uno de los aspectos ambientales contenidos en el contrato de obras y en
el plan de manejo ambiental.

¢ Administrar el contrato de obra.

e Supervisar el cumplimiento de las actividades ambientales disefiadas para prevenir, mitigar y
compensar los impactos ambientales causados.

e Supervisar el cumplimiento de las actividades sociales disefiadas para prevenir, mitigar y
compensar los impactos sociales causados por la obra.

e Supervisar el cumplimiento de las actividades de salud y seguridad disefiadas para prevenir, mitigar
y compensar los riesgos por la obra.

e Efectuar un estricto control de la calidad de los materiales empleados por el contralista, a partir
de las especificaciones técnicas dadas en el contrato de obra.

e Asegurar el cumplimiento de las metas contracluales logrando que se desarrollen el contrato,
dentro del tiempo previsto originalmente,

e Armonizar la interaccion de EMAPAG EP y el contratista, para el logro general del objeto
contractual que satisfaga las necesidades y expectativas de la ciudad.
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Conseguir que de manera oportuna se den soluciones a problemas técnicos surgidos durante la
ejecucion de las obras.

Velar para que el contratista mantenga un personal de obra idéneo y adecuadamente capacitado
para las tareas encomendadas, pudiendo solicitar el reemplazo del personal que no satisfaga las
necesidades.

Velar para que el contratista mantenga disponibles todos los equipos comprometidos en los
programas de trabajo, pudiendo solicitar el reemplazo de los equipos en malas condiciones o
peligrosos para el personal o usuarios.

Velar para que le contratista mantenga una adecuada sefializacion de obra que no ponga en riesgo
la seguridad de los usuarios en las zonas de obra, pudiendo mejorar o complementar.

Asegurar que las actividades y trabajos del contratista se realicen de acuerdo con los
procedimientos de aseguramiento de la calidad presentados y acordados, tal como se detallan en
el plan de aseguramiento de la calidad del proyecto aprobado al contratista, en concordancia con
las especificaciones y normas técnicas, ambientales y soclales establecidas y con la programacion
y tiempo establecido en los documentos del contrato.

Garantizar que los reportes/informes sean producidos de manera regular y constante y que
proporcionen al contratante la informacién necesaria para realizar un seguimiento adecuado de
los aspectos técnicos, cumplimiento de plazos, control de resultados y de avance de las obras.

Informar a EMAPAG EP en forma continua y periddica sobre el avance, problemas y soluciones
presentados en el desarrollo del proyecto.

Verificar que se cumplan las actividades administrativas, legales, financieras y presupuestales
establecidas en los documentos de licitacién de la obra.

Estar en permanente contacto con las autoridades y organizaciones establecidas en la zona de los
trabajos, con el fin de detectar y evaluar posibles conflictos con los pobladores. Ademas, deberéd
participar en todos los procesos y negociaciones que se adelanten con los residentes y autoridades
locales y comunicar las recomendaciones pertinentes al contratista y a EMAPAG EP.

Analizar y aprobar el informe técnico de diagndstico (inspeccién televisiva) del tramo de tuberia a
rehabilitar realizado por el contratista.

En él se detallan las siguientes obligaciones de consultor (contratista):

Calidad de los servicios. - El consultor prestard servicios y cumplird con sus obligaciones de acuerdo
con normas y précticas profesionales generalmente aceptadas, asf mismo, observard practicas de
administracién prudentes y empleard tecnologia apropiada y equipos, maquinaria, materiales y
métodos eficaces y seguros. El Consultor actuara siempre como asesor leal del contratante en
todos los asuntos relacionados con el contrato o servicios, y siempre deberd proteger y defender
los intereses legitimos del contratante en todas sus negociaciones con subconsultores o con
terceros.
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e Ley querige los servicios. - El consultor prestara los servicios de acuerdo a la ley aplicable y tomara
todas las medidas posibles para asegurar que tanto los subconsultores, como el personal del
consultor y el de cualquier subconsultor cumplan con la ley aplicable. El contratante informara por
escrito al consultor sobre los usos y costumbres relevantes del lugar, y el consultor, una vez
notificado debera respetarlos.

e Conflicto de intereses. - Los consultores deben otorgar maxima importancia a los intereses del
contratante, sin consideracion alguna respecto de cualquier labor futura, y evitar rigurosamente
todo conflicto con otros trabajos asignados o con los intereses de su firma.

Prohibicién al consultor de aceptar comisiones, descuentos, etc,

o El consultor no aceplard en beneficio propio ninguna comisién comercial, descuento o pago
similar en relacién con las actividades estipuladas en este contrato o en cumplimiento de sus
obligaciones; ademds el consultor hara todo lo posible por prevenir que ningtin subconsultor,
ni el personal ni los agentes del consultor o del subconsultor, reciban alguno de dichos pagos
adicionales.

o Ademas, si el consultor como parte de sus servicios tiene la responsabilidad de asesorar al
contratante en materia de adquisicion de bienes, contratacion de obras o prestacion de
serviclos, el consultor deberda cumplir con las normas de adquisiciones del banco que
correspondan, y en todo momento debera ejercer responsabilidad en beneficio de los intereses
del contratante. Cualquier descuento o comision que obtenga el consultor en el ejercicio de
esa responsabilidad en las adquisiciones deberd ser en beneficio del contratante,

e Prohibiciones al consultor y a sus filiales de participar en ciertas actividades. -El consultor
conviene en que, tanto durante la vigencia de este contrato como después de su terminacion, ni
el consultor ni ninguna de sus fillales como tampoco ningdn subconsultor o ninguna filial del
mismo, podrd suministrar bienes, construir obras o prestar servicios (distintos de servicios de
consultoria) como resultado de o directamente relacionado con los servicios del consultor para la
preparacion o ejecucion del proyecto.

*  Prohibicion de desarrollar: el consultor no podra participar, ni podra hacer que su personal ni sus
subconsultores o su personal participen, directa o indirectamente.

e Propiedad del contratante de los documentos preparados por el consultor. - Todos los planos,
dibujos, especificaciones, disefios, preparados por el consultor para el contratante en virtud de
este contrato pasaran a ser propiedad del contratante, y el consultor entregara al contratante
dichos documentos junto con el inventario detallado, a mas tardar en la fecha de expiracion del
contrato. El consultor podrd conservar una copia de dichos documentos y de los programas de
computacion y utilizar dichos programas para su propio uso con la aprobacién previa del
contratante.

e Equipos, Vehiculos y Materiales suministrados por el contratante, - Los equipos, vehiculos y

materiales que el contratante facilite al consultor, o que éste compre con fondos suministrados
total o parcialmente por el contratante, serdn de propiedad de este tltimo y deberén marcarse
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22.

como corresponda. Al término o expiracion de este contrato, el consultor entregard al contratante
un inventario de dichos equipos, vehiculos y materiales, y dispondra de los mismos de acuerdo con
las instrucciones del contratante, Durante el tiempo en que los mencionados equipos y materiales
estén en posesion del consultor, éste los asegurard con cargo al contratante, por una suma
equivalente al total del valor de reposicién, salvo que el contratante imparta instrucciones
contrarias por escrito.

* Equipo y materiales suministrados por los consultores. — El equipo o materiales introducidos en
el pais del Gobierno por el consultor o el personal ya sea para uso del proyecto o uso personal,
serdn propiedad del consultor o del personal segun corresponda.

¢ Contabilidad, inspeccidn y auditoria. — El consultor mantendra y deberd realizar las gestiones
necesarias para que sus subconsultores mantengan, cuentas exactas, sisteméticas y registros en
relacién con el contrato, de conformidad con los principios contables internacionalmente
aceptados en la forma y detalle que claramente identifiquen los cambios relevantes sobre tiempo
y costos.

« El consultor permitira, y debera realizar las gestiones necesarias para que sus subconsultores
permitan, que el banco y/o las personas designadas por el contrato.

e El consultor permitird, y debera realizar las gestiones necesarias para que sus subconsultores
permitan, que el Banco y/o personas designadas por el banco inspeccionen las cuentas y registros
contables del consultor y sus subcontratistas relacionados con la ejecucién del contrato y el
proceso de seleccién y realice auditorias por medio de auditores designados por el banco, si asl lo
requiere el banco.

H D Perit re el que se Reporta

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar los efectos de
su propagacién, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas que estdn afectando
significativamente a la economia debido a la interrupcién de las actividades productivas y de comercio
local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores
econdmicos. Como consecuencia, también se ha producido una volatilidad significativa en los mercados
financieros, de materias primas y divisas en todo el mundo.

Con el propdsito de contener la propagacién de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccién a la movilidad cuyo mayor
impacto es la reduccion generalizada de la actividad productiva, econdmica y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econdmico local, las autoridades del
gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas regulaciones de los organismos
de control; disposiciones sobre el sector financiero publico y privado con enfoque en el diferimiento
extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuracién de deudas; ademds de la asignacién de
presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca piblica y el
bono de contingencia a través del Ministerio de Inclusién Econémica y Social dirigido a personas con
ingresos inferiores al salario bésico unificado.
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Con fecha 27 de marzo de 2020 el Presidente de la Reptiblica emitid el Decreto Ejecutiva No, 1021 que
contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que debia pagarse en abril, mayo y junio,
respectivamente. El Decreto crea también un régimen de “auto retencién” de impuesto a la renta en
virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de forma mensual, una “auto retencién” en
la fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo mes. Los valores retenidos
constituyen crédito tributario del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica la retencién
y deben ser declarados y pagados al Servicio de Rentas Internas (“SRI”) dentro del mes siguiente.

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 8 de mayo de 2020, fecha de autorizacién para la publicacién
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracion requieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

¥ Wi #
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