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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
Importadora Prohinsa Hidroconexiones S.A.

Quito, 26 de abril del 2019

Opinion

He auditado los estados financieros de Importadora Prohinsa Hidroconexiones S.A. (la “Compafia”)
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Importadora Prohinsa Hidroconexiones S.A. al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades.

Fundamentos de la opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Las
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Soy
independiente de Importadora Prohinsa Hidroconexiones S.A., de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y he cumplido las demas responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar mi opinién de auditoria.

Otro asunto

Los estados financieros de Importadora Prohinsa Hidroconexiones S.A., por el afio terminado el 31
de diciembre del 2017, no fueron sujetos de auditoria, esto de acuerdo con lo establecido en la
resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 21 de septiembre del 2017 emitida por la
Superintendencia de Compainias Valores y Seguros, la cual establece los sujetos obligados a contar
con informe anual de Auditoria Externa.



Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Importadora Prohinsa Hidroconexiones S.A. es responsable de la preparacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apliqué juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de mi auditoria:

» Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefé y ejecuté procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneraciéon del control
interno.

+ Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

+ Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.
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IMPORTADORA PROHINSA HIDROCONEXIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES

IMPORTADORA PROHINSA HIDROCONEXIONES S.A. Importadora Prohinsa Hidroconexiones
S.A. fue constituida el 5 de mayo del 2016 en la ciudad de Quito e inscrita en el Registro Mercantil el
7 de julio del 2016.

Las actividades principales de la Compania constituyen el comercio y reparacién de vehiculos
automotores, maquinaria industrial, agricola, pecuaria, minera, petrolera, pesquera, hidraulica,
motocicletas, entre otros; asi como también su comercializacién, exportacion, distribucion,
capacitacién, asesoramiento e importacion dentro y fuera del territorio ecuatoriano.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 17 y empleados 12
empleados respectivamente

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compania el 1
de abril del 2019 y segun las exigencias estatutarias seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de juicios y estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF para PYMES requiere
que la Administracion de la Companiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
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3.1

3.2

3.3

IMPORTADORA PROHINSA HIDROCONEXIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacién se presentan los juicios y estimados contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

(a)  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- Las hipdtesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. Ver Nota 3.11

(o)  Estimacién de vidas utiles de instalaciones, equipos y vehiculos.- La estimacion de las vidas
Utiles se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 3.8

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcién a Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania, y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Comprende el efectivo disponible y los depositos a la vista en bancos.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La Compariia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
en la fecha en la cual se originan.

Las ventas de bienes y servicios se realizan bajo términos normales de crédito y las cuentas por
cobrar no devengan intereses. Las otras cuentas por cobrar se miden al monto del importe original,
si el efecto del descuento es inmaterial.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
deterioro correspondiente. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Pagina 10 de 24



34

35

3.6

3.7

3.8

IMPORTADORA PROHINSA HIDROCONEXIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Obligaciones bancarias

Corresponden a préstamos otorgados por instituciones financieras. Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a tasas de mercado y no
existen costos de transaccion significativos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden
al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pagaderas en plazos menores a 90 dias. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar a companiias relacionadas

Corresponden principalmente a los montos adeudados por servicios prestados y préstamos
recibidos. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado,
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El costo se
determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las importaciones en transito,
las cuales se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y llevarlos a su localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedades, muebles y equipos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en su vida til estimada de los
bienes y no considera valores residuales. Debido al tipo de operaciones de la Compania, no se han
identificado componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.
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3.9

3.9.1

IMPORTADORA PROHINSA HIDROCONEXIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las vidas Utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos S
Equipo de computo y oficina 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o egresos
no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de valor
Activos financieros

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La
evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar.
Cuando la Compania considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida
por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién estd objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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3.9.2

3.10

3.10.1

IMPORTADORA PROHINSA HIDROCONEXIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién o amortizacioén, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o
ingreso por impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso
el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto a la renta del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas en activos
productivos, condiciones no aplicables para la Compania.

En adicién a lo anterior, de acuerdo a la legislacién vigente la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos del afio inmediato anterior y, comparar este
valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos valores constituira un
pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el 2018. Durante el 2018 la Compania registro
como Impuesto a la renta causado el valor determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de Impuesto a la renta
correspondiente.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucidon de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor del empleado
que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i)  Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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(b)  Beneficios no corrientes

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeado): La Compafdia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio. Para ciertos empleados, amparados bajo contrato
colectivo, la Compafia mantiene un plan adicional de beneficios.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio, con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los resultados del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anual del 7.72% para los afos 2018 y 2017, que es equivalente a
la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del afo anterior al
cese del trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan en el resultado del periodo, o en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afno 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es
la tasa que mejor representa la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también
se alinea con los procedimientos del Organismo de Control (Oficio No. SCVS-INMV-2017-
00060421-0OC). Los efectos de no aplicar la normativa contable vigente por este concepto
no son significativos.
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Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y; (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidas con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Venta de servicios - Se reconocen cuando el servicio es proporcionado y es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafia y el monto de costos e
ingresos puedan ser medidos confiablemente.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen se detalla a continuacién:

2018 2017
Caja 450 544
Bancos (1) 105,622 81,532
Total 106,072 82,076

(1)  Comprende depdsitos a la vista en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales:

Locales 392,982 277,578
Provisién cuentas incobrables (9,180) (9,180)
Subtotal 383,802 268,398
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 850 1,801
Otras 2,216 9,900
Total 386,868 280,099

La Administracién considera que la provisiébn es suficiente para cubrir cualquier riesgo de
incobrabilidad a la fecha.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2018 2017
Productos terminados 683,898 301,300
Importaciones en transito 164,870 199,129
Otros inventarios 60,894 -
Total 909,662 500,429
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Durante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados
fueron US$421,267 y US$316,125 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen gravamenes ni restriccidén sobre los inventarios.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, muebles y equipos es como sigue:

2018 2017

Costo 150,550 87,866
Depreciacion acumulada (22,873) (4,524)
Total 127,677 83,342
Clasificacion:
Vehiculos 91,199 50,382
Instalaciones 17,077 19,010
Equipos 12,400 13,950
Muebles y enseres 4,996 -
Equipos de computacion 2,005 -
Total 127,677 83,342
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Tasa de interés 2018 2017

anual

Banco Procredit 11.23% 120,400 -
Banco Internacional 9.00% 52,146 47,537
Total 172,546 47,537

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de las cuentas por pagar comerciales para los afios 2018 y 2017 incluyen principalmente
proveedores por compra de inventarios por US$2,287 y US$4,468 respectivamente.
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10. IMPUESTOS
a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacién:

2018 2017

Impuestos por recuperar:

Crédito tributario de Impuesto a la renta y

total Impuestos por recuparar - 3,456

Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta por pagar 7,192 -

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 4,318 1,275

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 931 7,323

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 355 466
Total 12,796 9,064

b) Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Utilidad antes de Impuesto a la renta y 93,911 84,653
participacion a trabajadores
Menos - Participacion a trabajadores (14,087) (12,698)
Base tributaria 79,824 71,955
Mas - Gastos no deducibles (1) 11,012 1,533
Menos - Otras deducciones (2) (2,350) (58,370)
Base imponible 88,486 15,118
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 22,122 3,326
Menos - Anticipo de Impuesto a la renta (5,122) (2,128)
Menos - Retenciones en la fuente de
Impuesto a la renta del afno (9,808) (4,654)
(Impuesto a la renta por pagar) Crédito tributario 7,192 (3,456)
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(1) Incluye principalmente provisiones de gastos y otros gastos menores de caja chica no
respaldados con comprobantes de venta.

(2) Corresponde al beneficio por incremento neto de empleados.
c) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del Impuesto a la renta de la Compafhia, dentro del plazo de hasta tres
afnos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de fiscalizar los afios
2015 al 2018.

d) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual la Compania declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha preparado el
mencionado estudio, debido a que las transacciones registradas no han superado los
montos establecidos y por tanto no es requerido.

e) Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publica la “Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera
(Ley de Reactivacion de la Economia)” que rigen en el afio 2018.

El 21 de agosto del 2018 fue publicada la “Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal’, que
rigen a partir del 2019 y en el caso de impuestos mensuales a partir del mes de septiembre
2018, y que establecen reformas al Cédigo Organico Tributario, a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.
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Las principales reformas que afectan a la Compania son:

La tasa de Impuesto a la renta cambia del 22% al 25%.
Se genera Impuesto a los activos del exterior con la tasa del 0.25%

Gasto no deducible sobre provisién de Jubilacion Patronal y Desahucio, solo se
considera gasto deducible los pagos por esos conceptos.

En el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), las obligaciones con el exterior, extinguidas
total o parcialmente mediante el mecanismo de compensacion de saldos deudores y
acreedores, no se encuentran alcanzadas por el ISD sobre la porcidn compensada, en
el caso de reaseguros el hecho generador regresa al valor neto transferido.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicién:

2018 2017
Beneficios sociales 24,877 6,366
Participacién de los trabajadores en las utilidades (1) 14,087 12,698
Total 38,964 19,064

(1) Ver Nota 3.11 (a).

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de los beneficios a empleados no corrientes se resume a continuacion:

2018 2017
Jubilacién patronal 3,432 -
Desahucio 4,867 -
Total 8,299 -

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 23.40% 23.40%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afno 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende
381,574 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante resolucién de la Junta Extraordinaria de Accionistas, los Accionistas de la Compania han
aportado en los afios 2018 y 2017 US$387,144 y US$418,285 respectivamente; los cuales fueron
registrados como aportes para futuras capitalizaciones, con el fin de incrementar el patrimonio de
la Compafnia.

RESERVA LEGAL

El saldo al 31 de diciembre del 2018 de US$12,633 fue constituido de acuerdo con lo indicado en

la Nota 3.16. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
utilizada para incrementar el capital de la Compafia o para absorber pérdidas.

INGRESOS POR VENTAS

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compaiiia:

2018 2017
Venta de bienes 1,162,333 860,588
Prestacion de servicios 69,785 58,650
Total 1,232,118 919,238
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

A continuacion se muestra un detalle de los costos y gastos por naturaleza:

Costo de Gastos de Gastos
2018 ventas ventas administrativos Total
Costo de ventas 421,267 - 420,336
Remuneraciones y beneficios sociales - 284,235 284,235
Comisiones - 99,643 - 99,643
Suministros y materiales - 80,449 98 80,547
Honorarios y asesorias - 55,797 6,005 61,802
Seguridad - 35,746 - 35,746
Depreciaciones - 18,351 18,351
Logistica - 18,031 - 18,031
Mantenimiento y reparaciones - 15,858 1,071 16,929
Uniformes - 15,679 - 15,679
Publicidad - 12,932 - 12,932
Gastos de viaje - 11,740 273 12,013
Arriendos - 12,000 - 12,000
Impuestos, tasas y contribuciones - 5,744 3,123 8,867
Jubilacién patronal y desahucio - 8,299 - 8,299
Alimentacion - 737 1,613 2,350
Otros menores - 15,773 4,377 20,150
Total 421,267 691,014 16,560 1,127,910
Costo de_ Gastos de Gastos
2017 ventas ventas administrativos Total
Costo de ventas 316,125 - - 314,660
Remuneraciones y beneficios sociales - 232,437 - 232,437
Comisiones - 74,674 - 74,674
Suministros y materiales - 31,588 2,926 34,514
Mantenimiento y reparaciones - 31,789 40 31,829
Seguridad - 9,412 12,450 21,862
Honorarios y asesorias - 17,844 2,967 20,811
Arriendos - 15,900 - 15,900
Logistica - 15,709 - 15,709
Publicidad - 14,758 - 14,758
Alimentacién - 11,803 2,189 13,992
Uniformes - 9,870 - 9,870
Provision incobrables y deterioro - 9,180 - 9,180
Gastos de viaje - 8,427 - 8,427
Depreciaciones - 4,524 - 4,524
Impuestos, tasas y contribuciones - 818 291 1,109
Otros menores - 8,558 5,348 13,906
Total 316,125 497,291 26,211 838,162
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania no realiz6
transacciones comerciales con sus partes relacionadas.

La composicién de los principales saldos con companias y partes relacionadas:

N
=
]

Compaiiia Relacién Transaccion 2018

Cuentas por cobrar

Proverepuestos Cia. Ltda. Compania relacionada Anticipo 20,000

Cuentas por pagar

Proverepuestos Cia. Ltda. Compania relacionada Otros 2,016 744

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién y autorizacion de estos estados
financieros no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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