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MARGOLFO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
{Expresado en ddlares astadounidenses)

INFORMACION GENERAL-

MARGOLFO S A, fue constituida mediante Escritura plblica, otorgada por la Notaria Vigésima tercera del
Cantdén Guayaquil, el 05 de agosto de 2016, aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No, 62016002708 el 24 de Agosto de 2016, e inscrita en ef Registro Mercantil del Cantén
Machala, con el nimero 281 y anotada en el repertorio bajo el No, 3280, el 24 de Agosto del 2016, con un
capital suscrito de 800,00 dolares.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0791788684001, su actividad principal es
ia venta al por mayor de mariscos. Las oficinas de la compahia se encuentran ubicadas en el canion
Machala.

Objeto Social:

Produccion, cria, cultivo, y comercializacion en ios mercados nacionales e intemacionales de camardn,
tilapia, y otras especies de la acuacultura, por lo que podra adquirir y mantener viveros, predios o piscinas
camaroneras para la explotacion de la actividad acuicola.

Expediente: 709043

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

En este afio econdmico la compafhia no ha tenido ningtin tipo de operacion, y no podemos interpretar
las cifras; es por esto que se espera que en el siguiente afio se realicen actividades econdmicas
continuas para tener una opinién oportuna de las cifras.

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por la Gerencia de la compaiiia y posterior aprobacion de la junta general de accionistas. Dichas cuentas
anuales estan desarmroliadas en los siguientes documentos debidamente firmados por el Gerente y
Contador:

Estado de Situacion Financlera
Estado de Resuitados Integral
Estado de Cambio en el patrimonio
Estado de Fiujo de Efectivo

Notas a los estados financieros

Sin embargo, se reportan los siguientes datos como parte principal de los procesos contables.

Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el {ASB {Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas nommas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
sjercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa,
la que expresamente confifma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NiIF emitidas por el IASB. A la fecha de emigién de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como
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necesarios y urgentes, los siguientes proyecios aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién;

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniclades a partir
Norma de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con fa medicion de una asociada 0 una empresa conjunta a 1 de enero del 2018
su valor,

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades 1 de enero del 2018
de inversion y que las mismas deben realizarse cuando haya un cambio
demosirable n 8l uso det activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a {a eliminacion de las exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018
adoptantes por primera vez con respecto & la NiIF 7, la NIC 19 y NIIF 1D

NHF 2 Enmiendas gue aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de 1 de enero del 2018
pagos basados en acciones.

NIIF 4 Enmlendas a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” - Aplicacién de les instrumentos 1 de enero det 2018
financieros "NHF 9" con la NIIF 4.

NItF 9 Reconocimiento y medicitn de activos financieros. 1 de enero del 2018

MIF 15 Requermlentos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos 1 de enero del 2018
con dlientes.

CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera coh recursos recibidos por 1 de enero del 2018
adelantado.

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando 1 de enero del 2019
el valor patrimonial proporcional.

CINIIF 23 Incertidumbres en el tratamiento del impuesto a la renta. 1 de enero dei 2019

NIF 16 Nueve enfogue para que el arrendatarip deba reconocer ios activos y pasivos 1 de anero del 2019
originados en un contrato de arrendamiento. Esta norma reemplaza a la NIC 17

NIIF 9 Enmignda a la NIF 9 relacionada con las compensacionss negativas de ciertas 1 de enero del 2019
condiciones de pagos adelantados.

NHUF 17 MNorma que reemplazara a &2 NIIF 4 “Contratos de seguros”. 1 de enero del 2021

NIIF 10 Sobre la vents o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas v Indefinido
negocios conjuntos

La Administracion de la Compaiiia se encuehira en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacisn:

. ejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
internacionales de Informacidn Financiera®, donde se establece la supresion de las exenciones a
corto plazo para los adoptanies por primera vez; y, i) *NIC 28 - Inversiones en asociadas v
negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.

. Mejoras anuales a tas NIIF ciclo 2015-2017; Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacion de Negocios ¥y NHF 11 - Acuerdos

Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la obtencion del control
(o control conjunto) de una empresa gue es una operacion conjunta si la empresa ya tiene un
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interés en ese negocio, if) “NIC 12 — Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos
sobre el impuesto a la renta; v, iii) "NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en circunstancias particulares.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
histérico se basa en el valor razonabie de la contraprestacién entregada a cambio de los activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en fa moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compaiiia (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafla.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambic que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en {ransacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

¢)  Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inciuidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes extemnas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encusntran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provigién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evaltia la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
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financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de page que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar s& ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

- Vida utit de Propiedades, Planta y Equipos

La Compasia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida GtHl y vailor
residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compafiia también revisa el método
utilizado para el cdlculo de Ia depreciacion de estos activos.

- Obligaciones por beneficlos por retiros del personal

El valor presente de las obligacicnes por planes de pensidn depende de un nimero de factores
que se determinan sobre las bases actuatiales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensicnes incluyen una tasa de descuento. Cuaiquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pensién.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositas a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o0 menos, neto de scbregiros.

32 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "cuentas por
cobrar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquieren
los activos financieras o se contrataron los pasivos. La Compaiila define la clagificacion al momeanto de
su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion;
a)  Cuentas por cobrar comerclales

Son activos financieros nao derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo cormriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos no
comientes. Las cuentas por cobrar de la Compafifa compranden principalmente [as partidas del balance
de "clientes”.

Son activos financleros no derivades con pagos fijos o determinables y vencimiento flio que la
Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.
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b) Otiros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar proveedores y acreedores
varios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimienios mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de sifuacidn financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaclén financiera a la facha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromiete a comprar ¢ vender &l activo o pagar el pasivo,

b} Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado coma de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia
Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacion,

¢}  Maedicion posterior

- Cuentas por cobrar: La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compafiia por venta de camaron realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera
cobrar la deuda en un afio 0 menos (0 en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
coftientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su ¢osio
amortizado de acuerdo con e método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito nomales, menos la provision por pérdidas por deterioro
del valor.

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en ef corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su
valor razohable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a prestamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operacicnes se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por
intereses,
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o Cuentas por pagar comerciales: Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
de proveedores focales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor ncminal que es equivalente a su costo amartizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no comentes y generan intereses, que se reconocan en el
estado de resultados integrabies bajo el rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es efiminado cuando |as obligaciones de la Compaiiia
se han liquidado.

3.2.4 Compensaclon de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en ef estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigife legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente,

3.3  Inventarios

El costo de los productos comprende las materias primas @ Insumos destinados para la produccién y
comercializacién del camardn, incluyendo el costo de fa larva, basados en una capacidad operativa normal
y otros costos incurrides para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
comercializacion, netos de descuentos atribuibies a los inveniarios.

Los inventarios de materias ptimas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion, y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando & método de promedio ponderado.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El valor nefo
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos
estimados para lievar a cabo la venta. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en qus ocurre fa pérdida.

34 Activos Biologicos

Los activos biclogicos se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su valor razonable {fair value).
Para determinar &l valor razonable, se ha determinado el costo en que se incurrid para la implantacion del
mismo v la inversion (insumos y mantenimientos) hasta alcanzar la cosecha, en el caso de otros culiivos

iguaimente se conskieran parametros y ponderacion de su valor segin el estado gensral del cuitivo y la
produccion obtenida.

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno.

3.5 Propiedades, planta y equipos
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a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y eguipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como actives si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdomicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo.

Los desembolsos postericres a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a ia inversion fluyan hacia [a Compafia y los costos pueden
ser medidos razonablemsnte.

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo ¢ su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de eflos beneficios econdmicos futuros para la
compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en tos activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren,

b) Depreciacion

La depreciacion de las Propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida wtil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles
diferenciadas, v considerando valores residuales.

Las estimaciones de vidas udtiles y valores residuales de las Propiedades, planta ¥ equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los Propiedades, planta ¥ equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica comporativa de la Compahia, son las
siguientes;

Tiempe Porcentajs

Instalaciones 10 afios 10%
Maquinarias y equipos 10 afigs. 10%
Vehlculos de transporte y equipo caminero 5 afios 20%
Motores, bombas, blower y aireadores 10 afios 10%

¢} Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos.

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

36 Deterioro de activos no corrientes -

La compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la compariia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos comresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.
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3.7 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalia al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financiercs la peérdida por detericro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “eventa
de péndida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un Impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de actives financieros que puede ser estirnado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efactiva original
del activo financiera. El valor en libros del activo se reduce y el monie de la pérdida se reconcce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye vy dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho detertioro, se reconoce en el estado de resuitados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizade los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.8 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se recenoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
s@ reconocen directamente en &l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

La provisidn para impuasto a ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga los resultacdos del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La compafiia al 31 de diciembre del 2016 no presenta gasto de impuesto a la renta del afo.
Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tibutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el

impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:
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i} las diferencias temporarias deducibles;

§i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

iy la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdos anteriores, siemprs
y cuando no se solicite su devolucidn ants el Servicio de Rentas Intemas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a ta renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos 3 |a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos comrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tfributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financleros preparados bajo NIF.

389 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
comresponden principaimente a;

i) Participacion de los empleados en las utitidades: El 15% de la utilidad anuatl que la Compaiiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

W) Décimotercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en gl Ecuador.

Beneficios por Terminaclon

Las Indemnizaciones por ferminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.10 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion legal o implicita resuftante de
eventos pasados, £s probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que Ihcorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado,

El importe reconocide como provision debe cormesponder a la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, fomande en consideracion para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres comespondientes.

Pagiha 11 de 12




MARGOLFO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuando no es probable que un flujo de salida de benheficios econdmicos sea requerido, o sl monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacidn {(no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonabiemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes {no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

3.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compafiia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
natos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquigt descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por ia venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones;

- La compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de la
propiedad de los bienes;

- La compaifiia no conserva para si ninguna implicacion en {a gestién continua de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con ka propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los rmismos;

- E} importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

- Los costos incuridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientements de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en sl
perioda mas cercano en el que se conocen.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros han sido aprobados por la JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA MARGOLFO S.A. y su emision ha sido autorizada.

RUC 0926608456001

-----
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{-) PROVISION CUENTAS NCOBRABLES DR ACTVOS FINANCIERDS NO CORRIENTES
OTROS ACTNOS NO CORRENTES

EARIEIL]

INVERSIOHES SUBSINARIAE
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INVERSIONES NEGOCIOS CONJUNTOS

T |

OTRAS MVERSIONES
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1
12080
9
120882
1
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P |
1
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MARGOLFO SA

DE COMPANIAS

: IRAzﬂs- SOCAL:
% SUPERINTENDENCIA Imcm COMERCIAL:

25 DE JUNIO KM 1,5 VIA PASAIE

_ IEXPEDIENTE No.:

- JT09043

JESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL POR EL ANO TERMINADO AL {DOMMIARAA):

J3zzo1?

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

CODIGO VALOR USS
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 41| -
VENTA DE BIENES ~ 4101
PRESTACION DE SERVICIOS 4102
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 4103]
SUBVENCIONES DEL GOBIERNO 4104
REGALIAS 4105}
INTERESES 41
INTERESES GENERADOS POR VENTAS A CREDITO 410601
OTROS INTERESES GENERADCS 410602
DIVIDENDOS - 4107]
GANANCIA POR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BiOLOGICOS 4108}
OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 4108
(-} DESCUENTO EN VENTAS " a110]
{-} DEVOLUCIONES EN VENTAS a1
{-} BONIFICACION EN PRODUCTO 4112]
{-) OTRAS REBAJAS COMERCIALES 4113
JCUSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Y
| .
JMATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS §101
+) INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA 510101
Ei-} COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA - 5101028
[*) MPORTACIONES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA “510103]
§-) INVENTARIO FINAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA 510104]
+} INVENTARIO INICIAL DE MATERIA PRIMA 510105
}:ﬂ COMPRAS NETAS LOCALES DE MATERIA PRIMA 510106]
k+) IMPORTACIONES DE MATERIA PRIMA 510107]
k) INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA - 510108]
[+) INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS EN PROCESO - 510108]
k) INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS EN PROCESO 510110]
) INVENTARIO INIGIAL PRODUGCTOS TERMINADOS 510111
I(-) INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS TERMINADOS 510412
[+) MANO DE OBRA DIRECTA s102]
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES " 510201
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 510202
[(*) MANO DE OBRA INDIRECTA 5t03)
SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCIALES 510301
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 510302
[} OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 5104
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 510404
DETERIORO O PERDIDAS DE ACTIVOS BIOLOGICOS 510402
DETERIORO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 510400}
EFEGTO VALOR NETO DE REALIZAGION DE INVENTARIOS 510404]
GASTO POR GARANTIAS EN VENTA DE PRODUCTOS O SERVICIOS _510‘05'
MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES - E10408]
SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 510407
OTROS COSTOS DE PRODUCCION 510408]
feanANCIA BRUTA 42|
foros INGRESOS as]
DIVIDENDOS _4301)
INTERESES FINANCIEROS 4302}
GANANCIA EN INVERSIONES EN ASQCIADAS ! SUBSIDIARIAS Y OTRAS 4303'

1DE3
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_CODIGO. | VALOR USS
VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIERGS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS ' 4304
OTRAS RENTAS 4305
{GASTOS - 52 .
DE VENTA | | ADMINISTRATIVOS
leastos 5201 . sp07 0 -
SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERACIONES U 520100 - 5202011 -
AFORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 520102 520202 .
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZAGIONES ' 520103 - 52020 j
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS - 520104 520204] -
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 5201 " 520205| i
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMOS 520106] sz0000] -
HONORARIOS A EXTRANJERDS POR SERVICIOS OCASIONALES 520107] 520207 -
MANTENIMIENTO Y REPARAGIONES s20108] 520208] -
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 220109] - 5z0206]
COMISIONES s520110]  s200] -
PROMOGION Y PUBLICIDAD ' 520111 _ . S
COMBUSTIBLES . 520113 - 20212 .
LUBRICANTES s20113] 5202131 -
SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones) 520114} .- s520214]
TRANSPORTE " 520115] - | spogts]
GASTOS DE GESTION (agasajos 2 acckonistas, trabajadores y clientes) 520116} ' 520215] -
GASTOS DE VIAJE 520117) 520217] -
AGUA, ENERGIA, LUZ, ¥ TELECOMUNICACIONES 520148} _ sa028] B
NOTARIOS ¥ REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 52011 5202194
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS o EZHZZDI -
DEPREGIACIONES: soot2tf - - | 0091 .
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 52012101 52022101
PROPIEDADES DE INVERSION 52012102 52022102
AMORTIZACIONES: 520122] -} 520222 - .
INTANGIBLES 52012201 52022901
OTROS ACTIVOS 52012202 . 5202202
GASTO DETERIORO: | 520123 - s8] -
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 52012301 52023301
INVENTARIOS _ 52022307
INSTRUMENTOS FINANCIERCS - T - 52022303]
INTANGIBLES - ' s2022304]
CUENTAS POR GOBRAR - ] sa022s08}
OTROS ACTIVOS 52012308} " 52022308]
GASTOS POR CANTIDADES ANORMALES DE UTILIZACION EN EL PROCESO DE PRODUCCION: sanze] 0 - {0 seoeaf -
MAND DE OBRA saa12401] 52022401
MATERIALES 52012402] 52022402
COSTOS DE PRODUCCION 52012403] 52022403]
GASTO POR REESTRUCTURACION ~ 520125] - sa008]
VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS : '520126' 520226'
GASTO IMPUESTO A LA RENTA (ACTIVOS Y PASIVUS DIFERIDDS) ’ . BT,
OTROS GASTOS . s201z28] . 520228] -
S |
GASTOS FINANCIEROS i 5 ) -
INTERESES : 520301
COMISIONES 520302 -
GASTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS - 520303]
DIFERENCIA EN CAMBIO 520304}
OTROS GASTOS FINANCIEROS 5203054
OTROS GASTOS - - sona) - .
PERDIDA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS / SURSIDIARIAS ¥ OTRAS T B4
OTROS 520402
fcANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS el T
15% PARTICIPACION TRABAJADORES - 61 .
[GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE IMPUESTOS e | . .
2DE3
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| CODIGO | VALOR USS

IIMPUESTO A LA RENTA CAUSADO |
IGANANCIA (PERDIDA} DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DFERIDO ‘ : ul
-} GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO a usl
+} INGRESO POR IMPUESTC DIFERIDO oq
ANANCIA (PERDIDA} DE OPERACIONES CONTINUADAS i |
JNGRESOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS ' 1
IGASTOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS o
JGANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 13
15% PARTICIPACION TRABAJADORES : 4
JGANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 75)
!IMPUESTO A LA RENTA CAUSADC . TBl
IGANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES DISCONTINUADAS ' .77 ’
JGANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 78

[OTRG RESULTADO INTEGRAL

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL 81
DIFERENCIA DE CAMBIO POR CONVERSION L B0
VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA ‘B0z
GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO o 8403
GANANCIAS {PERDIDAS) ACTUARIALES POR PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS . 8104
REVERSION DEL DETERIORO (PERDIDA POR DETERIORO) DE UN ACTIVO REVALUADC . . BG5S
PARTICIPACION DE OTRO RESULTADO INTEGRAL DE ASOCIADAS 8106]
IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS RELATIVO A OTRO RESULTADO INTEGRAL ) 8167
OTROS (DETALLAR EN NOTAS) a1

JRESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO ) 821 -
. 1
fcanancia POR ACCION (SOLO EMPRESAS QUE COTIZAN EN BOLSA): + sof

Ganancia por accion basica S
Ganancia por acclén basica en operaciones continuadas 200101
Ganancia por accion basica eh operaciones discontinuadas 800102

Ganancia por agcidn diluida e |
Ganancia por accion dilulda en operaciones continuadas C 800
Ganancia por acelon diluida en operaciones discontinuadas BOL202,

JUTILIDAD A REINVERTIR (INFORMATIVO) 91

DECLARC QUE LOB DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1, PARRAFO 16)

- - RUC: 0926608456001
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2013
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
RESERVAS . .
) ) OTROS RESURTADOS INTEGRALES RESNTADGS SCUAMRADOS
ABGRTEL DE —_—r -
So00sC | FRMAEMIGION R
Gt | accomerss, | rawsaana e . KB . : —
CAPETAIZAOON RESERVA LEGAL | FACUATATIVA Y ] . : RESULTABOS . PATRIADSHO
: ESTATUTARA ATV : ACUMULADOS ] fresesna ron : :
'] - visroNmiEs PLAKTAY scivos  fumsearpon | Ganabons | caetaminas | onowesa vizoe] wessavia o freimova sonfreseivaron]  mDe NETADEL |- NETADEL
EN DiFRAS COMPLETAS US$ . PARA LA VENTA EQUIPC . | INTANGIBLES ] REVALLACON [ ACUMARARAS | Actmeliindas |  LAS NAF CAPFEAL  EDONACIONES S YALLACKN 1 BERIDOO HRIOBO
3t - sl L wm 001 20402 _sosa oy w5 304 sosay . sokoa s 1 - neoe 45 wer | i | wrm : E

SALDO AL FNAL DEL PERIODO Eilny] | 1] o_ o] 0 baj | 1] m— m— D D! m_ 0 mu ow [ 1 800 o8

|BALDD REEXPREBADO DEL FERIGDD NREDIATO _

ANTERIOR 800 0 a ) o 0 0 0 i o 0 )] g ol 5 | o | 800 9601
SALDO DL PERIODO NMEDIATO ANTERIOR 800 P P 1 P P P [ P [] N o D F D -] N 800] 980101
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: P P P P D 0] 980102
CORRECCION DE ERRORES: P P P P D o] somoa

CAMBIS DEL ARD EW EL FATRIAGHIC: 0 o 0 o 9 a of 2 a D [ 1 1] [ I (4 G ] | 1) 8902
Aumanio {disminucidn) de capita: sociai 0 0] 980201
Apories para fuluras capiaizacrones o 0] 890202
Pt por grigion panmria de accionen P ) 990203
Dividendos N N 0]  B00204
Tranalerencia oa Resulados 8 oiras cuentas
patyimoniag P | [ '] 0] 990205
Reafzaciénde la Resarva por Valuacion de Activos
Financieros Disponibles para ka venta N P o] 890206
Realzacion da la Resarva por Valuacion de Frophedades,
plania v squips N P 0] 880207
Replizackon da la Resorva por Vakacisn de Activos
Intargibies N P D] 990268
Qinos cambios (¢etakar) D 1] D D 1] 2] o 2] 0] . 990208
Riasutatc Integral Tolal del Afo {Ganzncis o prdida del
ejeroicio) Q q 0] 990214
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% SHPERINTENDENCIA
4 DE COMPARIAS
o
RAZON SOCIAL: MARGOLYQ &.A P POSITIVO
Direccibn Comercial: Al 2S5 pe TUNO KM LS VA PRSASE N NEGATIVO
No. Expadiente D POSITIVO O NEGATIVO (DU/
RUC; 03913 %RL84 00!
ARO: 201}
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
INCREMENTOQ NETO (DISMINUCIGON) EN £L EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al BE EFECTIVO, )
ANTES DFL EFECTO DFE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 1]
FLUIDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION as01 i 0
Clases de cobros por actividades de operacién g80101} . - 1)
Cobros procedentes de [as ventas de blenes y prestacion de servicios 85010101 - P
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros Ingreses de actividades ordinarias 85010102 P
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacién o para negociar 95010103 P
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de péiizas suscritas 95010104' P
Qtros cobros por actividades de operaclén 85010105] P
Clases de pagos por actvidades de oparacién 850102] 0
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 95010201 - N
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion ¢ para negociar 95010202 N
Fagos a y por cuenta de los empleados 95010203) - N
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas 95010204' N
Otros pagos por actividades de operacion 95010205] N
Dividendos pagados 950103' N
Dividendos recibidos 350104[ P
Intereses pagados 950105] N
Intereses recibidos 950108 P
Impuestos a las gananclas pagados 850107| 003 N
Qtras entradas {salidas) de efectivo 850108) 000] D
FLUJIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 980z| 0
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias v otros negocios 950201! P
Efectlvo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener ef control ssoznzl N
Efectivo utilizade en la compra de participacionas no controladoras 950203' N
Otros cobros por fa venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades ssnztul P
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950205' N
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos mmsl P
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 950207' N
Importas procedentes por la venta de propiedades, planta y equipc 950208' P
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 950209' 0,00] N
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 950210] P
Compras de actives intangibles 850211 N
Importes pracedantes de otrps activas a largo plazo 950212) [
Compras de otros activos a largo plazo 950213' N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 990214[ P
Anticipos de efectivo efectuadoes a terceros 956215 N
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 950216 P
Pagos derivados de contratas de futuro, a término, de opclones y de permuta financlera 950217 N
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opcicnes y de permuta financiera 9502184 P
Dividendos recibidos 950219 P
Intereses recibidos 950220/ P
Otras entradas (salidas) de efectivo 950221} D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION ) 9503 O
Aporte en efectivo por aumento de capitai 50304 |
Financiamiento por emisién de titulos valores 950302 P
Pagos por adquirir o rescatar fas acciones de la entidad ssoaosl N
Financiacién per prestamaos a largo plazo 950304' P
Pagos de préstamos asoa05] N
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 950306] N
Importes procedentes de subvencicnes del gobierno 950307 P
Dividendos pagadaos 950306] N
1DE2
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Intereses recibidos 950309' P
Otras entradas (salidas) de efectivo 950310' D
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EPECTIVO Y EQUIVALENTES AL _
@k EFECTIVO. . : : 9504
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre ei efectivo y equivalentes al efective 950401 I D
INCREMENTO {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505 oI
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al. EFECTIVO AL PRINCEPIO DEL PERIODO 9506 Boal p
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 95071 o |
| - CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA {(PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA t a8} -
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: ! 87} 0
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 8701 g D
Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por deterioro} reconocidas en los resuitados dei period 9702 D
Pérdida (ganancia} de moneda extranjera no realizada 9703 D
Pérdidas en cambic de moneda extranjera 9704 N
Ajustes por gastos en pravisiones 97405 D
Ajuste por participaciones no controladoras 9706 D
Ajuste por pagos basados en acciones 9707 D
Ajustes por ganancias {pérdidas) en valor razonable 9708 D
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 8709 000 D
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 9710 000 D
Otros ajustes por partidas distintas al efective 8T 0,00 D
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 1 88 0
{Incremento) disminucion en cuentas por cobrar dientes 9801 ol D
{Incremento} disminucidn en otras cuentas por cobrar 9802 o] D
{Incremento} disminucion en anticipos de proveedores 9803 D
{Incremento) disminucidn en inventarios 8804 D
{Incremento} disminucién en otros activos 8805 D
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciaies 9806 of D
Incremento {disminucidn) en otras cuentas por pagar ' 9807 ol b
Incremento ({disminucion) en beneficios empleados 9808 of D
Incremente {disminucidn) en anticipos de clientes 9809 D
Incremente (disminucién) en otros pasivos - 8810 D
Fiujos de efectivo netos procedentes de (utilizados an) actividades de operacién 9820| - |
DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1,
PARRAFO 16)
s 'jl
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