TEXTIPLAST CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

TEXTIPLAST CIA. LTDA.,, es una entidad de derecho privado, que fue constituida el
15 de Agosto de 2017, su objeto principal es la compra, venta, importacion,
exportacion, intermediacion, distribucién de textiles, prendas de vestir, peleteria,
calzado y articulos de cuero.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador segin
disposicién emitida en la resolucién 06.Q.ICL004, del 21 de agosto de 2006, por la
Superintendencia de Compafifas, resolucion en la se establecié que "las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF", sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafifas, para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, modificado por
la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta y equipo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF
1, éstas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2019, aplicadas de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de TEXTIPLAST CIA. LTDA. comprenden el Estado de
Situaciéon Financiera al 31 de diciembre del 2019. los estados (no consolidados) de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2019 y las correspondiente notas. Los
mencionados estados han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y medianas empresas (NIIF para las PYMES).

Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros estain expresados en la moneda del entorno econémico
principal en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Ddlares (US$). La
Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el dolar
como unidad monetaria y como moneda en curso legal.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compatifa, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinién de la
administracion de la Compaiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que hayan sido
revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacion de la vida util y el valor residual de los
activos; la determinacién de la provision para cuentas incobrables; la determinacion
para provision para la obsolescencia de inventarios; la evaluacién de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizacién de los intangibles.

Saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacidén financiera, los activos son clasificados como corrientes
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencién de vendetlo o consumitlo en su
ciclo normal de operacién; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre el cual se
informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con el propésito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
petiodo sobre el cual se informa; o la Compafifa no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los activos financieros liquidos, depodsitos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién que se pueden
transformar en efectivo en un plazo maximo de tres meses.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Activos financieros

a)

b)

c)

d)

a)

b)

Cuentas y documentos por cobrar.

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o los bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar.

Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cuentas por
pagar de corto plazo se descuentan si el efecto del descuento es material.
La empresa utiliza el método del interés efectivo, cuando la recuperacion de estos
saldos es a largo plazo.

Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas.

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y que incluyen intereses, son
registradas a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a
término y pdlizas de acumulacién, con vencimientos fijos cuya intencién es
mantenerlas hasta su vencimiento.

Provision para cuentas incobrables

La administracién evalda la posibilidad de recaudacién de cuentas
comerciales por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la
consciencia de una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con
sus obligaciones financieras, se estima y registra una provision especifica para
deudas incobrables, 1o que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado
se considera serd recaudado. Ademas de identificar las potenciales deudas
incobrables de los clientes, se registran cargos por deudas incobrables, con base
en otros factores, como la historia reciente de pérdidas anteriores y en una
evaluacion general de las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Inventarios

Los inventarios estdn valuados como sigue:

Las mercaderias, al costo promedio de adquisicién que no excede el valor neto
realizable.

Importaciones en trinsito, registradas al costo segtin facturas incrementado por
los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado situacion
financiera.

c) Se incluye la provisién para obsolescencia de inventarios, que es determinada

con base en el andlisis de rotacién de inventarios efectuado por la
administracién, el cual considera aquellos items que nos han registrado
movimientos por mds de un afio.
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Propiedades, planta y equipo

Los elementos de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, el saldo de los elementos de propiedades, planta y
equipo es disminuido por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que ocurren, los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen
beneficios econémicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

La utilidad o pérdida generada por el retiro o venta de un item de propiedades, planta y
equipo, se reconoce en resultados. En el caso de venta o retiro de activos revaluados, el
superavit de revaluacién atribuible, es transferido directamente a resultados
acumulados.

Depreciacion acumulada.

1-2s depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Descripcion Vida util estimada Valor
residual
Muebles y enseres 10 arios O
Equipo de oficina 10 afios O
Equipos de computacién y software 3 afios O

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafifa evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio
que se toman en cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el
entorno operativo del negocio, cambios en utilizaciéon de tecnologia, baja en las
expectativas de resultados de operacion. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.
El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
Para definir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de valuacién, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son registrados en
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En cuyo caso se carga al patrimonio hasta cubrir el monto de cualquier
reevaluacién anterior.

En el caso de alguna pérdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudiera haber disminuido, la Compaifiia estima el nuevo monto
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la dltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor
en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en
afos anteriores. Tal reverso es reconocido con crédito a resultados a menos que un activo
sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
re-valuacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable utilizando el método del interés efectivo para las cuentas a
largo plazo.

Impuestos

El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Si el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado,
este se convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.
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El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en
el ario, utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable en razén de las partidas de ingreso o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del
estado de situacidon financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles en la medida en que resulte probable que la compafia logre utilidades
gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones

Una provision se reconoce, cuando la compania tiene una obligacion legal o implicita en
el presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de beneficios econémicos para cancelar dicha
obligacion.

Beneficios a empleados.

a) Provisiones para jubilacién patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, es obligacion de los
empleadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido entre 20 y 25 arios de servicios continuos o interrumpidos en
una misma institucion.

El costo de beneficios definidos para jubilacién patronal y bonificacion
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente
debidamente calificado.

b) Participacion a trabajadores:

La Compafifa reconoce la participacién de sus trabajadores en la utilidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.
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¢) Bonos a los empleados:
La compafifa otorga bonos a sus empleados en base al cumplimiento de
objetivos y metas, presupuestados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicio en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
neto de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, por
el cual, los riesgos y beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador, la
recuperacion es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden
ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacién continia de la

administracién con los bienes, y el monto del ingreso puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo a capital de los préstamos.

Gastos de operacion

Estan constituidos por: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
operacion se registran al costo histérico y son reconocidos por la Compaiia sobre base
del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de
Resultados Integrales.
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas que se encuentran emitidas pero
alin no estan vigentes.

Nuevas Normativas Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 16 Arriendos, sustituira a NIC 17, SIC 15 y 27, CINIIF 4 | 01 de enero de 2020

La Administracion, estima que la adopciéon de las normas, enmiendas y mejoras, antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros (no
consolidados) de TEXTIPLAST CIA. LTDA. en el periodo de su aplicacion inicial.

Estimaciones y juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados
en funcién de un calculo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacion, dicho valor es revisado anualmente por parte de un
actuario.

La compafifa utiliza las técnicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicion del

valor razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

LLa administracién se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y
normativas y una serie de herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de
cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposiciéon a un cambio adverso en el valor de los
instrumentos financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las
cotizaciones bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y
tasas de inflacion. La siguiente informacién contiene "declaraciones a futuro" que
involucran riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de los
presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes
divisas, sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser
resultado de cambios en las condiciones econémicas, politicas monetarias y/o fiscales,
la liquidez de los mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre
otros y surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero.
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Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compafia ha comercializado sus
productos basandose en una politica de fijaciéon de precios donde se especifican los
parametros basicos para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion
considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los
precios a los cuales estarfan dispuestos a comprar los clientes, actuales o futuros. por
tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy bajo o
casi nulo.

Riesgo de interés
La Compafifa no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los
instrumentos financieros derivados y los depédsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como por el otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Para los bancos e instituciones
financieras, sélo son aceptados aquellos con calificaciéon minima de "AA". Los clientes
son calificados en forma independiente, se evalia la calidad crediticia del cliente,
tomando en consideracién su situacion financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites de riesgo individuales se establecen con base en calificaciones
externas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la administracion de la
Compafia.

La compania no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Historicamente, la
empresa no ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y
concomitantemente, los limites de crédito no fueron excedidos durante los petiodos de
informacion, consecuentemente la administracion no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas del Grupo monitorea los requerimientos de liquidez para
asegurar que cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de
la empresa y mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos pronésticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento
de restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el
estado de situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.
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Administracion de riesgo de capital

LLa Compafifa maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través de
la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

NOTA 5. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto causado corresponde al 25% de la utilidad gravable, siempre que dicho valor sea mayor
que el anticipo impuesto a la renta calculado en el ario anterior. Con base en esta premisa,
TEXTIPLAST CIA. LTDA. ha definido la provision para por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019 con base en el anticipo calculado en diciembre respectivamente.

El Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributatio Interno reformado por el Art.1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de Diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de Diciembre 23 de 2009), por el Art. 25 del
Decteto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de Julio de 2012) y por el Art. 51 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

El CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012, reforma el
Art. 37 y establece una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades la que se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva corresponde al 24%.
Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva corresponde al 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%

De acuerdo con la Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a partir del 1 de Enero de 2018, la tarifa
impositiva sera del 25%.

Hasta el ario 2019, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

El valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos productivos
sean estos maquinaria o equipo nuevo que vayan a ser utilizados en el objeto social de la Compania,
ademas, esta reinversion podra ser realizada para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en uso
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 5. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

al menos dos afios contados desde la fecha de su adquisicién, de lo contratio, se procedera
a la reliquidacion del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

NOTA 6. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 se encuentra en proceso de liquidacion segun acta de
socios.
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