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INFORME DE LOS AUDITORES DIENTES

A los Senores Accionistas de
GRANDSOUTHS.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRANDSOUTH S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha; asi como, las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de GRANDSOUTH S.A. al 31 de diciembre de 2018, el
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de GRANDSOUTH S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros de GRANSAUTH.,, por el afto terminado el 31 de diciembre de 2017, no
fueron auditados, debido a que no cumplian con las disposiciones establecidas dentro del
reglamento de auditorias externas expedido por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros del Ecuador. En consecuencia, las cifras comparativas no han sido auditadas. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio econémico al 31 de diciembre de
2018.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.



En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en
esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

¢omo parte de una auditorla efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenci6n en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. '
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GRANDSOUTH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,

Notas 2018 2017

(en U.S. dolares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 5 1,181,381 259,603
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 14,967 240,152
Inventarios 7 767,987 495,711
Actlivos por impuestos corrientes 12 92,628 40,241
Gastos pagados por anticipado 0 2326
Otros activos corrientes 14,000 14,000
Total activos corrientes 2,070,963 1,052,033
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos fijos 8 176,174 83,801
Activo por impuesto diferido 1,689 0
Total activos no corrientes 177,863 83801
TOTAL ACTIVOS 224882 113583

Ver notas a los estados financieros
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Diciembre 31,

Notas 2018 2017
(en LLS. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 9 320,000 0
g:ge:rtas por pagar comerciales y otras cuentas por 10 62,386 107,788
Provisiones 11 186,896 71,424
Pasivos por impuestos corrientes 12 302,185 61,438
Total pasivos corrientes 771,467 240,650
PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar 16 632,157 643,814
Obligaciones por beneficios definidos 7,675 0
Total pasivos no corrientes 639,832 643,814
Total pasivos 1,411,299 884,464
PATRIMONIO: 13

Capital social 20,000 20,000
Resultados acumulados 817,527 231,370
Total patrimonio 837,527 251,370
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,248,826 1135834

Ver notas a los estados financieros




GRANDSOUTH S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas 2018 2017
(en LLS. délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 14 42,097,683 20,755,491

COSTO DE VENTAS 15 (40,501,629) (20,003,564)
MARGEN BRUTO 1,596,054 751,927
GASTOS:

Gastos de administracién y ventas 15 (852,838) (467,387)
Gastos financieros 15 (14,236) (6,799)
Total gastos (867,074) (474,186)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 728,980 277,741

Impuesto a la renta causado 12 (144.437) (20.798)
Gasto impuesto a la renta diferido 1.689 0

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 286,232 256,943

Ver notas a los estados financieros
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GRANDSOUTH S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Capital  Resultados
Social Acumulados Total
(En US ddlares)

Saldos al 1 de enero de 2017 20,000 (25,569) (5,569)
Utilidad neta 0 256,943 256,943
Saldos al 31 de diciembre de 2017 20,000 231,374 251,374

Otros 0 (78) (78)
Utilidad neta 2018 . 586,231 586.231

Saldos al 31 de diciembre de 2018 20,000 817,526 837,527
VPT NOtas @ [0 Gotados financieros
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GRANDSOUTH S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2018

2017

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 42,317,983 20,523,595
Pagado a proveedores y a empleados (41,591,677) (20,242,530)
Impuesto a la renta (20,357) 0
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 705,949 281,065

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (104,171)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamo a corto plazo

320,000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:;
Aumento neto durante el ano 921,778
Saldos al comienzo del ano 259,603
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,181,381

Ver notas a los estados financieros
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GRANDSOUTH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

GRANDSOUTH S.A. es una compania anénima constituida en el Ecuador el 1 de agosto de 2016
e inscrita el 19 de agosto del mismo aiio en el Registro Mercantil. La oficina principal se encuentra
ubicada en el cantén San Jacinto de Yaguachi, parroquia Virgen de Fatima, de la provincia del
Guayas, en el kilometro 26 via Duran Tambo. Su actividad principal es la comercializacion y venta
de productos agricolas (cacao) en el mercado del exterior.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tene 26 empleados, que se encuentran distribuidos en
personal administrativo y operativo.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Declaracion de cumplimiento

La Compania lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La

guperintendencia Je Cum puﬁ‘a_s Ualures y gegutus t.ll:'[ EL umlul [ Ll t-..'lll.;l.ldtl em.dl'gdt.ld th:‘.'

su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaiia. Los estados financieros son
presentados en dolares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la

Compaiiia.

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiia
tiecne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
establecido en la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso indicado en la NIC 36 "Deterioro de
los Activos".
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2.3.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Moneda funcional y de presentacion
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la

moneda del entorno econémico principal en que opera la Compaiiia. La moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion:

1.

3.2

3.3.

34.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Caja y bancos

Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias
nacionales y del exterior. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el Fstado de Situacion Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método fifo. El valor neto realizable es el

precio de venta estimado en el curse normal de Ios negocios, menos los gastos de ventas
variables que apliquen.

11



35

3.6.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al anilisis de
recuperacion o compensacioén de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Se clasificara como activos fijos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracion de la Compania cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como activos fijos. Para el efecto, estos activos deberan
cumplir con los siguientes requisitos:

*  Adquiridos por la entidad

*  Usados en la produccién y venta de los productos o para propositos administrativos
Utilizados durante mas de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a la compania

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

La Compania mantenga el control de estos activos.

3.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los activos fijos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania
y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El costo de los elementos de activos fijos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
0 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propoésitos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo.

12



3.7.

3.6.2.

3.6.3.

3.64.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periodica
y que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida atil o su capacidad econdmica,
estos se asimilan como parte del componente y se depreciarin desde la fecha de
adquisicion hasta la vida atil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipos son registrados

al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Retiro o venta de activos fijos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de activos fijos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida atil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada ano y
cualquier cambio en la estimacién es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

ipo de activo “;::‘ m‘;‘:‘
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de activos fijos.

Los activos fijos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo

amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de

13



3.8.

3.9.

transaccion) y el valor de retenci6n se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a partes relacionadas, las cuales
son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.9.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponde a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si esta participacién excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Dentro de la normativa tributaria en el caso de exportacién de banano no producido
por el mismo sujeto pasivo, se establece que el impuesto sera de hasta el 2% del valor
de la facturacién de las exportaciones, el que no se podrd calcular con precios
inferiores al minimo referencial de exportacién fijado por la autoridad nacional de
agricultura. La tarifa podra modificarse mediante decreto ejecutivo, el cual podra
encontrarse entre el 1.5% y el 2%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea

menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

14



3.9.2.

Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importantes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal
en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal o estimada futura,
es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segtin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
o0 cuyo proceso de aprobacion este pricticamente terminado al final del periodo

sslsea &l qua s infarma.

3.10. Provisiones

311

Las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

» Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

¢. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afo.

Beneficios de largo plazo:

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
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3.12.

3.13.

a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma
empresa.

La Compariia determina anualmente la provision para la jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera , el cual es obtenido descontado los flujos de salida de efectivo a una tasa
de 8.21% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de Alta Calidad del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral, en la
cuenta Otro Resultado Integral (ORI).

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.

Los ingresos por aclividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;

¢) FEl grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Son registrados al costo histérico y reconocidos a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, impuestos y contribuciones; asi como, de otros gastos generales asociados
a la actividad administrativa de la Compaiiia.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,

promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la
entrega del producto.
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3.14.

3.15.

3.16.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros vy en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicion” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compaiiia

ha deliudo y valoriza sus aclivos linaneiaras da |4 sipuionte farma:
3.16.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias.
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3.17.

3.18.

3.19.

3.16.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

3.16.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

c) La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3.17.1. Pasivos [inancieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compania tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion

Las normativas que se describen a continuacion deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afo actual.
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Durante el afo en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
obligatorias en cuanto a su aplicacion a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente.

3.19.1. Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compaiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

3.19.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adin no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia.
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2018. El
efecto potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
IASB luego del 31 de diciembre de 2018 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades
deben analizar el impacto segtn hechos y circunstancias especificos.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efecf'i\.ta'a partir de periodos
T que inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la
aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

4. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion
efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacién de politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evaltian continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas atiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiia, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compania evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compania determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

lmpu ien

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
los que la determinacion altima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicia.h.nem;er tales diferencias tendran efecto sobre el imPuesto a la renta y las Provisiones por

impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de caja y bancos, estan conformados de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. dolares)
Caja 500 500
Bancos 1,180,881 259,103
Total caja y bancos 1,181,381 259,603
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Bancos. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar estan conformados de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. dolares)
Comerciales 11,294 231,895
Empleados y funcionarios 1,992 721
Anticipo a proveedores 1,253 6,940
Qtras cuentas por cobrar 428 596
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 14,967 240,152

Clientes. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos por cobrar a clientes del exterior
originados por ventas de cacao, los cuales tienen vencimientos hasta en 60 dias y no generan
intereses.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de inventarios estan conformados de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. délares)
Materias primas 751,579 472,411
Suministros y Materiales 15,975 22,867
Otros 433 433
Total 167,987 495711

Materias Primas. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa los saldos de existencia de
inventarios de cacao, los cuales estan disponibles para su procesamiento y comercializacién en el
mercado del exterior.
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8. ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los saldos de las cuentas de activos fijos es

como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada
Total

Clasificacion:
Instalaciones

Muebles y enseres
Magquinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Otros

Total de activos fijos
Depreciacién acumulada
Activos fijos, neto

Diciembre 31,

2018

2017

(En U.S. délares)

194,479
(18,305)
176,174

35,218
14,000
58,335

8,468
76,980

1,478
194,479

(18,305)
176,174

90,222
(6.421)
83,801

35,218
9,718
38,162
5,639
0

1,485

90,222

(6.421)
83,801

Por los afos 2018 y 2017, los movimientos del costo de los activos fijos y depreciacion acumulada

Maquinarias Muebles
y Equipos  y Enseres

Costo:

Saldo al 1 enero de 2017

Adquisiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adquisiciones

Reclasificacion

Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2018

22511 5,447
15,535 1271
{184 0
38,162 9,718
20,173 4280

0 0
S S -
58335 14000

Equipos de

Computacion Otros  Vehiculos Instalaciones
(En US dolares)

2.748 635 0 34,119

289 830 0 1,099

0 0 0 0

5639 14 0 35218

2829 0 76,980 0

0 0 0 1098

9 (@ 0 (1,098)

8468 1478 76,980 35,218

Total

21,646

(184)

104,264

1008

(1,105)
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son como sigue:

Repuestos y
Mueblesy Magquinarias y Equipos de Herramientas, y
Instalaciones  Enseres uipos Computacién  Vehiculos otros Total

Depreciacton acunmndada:

Saldo al 1 de enero de 2017 0 0 0 0 0 0 0
Gasto de depreciacion 2,843.00 764,00 1,956,00 763,00 0 96,00 6422
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,843 764 1,956 763 0 96 6,422
Gasto de depreciacion 3522 1,049 4,650 2,194 £ | 148 11,884
Saldo al 31 de diciembre de 2018 6,365 1813 6,606 2957 321 244 18,306

9. PRESTAMOS

10.

11.

Al 31 de diciembre de 2018 representa préstamo con una institucion bancaria local, el cual tiene
un plazo de vencimiento de 60 dias y devenga una tasa de interés anual del 8.50%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se descomponen de la siguiente forma:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. délares)

Corriente:

Proveedores locales 58,609 47,224
Anticipo clientes 0 59,180
Otras cuentas por pagar 3,777 1,384
Total 62,386 107,788

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos de facturas por
compra de inventarios de cacao, los cuales tienen vencimiento entre 30 y 60 dias y no devengan
intereses.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2018, un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31,

2mA m7
(En U.S. dolares)
Obligaciones con Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 15,725 5,014
Participacion a trabajadores 128,643 49,013
Sueldos y beneficios sociales 42,528 17,397

Tokal 1868% 7140
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Participacién a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.
Sueldos y beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan prestaciones a
favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

12.1. Los activos y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
e

(En U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por IVA 92,628 40,241

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 44,938 29,178

Retenciones en la fuente del [VA 12,764 11,903

Impuesto a la renta por pagar 144,437 20,357

Otros 46 0
Total 202,185 61438

Crédito Tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA): Corresponde al IVA pagado
en la adquisicion de bienes o servicios por parte de la Compania de los afos 2017 y 2018,

el cual puede ser sujeto de reclamo y devolucién ante las autoridades tributarias.
12.2. Gastos de impuesto a la renta corriente

Un resumen del calculo y determinacién del impuesto a la renta causado de los afos 2018
y 2017 es como sigue:

2018 2017
(En U.S. délares)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 728,980 277,741
Gastos no deducibles 32,587 1,274
Dei..i ucc.iones adicionales (Incluye incentivos de la ley de (105,033) (158,911)
solidaridad)

Amortizacion pérdidas tributarias de anos anteriores 0 25,569
Utilidad gravable 656,534 94,535
Tarifa de impuesto a la renta 22% 2%
Impuesto a la renta causado 144,437 20,798

Deducciones adicionales: Por los aios 2018 y 2017, represento beneficios tributarios a los

que tuvo derecho la Compania, originados por la deduccion especial establecida en la
Ley de Régimen Tributario Interno.
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12.3.

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia se encuentra exenta del pago del anticipo de
Impuesto a la Renta segun lo establecido en el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones (COPCI).

“Art.24.- Clasificacion de los incentivos. - Los incentivos fiscales que se establecen en este codigo
son de tres clases:

1. Generales: De aplicacion para las inversiones que se ejecuten en cualquier parte del territorio
nacional. Consisten en los siguientes:

h. La exoneracién del anticipo al impuesto a la renta por cinco arios para toda inversion nueva”
Aspectos tributarios

Ley de Régimen Tributario Interno

En general, con el propésito de determinar la base imponible sujeta a este impuesto se
deduciran los gastos e inversiones que se efecttien con el propésito de obtener, mantener
y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana que no estén exentos

Las deducciones que correspondan a remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por incremento neto de empleos,
debido a la contratacion de trabajadores directos, se deduciran con el 100% adicional, por
el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que se hayan mantenido
como tales seis meses consecutivos o mds, dentro del respectivo ejercicio. Cuando se trate
de nuevas inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate
a trabajadores residentes en dichas zonas, la deduccion serd la misma y por un periodo
de cinco anos. En este altimo caso, los aspectos especificos para su aplicacion

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios lo siguiente:

* Al respecto la tabla para el calculo del Impuesto a la Renta del afo fiscal 2018 para
declarar en el afio 2019, es la que se detalla a continuacion:

e La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante,
esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién
societaria.

o Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta.
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13.

o Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular residente
en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta en
proporcion a su participacion en el capital de la sociedad.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
309 la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

* Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro
y fuera de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracion del
impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 8 y 12 aios, respectivamente.
Esta exoneracion aplicard solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que
generen empleo neto.

* Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econémicos determinados como
industrias basicas: Petroquimica, Siderargica, Metalargica, Quimica Industrial,
tendran derecho a la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 anos. El
plazo de exoneracion se ampliara por 5 anos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

e Exoneracion de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion en: '

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el

PYtPTION (e sea accionista de la socicdad que distribuys:

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2015 al 2018.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. dolares)
Capital social 20,000 20,000
Resultados acumulados 817,527 231,370
Total patrimonio 837,527 251,370
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Capital social. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito de la compania es de
US520,000 esta representado por 20,000 acciones ordinarias de US$1 de valor nominal unitario.
La composicién accionaria es la siguiente:

Accionistas N° Acciones % Participacién
Castro Polit Javier Andrés 12,000 60%
Illingworth Garcia Cristébal Luis 8,000 40%
Total 20,000 100%

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afos 2018 y 2017, los ingresas por actividades ordinarias representan en su lolalidad,
ventas de productos agricolas (cacao) en el mercado del exterior.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

La composicion de los costos y gastos por naturaleza por los afios 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
(En U.S. délares)

Gastos administracion y ventas:

Sueldos y otras remuneraciones 341,952 201,897
Participacion trabajadores 128,643 49,013
Arriendos 115,948 103,620
Movilizacién y transporte 75,939 19,756
Guardiania y Seguridad 40,651 34,128
Otros gastos del personal 40,129 17,068
Seguros 32,406 78
Impuestos, contribuciones y otros 18,105 621
Servicios basicos 12,645 7,244
Honorarios profesionales 12,469 190
Depreciaciones y Amortizaciones 11,486 7,987
Publicidad 10,058 1,410
Mantenimiento y reparaciones 4,574 4,621
Otros gastos 4,043 3,350
Suministro y materiales 3,790 16,404
Total gastos de administracion y ventas 852,838 467,387
Gastos financieros 14,236 6,799
Costo de ventas 40,501,630 20,003,564
Total de costos y gastos 41,368,703 20,477,750
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16. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

17.

18.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con partes relacionadas son como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
(En U.S. dolares)

Otras cuentas por pagar (accionistas):

Javier Andrés Castro Polit 30,321 30,321
Cristébal Luis Illingworth Garcia 601,836 613,493
Total 632,157 643,814

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre compaiiias

relacionadas no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (18 de marzo

de

2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados por la

administracion de la Compafia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.

opinion de la administracién de la Compania, los Estados Financieros seran aprobados por el

directorio y accionistas sin modificaciones.

En
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