CONSORCIO SICPA ECUATRACE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Consorcio SICPA ECUATRACE fue constituido el 22 de junio del 2016 en la ciudad de
Quito - Ecuador, con el fin de ejecutar y participar como adjudicatario del contrato No.
NAC-JADNCGC16-00000020 iniciado por el Servicio de Rentas Internas.

El contrato fue celebrado entre las Sucursales SICPA S.A. (Sucursal Ecuador) y SICPA
Security Solutions S.A. (Sucursal Ecuador), representadas legalmente por la compafiia
BBR Representaciones Cia. Ltda. La participacion en calidad de consorciada de cada
Sucursal en el Consorcio se establecié en 45% Y 55%, respectivamente. El consorcio
tiene un plazo de duracion hasta el cumplimiento integral del contrato mencionado en el
parrafo anterior.

Con fecha 23 de enero del 2017, se modificd la escritura de constitucion del Consorcio
SICPA ECUATRACE integrando a la compaiiia SICPA Ecuador GSS S.A. en calidad de
consorciada. La participacién restante con la modificacion fue: SICPA S.A. (Sucursal
Ecuador): 55%; SICPA Security Solutions S.A. (Sucursal Ecuador): 43% y SICPA
Ecuador GSS S.A.: 2%.

Con fecha 22 de diciembre del 2018, se modifico la escritura de constitucion del
Consorcio SICPA ECUATRACE excluyendo a la compafia SICPA Security Solutions S.A. en
calidad de consorciada. La participacion restante con la modificacion fue: SICPA S.A.
(Sucursal Ecuador): 98% y SICPA Ecuador GSS S.A.: 2%.

Las consorciadas mantienen control conjunto sobre el Consorcio a través de la Junta
General de Consorciadas y el Cuerpo Gobernativo.

Las consorciadas acordaron realizar un aporte de US$1 millon para las operaciones del
Consorcio en base a su participaciéon contractual, que les otorga derecho a los activos
netos del Consorcio en su participacion.

El Consorcio es una sociedad independiente con activos y pasivos separados de los de las
Consorciadas.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, el Consorcio ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros
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En el afio en curso, el Consorcio ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa.

Adicionalmente, el Consorcio ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

El Consorcio ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que el Consorcio ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es 1 de enero de 2018. Por consiguiente, el Consorcio ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en
relacion con los instrumentos que contintan siendo reconocidos al 1 de enero 2018
han sido restablecidos en los casos que fue apropiado. Se requiere que todos los
activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como
base el modelo de negocio aplicado por el Consorcio para la gestion de los activos
financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses “SPPI” sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses, “SPPI” sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI".;



. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
A\Y 14
FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, el Consorcio puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. El Consorcio puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacidon contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

. El Consorcio puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, el Consorcio no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

La Administracion del Consorcio revisé y evalud los activos financieros existentes al
1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, se concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros del Consorcio en cuanto a su clasificacion y
medicion:

Los préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun
la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

No existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en la posicion
financiera del Consorcio, resultado del afio u otro resultado integral.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que el Consorcio tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que el Consorcio reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;



(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; vy

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que el Consorcio mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), el Consorcio esta obligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El efecto de la evaluacion es el siguiente:

El Consorcio aplicé el enfoque simplificado en la medicién de pérdidas de crédito
esperadas para sus cuentas por cobrar comerciales, para lo cual realizé su analisis
determinando la probabilidad de incumplimiento en funcién a pérdidas de crédito
historicas de clientes, posteriormente sobre los mismos se determind un
porcentaje de severidad de la pérdida en funcién de un analisis de factores de
riesgo internos y externos tras lo cual determind que no existe provision por
deterioro que deba ser reconocida al 31 de diciembre del 2018 ni 1 de enero del
2018.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros del Consorcio.

d) Revelaciones en relacién con la aplicacion inicial de NIIF 9



2.2

No existieron activos financieros o pasivos financieros que el Consorcio hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que el Consorcio haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que el Consorcio ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo del
Consorcio.

Impacto de la aplicaciéon de Ia NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

El Consorcio ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mads prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros del Consorcio se describen a continuacion.

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y “pasivo de contrato” para
describir lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera.

Las politicas contables del Consorcio para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3.12 a continuacidon. Ademas de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos del Consorcio, la
aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion
financiera y/o el desempefio financiero del Consorcio, en razon de que las politicas
actuales son consistentes con la NIIF 15.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A |la fecha de
aprobacion de los estados financieros, el Consorcio no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
CNIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a las
ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacidon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias



Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracion del Consorcio anticipa que la aplicacidén de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros del Consorcio, sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para el Consorcio y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacion de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion del Consorcio estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional del Consorcio es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.



3.3

3.5

3.6

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Consorcio tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos en
bancos locales.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo es
asignado mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo del Consorcio por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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3.7

3.8

3.9

3.10

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro del Consorcio soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinaciéon de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando el Consorcio tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el
Consorcio tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la
contraprestacién a la que el Consorcio espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. El
Consorcio reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.

Venta de servicios - El Consorcio presta el servicio de identificacion, marcacion,
autentificacion, rastreo y trazabilidad fiscal para bebidas alcohdlicas, cervezas y
cigarrillos de produccién nacional al SRI., los ingresos por este servicio se
reconocen a lo largo del tiempo en base al método de producto, es decir, basado
en las unidades marcadas hasta la fecha. La Administracién del Consorcio
considera que este método de producto es una medida adecuada del avance hacia
la satisfaccién completa de estas obligaciones de desempefo segun la NIIF 15.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
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3.11

3.12

gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y el Consorcio tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando el Consorcio pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,



. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, el
Consorcio podra tomar la siguiente eleccion / designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. El Consorcio puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversidn de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios (ver (iii) a continuacion); y

. El Consorcio puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iv) a
continuacion).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

-10 -



Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, el Consorcio
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros".

Deterioro de activos financieros

El Consorcio reconoce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de
contratos, asi como contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de
crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

El Consorcio reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas del Consorcio, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado

Para todos los demas instrumentos financieros, el Consorcio reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Consorcio mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los préoximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Consorcio compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn, el Consorcio considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacidon prospectiva considerada incluye
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proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informaciéon econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves del Consorcio.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento
crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un
activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdémicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, el Consorcio presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que el Consorcio tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, el Consorcio asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

El Consorcio considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversion" de
acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacion externa no

-12 -



esta disponible, el activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La
calificacion “desempeno” significa que la contraparte tiene una posicion financiera
solida y no hay importes vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que el Consorcio se convierte
en parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su
reconocimiento inicial para propdsito de evaluar el deterioro del instrumento
financiero. Al evaluar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, el
Consorcio considera que los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla
el contrato.

El Consorcio monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los
revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

El Consorcio considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que el Consorcio tenga
informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

El Consorcio castiga un activo financiero cuando hay informacidén que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de cinco afos vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion del
Consorcio, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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3.13

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histoéricos ajustados por informacion prospectiva como se describid
anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a el
Consorcio de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el
Consorcio espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si el Consorcio ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, el Consorcio mide la provisidon para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

El Consorcio reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - El Consorcio da de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si el Consorcio no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, el Consorcio reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los importes que podria tener que pagar. Si el Consorcio retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, el Consorcio continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, |la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo. Ademas, al darse de baja una inversién
en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica
al resultado del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el
Consorcio

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.
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Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por el
Consorcio, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - El Consorcio da de baja los pasivos financieros, si
y sélo si, las obligaciones del Consorcio se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidon de las politicas contables del Consorcio, que se describen en la Nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables del Consorcio
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Consorcio y que tienen un

impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones
de desempeiio
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4.2

El Consorcio ha considerado apropiado utilizar un método del producto para medir
su progreso hacia la satisfaccion de la obligaciéon de desempefio. El Consorcio
determina el ingreso en funcién a la cantidad de unidades marcadas por los
fabricantes a través de los equipos instalados en las lineas de produccion de los
fabricantes o mediante la plataforma web desarrollada para este fin.

Al emitir su juicio, la Administracion considerd los criterios detallados para el
reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, si el
Consorcio habia transferido el control de los servicios al cliente. La Administracion
esta satisfecha que el control se ha transferido y que el reconocimiento de los
ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). El Consorcio
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
coémo se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefo de los activos y como estos son administrados y
cémo se compensan los gestores de los activos. El Consorcio monitorea los activos
financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de la evaluacién continua del Consorcio de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continla siendo apropiado
y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida
para activos de la etapa 2 0 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo
crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF
9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al
evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, el
Consorcio toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE el Consorcio utiliza informacion prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.
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La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:
Servicio de Rentas Internas - SRI 5,846,833 8,426,758
Multas y penalidades contractuales - (1,472,736)
Subtotal 5,846,833 6,954,022
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas

(Ver Nota 10) 1,472,736 1,472,736
Provision de ingresos 2,075,288 -
Total 9,394,857 8,426,758

Cuentas por cobrar comerciales - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 incluye valores
por cobrar mantenidas con el Servicio de Rentas Internas -SRI por el contrato celebrado
para la prestacion del Servicio de identificacidon, marcacion, autentificacion, rastreo y
trazabilidad fiscal - SIMAR.

Provision de ingresos no facturados - Corresponde a la provision del ingreso
reconocido no facturado que incluye los servicios prestados durante los meses de
noviembre y diciembre del afo 2018 por US$1,061,713 y US$1,013,575
respectivamente.

El Consorcio mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman en base
a un analisis individual de cada cliente determinando la probabilidad de incumplimiento
en funcidn a pérdidas de crédito historicas de cada uno de los clientes, posteriormente
sobre los mismos se determind un porcentaje de severidad de la pérdida en funcion de
un analisis de factores de riesgo internos y externos. El Consorcio ha reconocido una
provision para pérdidas del 100% para todas las cuentas por cobrar con mas de 365 dias
de vencimiento debido a que la experiencia histdrica ha indicado que estas cuentas por
cobrar generalmente no son recuperables.

No ha habido ningin cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

El Consorcio castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por cinco anos, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.
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INVENTARIOS

Etiquetas para marcacién
Otros insumos y materiales

Total

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo corriente

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1)

Retenciones en la fuente de impuesto a la
por pagar

Total

renta

Afo terminado

31/12/18

274,865

274,865

31/12/17

325,839
41,996

367,835

Ano terminado

31/12/18

930,933

930,933

809,613
19,301

828,914

31/12/17

555,338

555,338

178,493
64,311

242,804
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 4,041,679 1,447,035

Gastos no deducibles 2,197 60
Amortizacion de pérdidas tributarias - (78,875)
Utilidad gravable 4,043,876 1,368,220
Impuesto a la renta causado 25% (1) 1,010,969 301,008
Anticipo calculado (2) 56,920 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,010,969 301,008

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta
US$56,920; sin embargo, el impuesto a la renta causado del aifo es de US$1,010,969.
Consecuentemente, la Compainiia registré en resultados US$1,010,969 (US$301,008 en
el afio 2017) equivalente al impuesto a la renta causado.

Son susceptibles de revisién por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los afios 2016 al 2018.

Movimiento de impuesto a la renta por pagar

31/12/18 31/12/17
Saldo al comienzo del afio 178,493 -
Provisidon del ano 809,631 178,493
Pagos efectuados (178,493) -
Saldo al fin del afio 809,631 178,493
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Aspectos tributarios:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o0 no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligaciéon hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversidon y se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

- Exoneracidon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.
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Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “"En /a
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccién sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devoluciéon o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
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10.

de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante los afios 2018 y
2017, no supera el importe acumulado mencionado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Cuentas por pagar comerciales 39,705 39,434
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
(Ver Nota 10) 5,737,737 7,452,130
Total 5,777,442 7,491,564
PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a costos por los profesionales técnicos de
SICPA S.A. (Casa Matriz), en la instalacién e implementacion de los equipos y servicios
para ejecucion del proyecto "Sistema de identificacidon, marcacion, autentificacion,
rastreo y trazabilidad fiscal de bebidas alcohdlicas, cervezas y cigarrillos de produccién
nacional - SIMAR".

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante
los afios 2018 y 2017 con compafiias relacionadas:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Sicpa S.A. (Suiza) (1) 1,472,736 1,472,736
Total 1,472,736 1,472,736
Cuentas por pagar:
Sicpa Ecuador GSS S.A. (2) 4,929,609 5,941,681
Sicpa S.A. (Sucursal Ecuador) 244,230 215,846
Sicpa LATAM - 65
Sicpa Security Solutions S.A. (Sucursal Ecuador) 563,890 1,294,537
Total 5,737,729 7,452,129

(1) El Servicio de Rentas Internas - SRI, mediante Oficio N0.9170120170ADT003212 del
13 de diciembre del 2017, notifico una multa por incumplimiento de obligaciones
contractuales al Consorcio por US$1,472,737.

Segun lo establecido la clausula 8.3 del Contrato No.NAC-JADNCGC16-000020, el
Consorcio faculta al Servicio de Rentas Internas - SRI, a descontar cualquier valor
por multas determinadas de las planillas de pago.
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11.

12,

13.

La totalidad de la multa notificada por el Servicio de Rentas Internas -SRI se
transfiere en su totalidad del Consorcio a Casa Matriz SICPA S.A. (Suiza), mediante
factura por reembolso de gastos con fecha 31 de diciembre del 2017.

(2) La totalidad de las operaciones del Consorcio se realiza a través de su consorciada
SICPA Ecuador GSS S.A. que posteriormente factura al Consorcio por el use de sus
activos y los costos asociados al personal que participa en el proyecto; en
consecuencia, las actividades del Consorcio y sus resultados dependen
fundamentalmente de SICPA Ecuador GSS S.A.

Transacciones Comerciales
Ano terminado

31/12/2018 31/12/2017

Ventas Compras Ventas Compras

Sicpa Ecuador GSS S.A. - 5,926,940 - 5,635,323
Sicpa Security Solutions S.A. (Sucursal

Ecuador) - - - 1,251,166
Total - 5,926,940 - 6,886,489
PATRIMONIO

Utilidades Retenidas - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de
origen. Con la aprobacion del Representante Legal y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas en los registros
contables de la Compaiiia.

INGRESOS
Afo terminado
31/12/18 31/12/17
Ingresos por servicios facturados 9,465,108 6,725,749
Ingresos por servicios no facturados 2,075,288 2,194,282
Total 11,540,396 8,320,031

Ingresos por servicios facturados - Corresponde a planillas de etiquetado y
marcacion efectiva aprobadas y facturadas al Servicio de Rentas Internas - SRI.

Ingresos por servicios no facturados - Corresponde a la prestacion servicios de
etiquetado y marcacién efectiva que se encuentran pendientes de aprobacidn por parte
del Servicio de Rentas Internas - SRI.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
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14.

Costo de ventas 6,601,415 6,491,470

Gastos de administracion 897,302 381,527
Total 7,498,717 6,872,997

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 6,601,415 6,491,470
Participacion trabajadores 713,625 255,359
Seguros 127,576 115,920
Impuestos y contribuciones 50,753 5,124
Transporte 1,598 1,748
Otros 3,750 3,376
Total 7,498,717 6,872,997

(1) Corresponde a la participacién a los empleados de SICPA Ecuador GSS S.A. sobre las
utilidades generadas por el consorcio de conformidad con la legislacién vigente.

COMPROMISOS

Contrato Servicio Rentas Internas - SRI: "Servicio de identificacion. marcacion,
autentificacion. rastreo y trazabilidad fiscal - SIMAR"

Contrato No.NAC-JADNCGC16-00000020, para la prestacion del servicio de identificacion,
marcacion, autentificacion, rastreo y trazabilidad fiscal - SIMAR, para bebidas
alcohdlicas, cervezas y cigarrillos de produccion nacional a través de la implementacién
de una solucién integral tecnoldgica para el control tributario de los productos gravados
con el Impuesto a los Consumos Especiales - ICE, caracteristicas y condiciones definidas
en el contrato celebrado el 12 de julio de 2016 por un monto de US$72,666,452 y cuyo
plazo de ejecucion tiene una etapa de implementacién y operacién de cinco (5) anos.

El Contrato fue celebrado entre el Servicio de Rentas Internas - SRI y Consorcio SICPA
ECUATRACE, cuyos consorciados son SICPA Security Solutions S.A. (Sucursal Ecuador) y
SICPA S.A. (Sucursal Ecuador), ambas compafiias inscritas legalmente en el pais.

Mediante Oficio No. NAC-DNJO SGE16-00000629, de 25 de octubre del 2016, se autorizd

la inclusidon de SICPA Ecuador GSS S.A., con RUC 1792709822001, como nuevo miembro
del Consorcio SICPA ECUATRACE S.A., conforme a la siguiente participacién:

Participacion

SICPA Security Solutions S.A. (Sucursal Ecuador) 43%
SICPA S.A. (Sucursal Ecuador) 55%
SICPA Ecuador GSS S.A. 2%

El 18 de enero del 2018, a través del Oficio No. 9170120180DT000137 el SRI autorizo la
cesion de activos y pasivos de la compaiiia Sicpa Security Solutions a Sicpa S.A.
(Sucursal Ecuador,) esto fue perfeccionado mediante escritura publica el 22 de diciembre
del 2018, quedando la participacidon del Consorcio de la siguiente manera:
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15.

16.

Participacién
SICPA S.A. (Sucursal Ecuador) 98%
SICPA Ecuador GSS S.A. 2%

Todas las obligaciones ante el Contratante (Servicio de Rentas Internas - SRI) son de
caracter solidario e indivisibles para el cumplimiento del Contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
1 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn del Representante Legal pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal del Consorcio en
abril 1 del 2019 y sera presentado al Cuerpo Gobernativo para su aprobacion. En
opinién del Representante Legal del Consorcio, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.
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