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FEMINELA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS8 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares de los EJULALY)

1. WNFORMACION GENERAL

FEMINELA S.A. fue inscrita en el Registro Mercanti], de la ciudad de Guayaquil
el 21 de Septiembre del 1894, sagd o indica su RUC, su sethvidad econdmica
principal corresponide a las actividades agifcolas y ganadems en general. Se
encuenira representada por €! ing. Salgado Juez Juan José corespondients a
un periodo de 5 afios, cuya fecha de nombramianto ez al 03 de mairzo de 2017,

L og estados financiercs por g perfodo temminade af 31 de Diclemibyre del 2018,
han sido auterizados por la Admiristracidn para sy emisidn vy pugstos g
disposicion det Directoric para su respectiva aprobacidn para finalmente ser
expuesios arde la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafifas para su modificacién vio
apropacibn definttiva. Los estados financierns al 31 de Diciembre del 2018
fuercn aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas el 18 de Marzo de 2019

2. BASES DE EILABORACION Y RESUMEN DE PGLITICAS

Los presentes estados financieres han sido elaborados de acuerdo 2 las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitido por el Consejo
de MNomas Internaciopaltes de Contabilidad (lASEY v adoptadas por ia
Superintendencia de Compséfilas de corformidad con e Resolucion
SC.0S8.6.09.006 publicada en el Registro Oficial Mo, 94 del 23 de Diciembre def
2009,

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sidc eiaborados en base al crierio del costo
histonco.

2 2 - Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financlercs de la Compaiiia son expresadas en ia
maneda del amblente econdmico primaric donde opera la entidad {micheda
funcional), Los estados financisrcs son  exprésados  en  doleres
estadounidenses, que es la moneda funcionat ¥ la moneda de presentacién de
la Compafiia.
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2.3.- Efective v Equivalantes al Efactive

Incluye i efectivo disponible, depdsitos & la vista en bancos locales y/o del
exterfor, inversinnes con vencimientos originales dentro del periodo cormriente v
ios sobregiras bancarios,

2.4 - Artivos v Pasivas Financieros

La Compaiia clastfica sus activos financieros en las sigulentes categorfas:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cugntas y docomentos
por pagar’; y, dasifica sus actives financieros en las categorias: *cuentas v
documentos por pagar comerclates”, “otrag cuentas v documentos por pagar’ ¥
“obligaciones con instifuciones financieras™

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrat: Representados en el estado de
situacion financiera por 1as clentas por cobrar comerciales a entidades
rejacionadas y ho refacionadas, Son activos financleros que no cotizan en un
mercade aclivo, no geberan intereses y surgen de las opgraciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el active coniente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cottados desde ia fecha del estado
de situacion financiera.

2 4.2 - Cuenias y Documentos por Pagar: Represeniados en ] estado de
sifuacldn financiera por las cuenias por pagsr comerciales a entidades
refacionadas y no relaciohadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mefcado activo, no geheran Interesas y surgen de |as operaciones bajo
condiciones normales de credito por parte de los proveedores de Ja
Compaitla. Se Incluyen sn ef pasivo corriente, excepto pot los de vencimiento
mayar & 12 meses cortados desde la fecha del eslade de shuacion finandiera.

L& compaiiia rnsconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de siiuacidn
financiera 2 1a fecha de fa negociaciin, inicialmente son medidos a su valor
razonable menos cuaiguier costo atribuibie a la transaceién. Postericrmente
fos activos y pasivos financleros se registran a su costo amoriizado.

2. 43 =~ Deterioro de Activos Flimancieros

La Compania estahlece Una provisidn para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualguier riesgoe de imecuperabilidad inherente
al olorgamiento de créditos directos con sus cliertes, esta provision es a
razon del 1% anust scbre el saldo de cuenias por cobrar &l 31 de Diciembre
det periodo gue se informa.

2.4 4. .- Baja de Activos v Pasivos Financieros
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Un active financiers sa slimita cuando expiran ios derechos a recibir los fiujos
de efectivo del aclivo o sf la Compafifa transiiere el activo a un tercero sin
retener sustanciaimente los riesgos vy beneficios del activo. Un pasivo es
eiiminado cuando las obligaciones de la Companfa especificadas en el
cordrato se hao lquidedo.

2.5.- Ctras Cuentas por Cobrar

Represantadas  princlpalmenie por anlichpos & parles relacionadas v
proveedores que se fiquidan en o corfo plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado v que es equivalente a su costo amorifzado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor enire su costo o valor neto de realizacion.
El valor neto de reafizacion es ef precic de venta eh 8l curso nomal del negocio,
meros sUs cogios de imporiacitn ¥ ios gastos de comercializacion vy
distribucidn. El sistema de valoradidn de inventarios utliizado por ta Compatifs
g5 e promedic ponderado.

2.7.- Propiedades. Plania y Equipos

Las propledades, planta v equipos soh registrados al cosio histdrico menos
depreciacidn acumuiada y deterforo det valor si o hubiere. B costo incluye el
valer de adguisicion o construccidn del activo, Los costos posterores a Ia
adquisicion  solo son  capitalizados cuando =s probable gue beneficios
economicos fuitros asociados & la inversion fluyah hacia la Compariia y éstos
puedan ser madidos con flabllidad. Los pagos por concepto de reparacionas o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del perfodo en que se incurran,

& excepcion de los terrenos, las propledades, plania y equipos se deprecian
bajo el métode lineal basado en Iz estimacidon de su vida Gt ¥ no se considera
un valar residual ya gue la Adminisiracion de la Compafifa estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida Glil, sera
irelevante. Las estimaciones de la vida Otil y valor residual son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a la fecha de clerre de los estados financieros.

Las vidas Ulites de las propledades, planta v equipos son las que se detalian a
continuacidn:

Edificios 20 afips
Maves, Aergnaves, Barcazas y Otros Similares 20 afios
Madquinaria y Equipos 10 aftos
hMuebies y Enseres 10 aiios
Equipos de Compuiacion 3 anos
Vehlculos & afos

1
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Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propledades, planta y equipos, se
caiculan comparando los ingresos obtenidos con <) vator en libros v se Incluyen
en el estado de resuliados infegrates.

2.8.- lmpuesto a fa renta cortiente v diferido

El gasto por impuesto a Iz renta del afdo comprends el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce an ¢l estado de resuliados
integraias.

2.8.1.- Impuesto @ Ia Renta Comiente

B! gasto por Wnpuesio & la renia comients e colcdia aplicando la tasa
impositiva sobre Ias utifidades gravables v se carga a los resuitados del afio
en que se devenga. La ley tributarna vigenie estahlece una tasa de impuesto
a la renta a razon del 22% sobie las ulifidades gravables y 12% s existe
reinversion de utliidades,

Desde el afto 2010 enitro en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesio a2 la renta”, ciyc valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, (,4% de los Ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva nommativa estabiecls que en caso de que ef impuesto 2 Ia renta
causado sea menor al anticipo minimao, este dithmo constifuirg of impuesto a
fa renta definitivo.

Para el aio 2018 la Compaiiia registrd como impueste a (2 renta el valor
determinado sobre el 22% de las utflidades gravables gue Tue mayor que el
valor del anticipo minimeo.

Z.8.2.- Impuesto a Ia Renta Diferido

B! impuasto 2 la rerda diferido se provisiona en su tofalidad, por el métode
dst pasivo, sobre las difsrencias temporales determihadas entre las hases
tributarias de un activo o pasivo v 12 base determinada por aplicacion de las
NIF en fos estades financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina wtilizando la tasa impositiva
vigente z Iz fecha del estado de situacion financiera ¥ gue se estima seran
aplicables en [a fecha en que el activo por impuesto diferde se recupeare o el
pasivo por impisesto a {a renta diferido se pague.
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Z 9. - Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corlto plaze

Los beneficios a los empleados de corfo plaze son conformados por los
siguientes conceplos:

L a participacion a los trabajadores sobre tas uiilidades: Calculada a razdn del
15% sobre |la uiilidad contable de acuerdo a fa legisiacian laboral vigente en
el Ecuador.

\acaciones: Se registra el cosfo comespondiente 8 [as vacacicnes del
personal sobre base devengada, de aclterdo a lz legislacion labora! vigente
en gl Ecuador.

Decimo tercer v décimo cuario susldos: Se provisionan y pagan de acterdo
a la legislacion laboral vigente en et Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

{ o5 beneficios & los empleados de large plaze son conformados por los
sigiientes conceplos.

Jubilacion Patronal La Compaiila flene un plan de beneficios definidos para
jubliacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

Besahucio: En los casas de teminacion de {a relacion [abora] e] empleador
bonificara al rabajador con el veinticinco por ciente del eqguivalente a la Gitima
remenaracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
mizsima empress o empleador, de acuerdo a ia tegisiacion laboral vigente en
el Ecuador.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubitacion pafronal v
desshurcio con base en estudios actuariales practicados por vna empress
cerfificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipotesis
actuariales incluyen varables come soty; izsa de morglidad, sdad, sexo,
anos de servicios, remuneraciones, incrementos futlres de remuneraciones,
tasa de rotacion, enire otras,

2.12.- Provisiohes

L a Compafita reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presents, legal
o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibifidad de que exista
la salida de recursos para liguidar la obligacion v que dicho monto pueda ser
medido con fiabliidad,
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Z.11.- Reconocimienio de ingresos

Los ingresos comprenden el vator razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venia de sus producios yio prestacion de servicios en el curse normal de sus
operacionas. Los ingresos se muestran netos de Implestos como el VA e ICE
y los descuentos otorgados al cliante,

L os ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacla la Compaiiia, que sstos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga {a entrega del bien o se preste
el servicio se transfieran los rfesgos vy beneficios inherentes a 1a propiedad de
es0s bienes v/o al goce del servicio prestado.

La Compaiiliza genera sus Ingresos prncipalmente por Administracion de
Fondos,

2.12.- Distribucidén de Dividendos

La distribucion de dividendos a tos acclonistas de la Compafifa de deducen def
patrimonic y se feconoceran como pasivos comrientes en el estado de situacion
financiera del perodo en el que los accionistas hayan aprobado fa distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financleros requiere que |z Administracion realice
esfimaciones vy utifice supuestos que afectan los montos incluidos en los estados
financleras y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas v supueastos
utilizados por Ia Cornparifa se encueniran basados en Iz expetlencia histdrica,
camblos en la indusiia e informacion suministrada por fuentes sxternas
cafificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
ancuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

+ Provisicnes por beneficios a empleados: Las hipdlesis empleadas en el
calculo actuarnial de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para o cual utiliza
gstudios actuariales practicados por profesiohales independientss. (Mota
292

= Propledades, Planta y Equipos: La deierminacion de las vidas tifiles v
valor residual se evallan al cierre de cada afio. (Mota 2.7.)

14
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4, ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1,~ Riesgo Pais

Fl negacio, la condicidn financiers y o3 resultados operacionales de la
Compafiia dependeran en parte de ias condiciones de estabiiidad politica v
econtmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
puedern causar un efecto negativo en el negodio y sus restltades gperacionales.

4.2.- Riesqo de mercadao

Es la posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado tales como:
fasas de interds v precios de producios produzean pérdidas econdmicas debido
2 la desvalornzacion de actives o la valoracién de pasivos.

Las poliicas en la Administracidn de estos riesgos son establecidos por iz
Compafiia, esta define estrategias especificas en funcion de ios analisis
periddicos de tendencias de las variahles.

4.3.- Riesqo de fasa de interés

Este riesgo se define como las expasicionas a perdidas resuffante de un cambio
en (az tasas de interés, tanic activas como pasivas. Esfe nesgo existe cuando
lz capacidad de sjustar las tasas activas de una enfidad no coincide con fas
pasivas, La mayorfa de los actives y pasivos nancieros de ia Compania esta
sujeta a tasas fijas de interés, de manera gue no se ancuentren afectos a altos
niveles de exposicion, Adicionalmente, cualguier exceso en ef efectivo v
equivalentes en efectivos es Inveriido ep instrumentos de corto plaza,

4 4. - Riesqo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frende a las exigibilidades u
ohligaciones con tercerog, por insuficiencia en ef flujo de cafa. La Compaiifa
esth expuesta al iesgoe de crédito por sus aclividades oparafivas, principalments
por sus cuentas por cobrar,

4 5 = Riesgo de los actives

Laos activos fiins de ta compafila ee encueniran cublerios a través de pdlizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercads, No obstante de elio, cualquier danc en log activos puede causar un
efecto negativo en el negocio v sus resuliados operacionales.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicidn de Efective v Equivalentes al Efectivo, al 31 de Dictembre del
2018 y 2017, es la siguiente:

] T8 b 2m7 1
Bance htemacioral THHEF] 143 ¥l 254,05
Totai Efectivo y Equivalentes 2 Efectivoe 7730 184,85

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por impuestos corrientes, al 31 de Diclernbre del
2018 y 2017, es la siguients:

2018 [ 2017 |

Cridito Tritntano mp, A b8 Remts 41,37 401,37
Total Actives por npusstas Cotfdentes A4irf 37 401,37

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPDS

La composicion de las Propiedades, planta y equipo, 3] 31 de Diclembre del
2018 v 2017, es la siguiente:

[ IS I Adiclones I 2007
Adaulldeney |
Mo Dreypreslalsiens
Testpeztaons; B86.127.20 ZALO00 00 TaE127
Totwl da PPE Ho Depreclables 9EE.127,20 24000000 Td5 127

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicidon de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Dicletnbre
dal 2018 v 2017, es la siguiente:

| 2018 P 2017 |
P Comerciales Relecionados {1} 250,654,253 0,00
Ofras O 2 No Relacionadas (2} 96,00 £.301,22
Total Cfaz y Doc por Pagar 250.753.2% 840132
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9.

TOTAL CTAS Y DOC POR PAGAR ] 2018

JORCORP S.A, 7.601 48

LAMIFORM EXCONORTE 50.000,00

LAMIFORM CIA. LTD A, 182.862,75

LAMFEORM HSM 40.000,16

Saldo 31/12/2018 250.654.23
PATRIMONID

! 2018 | ] 2017

Capital Social 800,00 800,00
Reservas 735.713,54 39.193.31
Resuftados Acumulados 2008566 BO7 98542
Resultade del Elercicio -2.668,56 54347
Total Pabimonio T39852464 738.522.20

9.1 Capital

Et capital social de la Compahiia estd compuesto por 300 acclones cuyo valor

nominativo as de USO$ 1,00 cada una.

Nombre | oo nversion}  Capitaf | Porcentule
CORPORACICN CEIBOS CEIBOSCORP S.A | NACIONAL 7980000 99.83%
INOBILIARIA SAL DU SA MACIONAL 10008  0,13%
I 3000008 100,00%

9.2 Reserva Legal

L a L ey de Compafifas establece gue se asigne al menos un 10% de la ufilidad
anual como reserva legaf sin que esta exceda el 50% del valor del capital sacial.

4.3 Resultados Acamulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepdion de los valores registrados
come “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez', st a disposicion de
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los accionistas de [a Compalfiia v puede ser ulilizado para distibucion de
dividendos y clerfos pagos como religuidacidn de impuestos, etc.

10, INGRESOS ORDINARIOCS

La compafiia en el afioc 2018 no ha mantenido ingresos que provengan de su
actividad econdmica principal,

11 EVENTOS SUBSECUENTES

Erdre €l 31 de Diciembre de 2018 v 18 de marzo de 2018, fecha en que fa
administracidn autorizo los presemes esiados financieros, ne han ocurrido
hechos de caracter financiere contable o de ofra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos,

iz




