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FEMINELA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares delos E.U,A.) 

4. INFORMACION GENERAL 

FEMINELA S A fue nscnta en el Registro Mercantil, de la ciudad de Guayaquil 
el 21 de Septrembre del 1994, segun lo indica su RUC, su actividad económica 
principal corresponde a las actividades agricolas y ganaderas en general. Se 
encuentra representada por el Ing. Salgado Juez Juan Jose correspondiente a 
un pellodo de 5 años, nuya fecha de nombramiento es el 09 de marzo de 2017. 

Los estados financieros por el pertodo terminado at 31 de Diciembre del 2018, 
han sido autorizados por la Administración para su emisión y puestos a 

disposición del Directorio para su respectiva aprobación para finalmente ser 
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los 

plazos establecidos en la Ley de Compañías para su modificación y/o 
aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2018 

fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas el 18 de Marzo de 2019 

2. BASES BE ELABORACION Y RESUMEN DE POLÍTICAS 

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las 
Normas internacionales de Información Financiera (NIE) emitido por el Consejo 
de Nomas Intemacionales de Contabilidad ('ASB) y adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías de conformidad con la Resolución 
$€.D$.G.09.006 pubiicada en el Registro Oficial No, 94 del 23 de Diciembre del 
2009. 

2.1.- Bases de Elaboración 

Los estados financieros han sido elaborados en base al criieno del costo 
historico. 

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía son expresadas en la 
moneda del ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda 
funcional), Los estados financioros son expresados en dólares 
estadounidenses, que es ta moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañta. 
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2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

Incluye el efectivo dispomble, depositos a la vista en bancos locales y/o del 
extenor, inversiones con vencimientos onginales dentro del período comente y 
los sobregiros bancarios. 

2,4.- Activos y Pasivos Financieros 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos 
por pagar”, y, clasifica sus activos financieros en las categorías. “cuentas y 
documentos por pagar comerciales”, "otras cuentas y documentos por pagar” y 
“obligaciones con instituciones financieras”. 

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado de 
situación financiera por las cuentas por cobrar comeratales a entidades 
relacionadas y ho relacionadas, Son activos finaneleros que no cotizan en un 
mercado actívo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo 
condiciones normales de crédito. Se meluyen en el activo comente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de situacion financiera. 

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de 
situación financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades 
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en 
un mercado activo, no generan Intereses y surgen de las operaciones bajo 
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la 
Compañía, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12meses cortados desde tafecha del estado de situación inanciera. 

La compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de fa negociación, intcralmente son medidos a su valor 
razonable menos cualquier costo atribuble a la transacción. Posteriormente 
los activos y pasivos financieros se registran a su costo amortizado. 

243. Deterioro de Activos Financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar para cubnr cualquier riesgo de imecuperabilidad inherente 
al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta provisión es a 
razón del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al 3Í de Diciembre 
del periodo que se informa. 

244. de Activos y Pasivos Financieros 
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Un activo financiero se elimina cuando exprran los derechos a recibirlos fijos 
de efectivo del activo o si la Compafita transfiere el activo a un tercero sin 
retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 
elimmado cuendo las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 

2.5,- Otras Cuentas por Cobrar 

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y 
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del 
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortzado. 

2.6. Inventarios 

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de realización. 
El valor neto de reafización es el precio de venta en el curso normal del negocio, 
menos sus costos de importación y los gastos de comercialización y 
distubución. El sistema de valoración de inventaros utilizado por la Compañía 
es el promedio ponderado. 

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico menos 
depreciación acumulada y deterioro del valor ss lo hubiere. El costo incluye el 
valer de adquisición o construccion del activo, Los costos posteriores a la 
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la versión luyan hacia la Compañía y éstos 
puedan ser medidos con fabllidad. Los pagos por concepto de reparaciones o 
mantenimiento son reconocidos en el resultado del perfodo en que se incurran, 

A excepción de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian 
bajo el método Ineal basado en la estación de su vida útil y no se considera 
un valar residual ya que la Adramistración de la Compaña estima que el valor 
de realización de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida Util, será 
trelevante. Las estimaciones de la vida Útl y valor residual son revisadas, y 
ajustadas si es hecesano, a la fecha de olerre de los estados financieros. 

Las vidas úbles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a 
continuacion: 

Edificios 20 años 
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 años 
Maquinaria y Equipos 10 años 
Muebles y Enseres 10 años 
Equipos de Computación 3 años 
Vehículos 5 años 

a 
 



L
E
I
A
 
L
E
C
C
E
I
C
I
I
I
I
C
I
A
I
A
A
A
A
I
E
I
I
A
E
I
A
A
A
D
A
E
C
I
A
I
A
I
A
I
A
C
A
S
O
 

  

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se 
calculan comparando jos mgresos obtemdos con el valor en libros y se moluyen 
en el estado de resultados integrales. 

2.8.- Impuesto a fa renta corriente y drferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesta a la renta 
comente y difendo. Este impuesto se reconoce en el estado de resuliados 
integrales 

2.84.- impuesto a la Renta Corriente 

El gesto por Impuesto a Ja senta comente se celcula aplicando la tasa 
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del año 
en que se devenga, La ley Inbutaria vigente establece una tasa de impuesto 
a la renta a razón del 22% sobre las ullidades gravables y 12% si exste 
reinversión de utlidades, 

Desde el año 2010 entró en vigencia el pago de un “anticipo minimo de 
impuesto 8 la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras 
reportadas el año precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los 
costos y gastos deducibles, 0,4% de los Ingresos gravables y 0,4% de los 
activos. 

Esta nueva normativa estableció que en caso de que ef impuesto a la renta 
causado sea menor al anticipo mínimo, este último constituirá el impuesto a 
fa renta defimitivo. 

Para el año 2018 la Compañía registro como impuesto a la renta el valor 
determinado sobre el 22% de las utilidades gravables que fue mayor que el 
valor del anticipo mínimo. 

2.3.2.- Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases 
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicación de las 
NIF en los estados financieros, 

El impuesto a la renta difendo se determina tblizando la tasa impositiva 
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran 
aplicables en la fecha en que el acfivo por impuesto difendo se recupere o el 
pasivo por impuesto a la renta diferido se pague. 
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2.9.- Beneficios a los empleados 

2.9.1.- Beneficios de corto plazo 

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los 
siguientes conceptos: 

La participación a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razón del 
15% sobre la vitidad contable de acuerdo a la legislación laboral vigente en 
el Ecuador 

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislación laboral vigente 
en el Ecuador. 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos" Se provstonan y pagan de acuerdo 
a la legistación laboral vigente en el Ecuador. 

2.9.2.- Beneficios de largo plazo 

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los 
siguientes conceptos. 

Jubilaci 
Jul 

  

Patronal: La Compañía fene un plan de beneficios definidos para 
patronal, de acuerdo a la legislación laboral vigente en el Ecuador. 

  

Desahtcio: En los casos de terminación de la relación laboral el empleador 
bonificará al trabajador con el vemnticinco por ciento del equivalente a la Última 
remuneracion mensual por cada uno de los afíos de servictos prestados a la 
misma empresa o empleador, de acuerdo a la legistación laboral vigente en 
el Ecuador. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa 
certificada y se reconocen en el costo o gasto del año. Las hipótesis 
actuanales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, 
años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras, 

2.10.- Provisiones 

La Compañía reconoce provisiones cuando tenga una obligación presente, legal 
o implícita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que exista 
la salida de recursos para iguidar la obligacion y que dicho monto pueda ser 
medido con fiabilidad. 

ES 
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2.11.- Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
venta de sus productos y/o prestación de servicios en el curso normal de sus 
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el VA e ICE 
y los descuentos otorgados al oliente, 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, que estos beneficios puedan 
ser medidos con flabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se preste 
el servicio se transfieran los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 
esos bienes y/o el goce del servicio prestado. 

La Compañía genera sus Ingresos pnnopalmente por Administración de 
Fondos. 

2.12 - Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los acciontstas de la Compañfa de deducen del 
petrimonlo y se reconocerán como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera del período en el que los accionistas hayan aprobado la distribución 
de estos dividendos. 

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y uhlice supuestos que afectan los montos incluidos en los estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 
utilizados por la Comparta se encuentran basados en la experlencia histórica, 
cambios en la industria e mformación sumnistrada por fuentes externas 
calificadas. 

Las pnncipales estimaciones y aplicaciones del criterio profestonal se 
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el 
cáfculo actuanal de Jubilación Patronal y Desahucio Pera lo cual utiliza 
estudios actuanales practicados por profestonales independientes. (Nota 
292.) 

= Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas útiles y 
valor residual se evaluan al crerre de cada año, (Mota 2.7.) 

  

” 
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4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO 

4.1,- Riesgo País 

El negado, la condicion financiera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependeran en parte de las condiciones de estabilidad política y 
econónuca del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales 

4,2. Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como: 
tasas de terés y prectos de productos produzcan pérdidas económicas debido 
a la desvalonzación de actos o la valoración de pasivos. 

Las políticas en la Administración de estos nesgos son establecidos por la 
Compañía, esta define estrategias especificas en función de los análisis 
periodicos de tendencias de las variables. 

4.3,- Riesgo de tasa de interés 

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio 
en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este nesgo existe cuando 
fa capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las 
pasivas, La mayoría de los activos y pasivos financieros de la Compañía está 
sujeta a tasas fijas de mterés, de manera que no se encuentren afectos a altos 
niveles de exposición. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y 
equivalentes en efectivos es invertido en instrumentas de corto plazo. 

4.4.- Riesgo de liguidez 

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exgubilidades u 
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el fijo de caja. La Compañía 
está expuesta al nesgo de crédito por sus actwidades operativas, principalmente 
por sus cuentas por cobrar. 

4.5.- Riesgo de los activos 

Los activos fijos de ta compañía se encuentran cubiertos a través de pólizas de 
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las ustales en el 
mercado. No obstante de ello, cualquier daño en los activos puede causar un 
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. 
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del 
2018 y 2017, es la siguiente: 

— Ta Banco hemacional 100053114.3 294,95 
Total Efectivo y Equivafentes 2! Efectwo. 20. 294,85 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

La composición de los Activos por impuestos comentes, al 31 de Diciembre del 
2018 y 2017, es la siguiente: 

== 
Crédito Tnbutano mp A la Renta 40437, 401,37 
Total Activos por impuestos Corrientes 401,37 403,37 

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS 

La composición de las Propiedades, plant y equipo, al 31 de Diciembre del 
2018 y 2017, es la siguiente: 

Adidas E 

No Depraciabies 
Terraos 885 127,20 240.000,00 Tes 12 
Tote) da PPE Ho Depreclabies 985:27.20 240.000,90 7asz7 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre 
del 2018 y 2017, es la siguiente: 

OP Comerciales Relacionados (1) 250.654,23 
Otras DP 2 No Relacionadas (2) 29.00, 
Total Ctas y Doc porPagar 25075323 
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9. 

TOTAL CTAS Y DOC POR PAGAR 
JORCORP S.A, 7.591,48 
LAMFORM EXCONORTE 50.900,00 
LAMEORMICIA LTDA, 152.982,75 
LAMIFORM HSM 40.000,99 
Saldo 31/12/2018 250.654,23 

PATRIMONIO 

2018 2017 
Capital Social 800,00 800,00 

Reservas 735713,54 39 193,31 
Resultados Acumulados 2.008,56 697.985,42 
Resultado del Ejercicio 2.569,56 54347 
Total Patrimonio 795.852.654 

  

9.1 Capital 
El capital social de la Compañía está compuesto por 200 acclones cuyo valor 
nominativo es de USD$ 1,00 cada una. 

  

  

  

  
  

Í Nombre | Tipo inversion | Capital | Porcentaje 
[CORPORACION G5IBOS CEISOSCORP S.A | NACIONAL 7.880.009] 99,88% 
[RMOBLIARIASADU SA NACIONAL 10.900] 019% 
[ 3000.000| 100,002%         

9.2 Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad 
anual como reserva legal sn que esta exceda el 50% del valor del capital sacial, 

9.3 Resultados Acumulados 

El saido de Jos resultados acumulados, a excepción de los valores registrados 
como “Ajustes por Aplicación de NIF por Primera Vez”, está a disposición de 
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los acaonistas de la Compañta y puede ser utlizado para distibución de 
dividendos y ciertos pagos como reliquidación de impuestos, eto. 

10. INGRESOS ORDINARIOS 

La compañía en el año 2018 no ha mantenido ingresos que provengan de su 
actividad económica principal, 

11. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre de 2018 y 18 de marzo de 2019, fecha en que la 
administración autorizó los presentes estados financieros, no han ocurrido 
hechos de carácter financiero contable o de otra índole que afecten en forma 
significativa la interpretacion de los mismos, 

ES 
  

 


