Axionlog Ecuador S.A
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017
(Cifras expresadas en US$ ddlares estadounidenses USD, excepto cuando se indique lo contrario)

Notas de Caracter General
1. Informacién General

Axionlog Ecuador S.A (en adelante la Compania o Axionlog Ecuador ), fue establecida de acuerdo
con las leyes Ecuatorianas el 23 de septiembre de 2016, y tiene por objeto social la compra, venta,
produccién, exportacién, importacion, almacenamiento, distribucidon, comercializacion, consignacion
transporte y demas actividades relacionadas de materias, primas, productos alimenticios, bebidas,
envases de plastico y mercaderia en general. EI domicilio principal de la Compafia se encuentra en
Provincia: GUAYAS Cantén: GUAYAQUIL Parroquia: PASCUALES Calle: VIA DAULE Numero: KM
10 1/2 Interseccion: Referencia ubicacion: JUNTO A OFFSET ABAD.

2. Resumen de Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan
a continuacion.

a. Marco normativo de informacion financiera

Los presentes estados financieros de Axionlog Ecuador ., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafriia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y
en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Compafiia y de los flujos
de efectivo habidos durante el ejercicio.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.



2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion:

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Companiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo amortizado. Para los
créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las deudas
financieras a corto y largo plazo, Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar a
Comparfia Relacionada y Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Comparnia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor



razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo para vencimientos mayores a 365 dias. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas locales de sus bienes y exportaciones realizados en el curso normal de sus operaciones. Si
se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la provision por deterioro.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente por
anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados, entre otros. Si se esperan cobrar
en un afno o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Endeudamiento financiero: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al
cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro Pasivos acumulados.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 120 dias.

Cuentas por pagar a Acreedores: Representan principalmente préstamos para capital de trabajo.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses. Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.




Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por provisiones de gastos, asi como
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social pendientes de pago. Si se esperan pagar en
un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos
no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2017 no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho
andlisis y se presenta en el estado de situacién financiera.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compainia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios

Los inventarios estan conformados por productos perecederos y no perecederos de alta rotacion y
se presentan al costo actualizado o al valor neto de realizacion, el menor, netos de la provision
para obsolescencia y lento movimiento. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el
curso normal del negocio, menos los costos necesarios para poner los inventarios en condicién de
venta y los gastos de comercializacién y distribucién relacionados.

Mercancias No Fabricadas
Medicion Inicial

La Comparnia mide sus inventarios al costo de adquisicion, que incluye todos los costos necesarios
para poner del producto para su venta. Se clasifican e incluye en el estado de situacion financiera
los inventarios como activo corriente, ya que se mantiene con fines de negociacién.

Medicion Posterior

Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el precio de venta estimados menos los
costos de terminacion y venta. El costo de los inventarios comprenden todos los costos derivados
de su adquisicién asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y
ubicacién actuales.

El Costo de los Inventarios Incluye

Precio en délares del producto, mas gastos de importacién (arancel, generador, flete internacional
servicio de descargue, demoras/ de contenedores, otros gastos, gastos SIA (portuarios y registros
de importacion), transporte nacional al CD, etiquetas, la diferencia en cambio que se genera en la
compra de la mercancia es traslada a las cuentas por cobrar (compensadora). La Compaiia utiliza



para el calculo del costo de los inventarios, el método de costo promedio ponderado. Se efectla
un inventario fisico al final de cada ejercicio contable para todos los articulos.

2.6. Activos pagados por anticipado

Se registra este activo cuando los pagos por servicios (alquileres, seguros y garantias) se hayan
realizado antes de que se reciban los mismos. En este caso, se espera recibir los servicios
dentro de doce meses. Por la naturaleza de las transacciones éstos activos no califican como
activos intangibles ni diferidos.

2.7. Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico, menos la depreciaciéon
subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en caso que existan. La Compafia opté el costo
histérico para todos los rubros.

La Compania optd por usa el valor razonable de su propiedad planta y equipo como costo
atribuido en la fecha de transicion para los rubros de terrenos y edificaciones. Para los demas
rubros mantuvo su costo historico, en su medicion inicial.

Reconocimiento

La Companhia reconoce una partida como elemento de propiedad, planta y equipo cuando
cumpla con las siguientes condiciones:

o Es probable que la Compafnia obtenga los beneficios econémicos futuros asociados con el
elemento.

o El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

e Se mantienen para uso en el suministro de los bienes y servicios y con propésitos
administrativos y

e Se espera usar durante mas de un periodo (1 afio).

Los elementos que cumplan con los anteriores requisitos también deberan cumplir con los
siguientes criterios de materialidad:

e Todo terreno, edificacion, equipos de comunicaciones, equipos de computo, maquinaria y
equipo, muebles y enseres, todos los vehiculos y equipos de transporte se activaran
independientes de cual sea su valor.

o Losterrenos y edificios se contabiliza por separado, asi se hayan adquirido de forma conjunta.

Medicién Inicial

Los equipos de propiedad, planta y equipo inicialmente son reconocidos al costo, el cual incluye
todas las erogaciones necesarias para poner el activo en condiciones de uso. El costo de un
elemento de propiedad, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento. Entre los componentes del costo como ya se menciond, se incluye: el precio de
adquisicién, honorarios legales y de intermediacién, los aranceles de importacién y los impuestos
no recuperables, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas, todos los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de forma prevista por la gerencia.

Medicion Posterior

La Compania mide todos los elementos de propiedad, planta y equipo tras su reconocimiento inicial
al costo menos la depreciacion acumulada y la perdida por deterioro del valor acumulado. Los
costos del mantenimiento diario de los elementos de propiedad, planta y equipo, se reconocen en
los estados de resultados del periodo en el que se incurran.



Con posterioridad a su reconocimiento como activo, los bienes inmuebles que formen parte de los
elementos de propiedades planta y equipo, se contabilizaran a su valor revaluado.

e Las revaluaciones se hara periddicamente (segun los indicios de cambio de valor) y

e El valor razonable de los terrenos y edificios estara basado en el informe que emita un perito
debidamente autorizado.

Para efectos de la depreciacion se aplicara el método de la linea recta.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconocera en el resultado del periodo, salvo que se
haya incluido en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuird de forma sistemética a lo largo de su vida util.

El valor residual y la vida atil se determinaran con las estimaciones mas confiables de las mismas y
seran evaluadas cada vez que se considere un cambio significativo, normalmente antes de la
emision de los estados financieros.

Depreciacion

La Companiia reconoce en el resultado el cargo por depreciacion para cada periodo, a menos que
otra politica o seccion de las NIIF, requiera que el costo se reconozca como parte de los costos de
un activo, Los terrenos tienen una vida dtil ilimitada y por tanto no se deprecian.

Periodo de Depreciacion

La depreciacién de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion y las condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
gerencia. La depreciacién de un activo cesa cuando se da de baja en cuentas. La depreciacién no
cesa cuando el activo este sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre
depreciado por completo.

Vida Util
La vida util y el método de depreciacidn se revisan periddicamente para asegurar que el método y

el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos de
las partidas de propiedades y equipos.

Clase de Activos Vida Util
Edificaciones 50
Maquinaria y equipos 33-50
Vehiculos 5-15
Equipo Computacion 3-5
Muebles y Enseres 10
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10

Herramientas y Activos enuso 10

Una partida de propiedades y equipos se da de baja cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o retiro, cualquier ganancia o pérdida que surja del retiro del activo se incluye en
ganancia o pérdida en el afo en que el activo se retira.

Método de Depreciacion

La Compania seleccion el método de linea recta para todos sus activos excepto los terrenos.

Deterioro de Valor



Al final del periodo contable, la Compafia determina si un elemento de propiedad, planta y equipo
se ha visto deteriorado su valor y, en tal caso, reconoce y mide la pérdida por deterioro de valor de
acuerdo a la NIC 36, Un activo se deteriora cuando su valor excede a su valor recuperable.

La Compainia evalla, al menos una vez, al final del periodo sobre el que se informa, si existe algln
indicio de deterioro de valor de algun activo, si existiera este indicio, la Compafia estima el monto
recuperable del activo.

2.8. Activos intangibles

Reconocimiento

Son reconocidos cuando son. i) identificables para la Companiia, ii) posee el control sobre el
recurso en cuestion y iii) existan beneficios econémicos futuros.

Un activo es identificable si:

o Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacion,
independientemente de que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacion; o

e Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones.

00 Una entidad controlard un determinado activo siempre que tenga el poder de obtener los
beneficios econdmicos futuros que procedan de los recursos que subyacen en el mismo, y
ademas pueda restringir el acceso de terceras personas a tales beneficios.

00 Entre los beneficios econémicos futuros procedentes de un activo intangible se incluyen los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos o servicios, los
ahorros de costos y otros rendimientos diferentes que se deriven del uso del activo por
parte de la entidad.

Medicion inicial
Un activo intangible se medira inicialmente por su costo, y se reconocera si, y sélo si:

Es probable que los beneficios econdmicos futuros, que se han atribuido al mismo fluyan a la
Entidad; y el costo del activo puede medirse con fiabilidad.

La entidad evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdémicos futuros utilizando hipétesis
razonables y fundadas que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al
conjunto de condiciones econémicas que existiran durante la vida Util del activo.

Medicion posterior

La entidad elegira como politica contable entre el modelo del costo del parrafo o el modelo de
revaluacion. Si un activo intangible se contabiliza segin el modelo de revaluacién, todos los demas
activos pertenecientes a la misma clase también se contabilizaran utilizando el mismo modelo, a
menos que no exista un mercado activo para esa clase de activos.

Una clase de activos intangibles es un grupo de activos que tienen similar naturaleza y utilizacion
en las operaciones de la entidad. Las partidas pertenecientes a la misma clase de activos
intangibles se revaluaran simultdneamente para evitar revaluaciones selectivas de activos, y
también que los importes de los activos intangibles en los estados financieros representen una
mezcla de costos y valores referidos a fechas diferentes.

a) Modelo del costo

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su costo
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
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b) Modelo de revaluacién

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la amortizacion
acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para
fijar el importe de las revaluaciones segun NIC 38, el valor razonable se medira por referencia a un
mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

Vida util

Una entidad evaluara si la vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida vy, si es finita,
evaluara la duracién o el nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida
util. La entidad considerara que un activo intangible tiene una vida util indefinida cuando, sobre la
base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo
largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo) y amortizacién (activos intangibles)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en
el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
reconocera una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2017
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedad, planta y equipo, y activos intangibles).

2.11. Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto operativo. La
Compania no generé utilidades por tanto no se presenta saldo en esta cuenta.

Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

2.11. Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los
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conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden principalmente a
los descritos en la Nota 13.

2.12. Reconocimiento de ingresos

(I) Ingresos por Ventas
La Compania reconoce ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes
cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) La Compania haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de los bienes.

(b) La Compania no conserve ninguna participaciéon en la gestién de forma continua en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los bienes
vendidos.

(¢) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
(d)y Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos asociados de la transaccion.
(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién puedan ser medidos con

fiabilidad.

2.13. Reconocimiento de Ingresos
Ingresos por Ventas

La evaluacion de cuando ha transferido la Compania al comprador los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad requiere un examen de las circunstancias de la transaccion. En la
mayoria de los casos, la transferencia de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad coincidira
con la transferencia de la titularidad legal o el traspaso de la posesién al comprador. En otros
casos, la transferencia de los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad tendrd lugar en un
momento diferente del de la transferencia de la titularidad legal o del traspaso de la posesion de los
bienes.

Prestacion de Servicios

Cuando el resultado de una transaccion que involucre la prestacién de servicios pueda ser
estimado con fiabilidad, la Comparfiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la transaccion, por referencia al grado de terminacién de la transaccién al final del periodo
sobre el que se informa. El resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando
se cumplan todas las condiciones siguientes:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de la transaccion.

El grado de terminacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad.

Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan medirse con
fiabilidad.

Cuando los servicios se presten a través de un ndmero indeterminado de actos a lo largo de un
periodo especificado, la entidad reconocerd los ingresos de actividades ordinarias de forma lineal.

Cuando el resultado de la transaccién que involucre la prestacion de servicios no pueda estimarse
de forma fiable, una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de
los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

Prestacién de Servicios de: estos servicios se cobran a parte o por TSL (Tarifa de servicio logistico)
la cual incluye administracion, almacenamiento y distribucién.

e (Gestion de compras e inventarios,
o Almacenamiento,
e Distribucion



2.14. Costos y gastos operativos

Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo méas cercano en el que se conocen.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensaciéon y la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes y
prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones.

Se reconocen los ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transacciéon cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades, como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se
hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta, La Compania basa sus estimados en
informacion generada por el sistema correspondiente a los despachos realizados (remitos sin
rendir).

Los ingresos se expresan al valor razonable de la contraprestacién recibida, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos o cargos a las ventas, Los ingresos por ventas de productos
alimenticios se reconocen al momento de la transferencia de los riesgos y beneficios de la
propiedad de la mercancia, el cual se origina al momento de su entrega y facturacién al cliente.

3. Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisidn para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio. Al 31
de Diciembre del 2017 no se requiere esta provision basada en la alta rotacién de los créditos.
Nota 2.4.3.

Provisidn por deterioro y/u obsolescencia de inventarios: La estimacién para la determinacion del
deterioro y la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compaifia, en
base a una evaluacion del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas,
disponibilidad de stock y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al




cierre del periodo. Al 31 de Diciembre del 2017 no se requiere esta provisién basada en la alta
rotacién de los inventarios. Nota 2.6.

Propiedad. planta y equipo y Activos intangibles : La determinacion de las vidas Utiles que se
evallan al cierre de cada afo Nota 2.8 y Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.11.b). Al cierre del 31 de diciembre de 2017
no se registré ninguna provision por ese concepto.

4, Administracion de riesgos
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Comparnia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compania se concentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que
opera y en la gestién de los gastos de operacion, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio
financiero de la Compaiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compania.
(a) Riesgo de mercado

i. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2017, si bien la Compania no mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente independientes
de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la
Compairiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compania opera en ell mercado local y por su caracteristica de operacién los precios de los
bienes y servicios contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No mantiene
negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

La Compania realiza sus operaciones principales en ddélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectlia transacciones en otras monedas, en
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compairiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depédsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidon al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compariia mantiene
cuentas por cobrar con el mayor restaurante de comidas rapidas con lo cual su riesgo no
significativo sumado a la alta rotacién de sus cuentas por cobrar a 15 dias. Respecto de bancos e



instituciones financieras, sb6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a
los depdsitos de la Empresa.

Entidad financiera Calificacion
Banco Bolivariano S.A. AAA-

Estas calificaciones significan que la situaciéon de las Instituciones Financieras son las mas altas
calificaciones de una compania fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a través de
la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017.

AAA: La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente trayectoria
de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy buen acceso a sus
mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe debilidad o
vulnerabilidad en algun aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga enteramente con
las fortalezas de la organizacion.

AA: La institucion es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y no
parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no es
tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria mas alta de
calificacion.

(c) Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Companiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos financieros locales. A continuacion se
resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en los montos contractuales
a desembolsar no descontados:

Menos de 3 De3ai2

meses meses Mas de 1 afo  Total
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 2,095,852 - - 2,095,852
Compaiiia relacionada 1,060,888 451,272 1,512,160
Otras 708,8470 - - 708,840
Total 2,804,692 1,060,888 451,272 4,316,852

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Endeudamiento financiera y
bancario de largo plazo, Cuentas por pagar Proveedores, a Compania Relacionada y Otras
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como
el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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