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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Axionlog Ecuador S. A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Axionlog Ecuador S. A. (una sociedad andnima constituida
en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Axionlog Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario
por la gerencia, para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente

liquidar la Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes continuacisn)

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aguel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafia para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.
Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como
un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.

A member firm of Ernst & Younqg Global Limited
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Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Otro asunto
Hacemos mencién a que los estados financieros de Axionlog Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2017 y por

el afio terminado en esa fecha, no han sido auditados y se presentan para fines comparativos, como lo
requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

RNAE No7 462

/Emsz%

NCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
30 de abril de 2019

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Axionlog Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, mobiliario y equipos
Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

(*) Saldos no auditados.

W /AN

an Carlos Vidal Alvaratp
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas 2018 2017 (%)
7 44,765 260,397
8 983,796 3,420
9(a) 1,184,664 1,542,201
10 1,600,736 1,698,622
14(a) 1,222,962 470,977
54,859 23,333
5,091,782 3,998,950
11 332,941 398,406
14(b) 13,738 -
346,679 398,406
5,438,461 4,397,356
Rudy Alfredo Ohunga Mendoza
Contador General



Axionlog Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aporte para futura capitalizacion
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(*) Saldos no auditados.

n Cérfos Vidal Atvaré{:

erente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota 2018 2017 (*)
12 3,394,521 2,470,655
9(a) 998,935 1,179,359
13(a) 70,441 19,407
14(a) 16,598 22,968
4,480,495 3,692,389
9(a) 663,994 451,272
13(b) 8,699 -
672,693 451,272
5,153,188 4,143,661
15 15,000 10,000
16 295,000 299,930
(24,727) (56,235)
285,273 253,695
5,438,461 4,397,356
Rudy Alfredo Chunga Mendoza
Contador General




Axionlog Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Délares de E.U A.

Nota 2018 2017 (%)
Ingresos 3(i)y 17 23,372,017 7,902,702
Costos de operacion 18 (22,723,409) (7.778,018)
Utilidad bruta 648,608 124,684
Gastos de administracion 18 (529,830) (177,334)
Utilidad (pérdida) operativa 118,778 (52,650)
Gastos financieros (87,113) (3,585)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 31,665 (56,235)
Impuesto a la renta 14(b) 3,770 -
Utilidad (pérdida) neta 35,435 (56,235)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del
ejercicio:
Pérdida actuarial 13(b) (3,927) -
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 31,508 (56,235)
(*) Saldos no auditados.
/Jdan C#rids Vidal Alvarado Rudy Alfrelo Chunga Mendoza
erente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Axionlog Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Aporte
para Resul-
futuras tados Total
Capital capitali- acumu- patri-
social zaciones lados monio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 = - = #
Mas (menos):
Capital suscrito y pagado 10,000 - - 10,000
Aporte para futura capitalizacion (Véase Nota 16) - 299,930 - 299,930
Pérdida neta - . (56,235) (56,235)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (*) 10,000 299,930 (56,235) 253,695
Mas (menos):
Aumento de capital (Véase Nota 15) 5,000 (4,930) - 70
Pérdida actuarial (Véase Nota 13(b)) - - (3,927) (3,927)
Utilidad neta - - 35,435 35,435
Saldo al 31 de diciembre de 2018 15,000 295,000 (24,727) 285,273

(*) Saldos no auditados.

W7 /A /

an Cdrlos Vidal AIvaréQo Rudy Alfrédo Chunga Mendoza
rente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Axionlog Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes de impuesto con el efectivo neto

(utilizado en) actividades de operacion-

Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipos

Obligaciones por beneficios post — empleo

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas
Disminucién (aumento) en inventarios

(Aumento) en impuestos por recuperar

(Aumento) en gastos pagados por anticipado

Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas
(Disminuci6n) aumento en impuestos por pagar

Aumento en beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, mobiliario y equipos

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte para futuro aumento de capital

Préstamo recibido de relacionada

Pago de deuda a compaiiia relacionada

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento
(Disminucion) aumento neto de efectivo en bancos

Efectivo en bancos:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(*) Saldos no auditados.

an'Carlos Vidal Alvarado
Gerente General

2018 2017 (*)
31,665 (56,235)
91,135 35,000

4,772 s
(980,376) (3,420)

357,537  (1,542,201)

97,886  (1,698,622)
(447,631) (394,605)

(31,526) (23,333)

923,866 2,470,655

102,298 118,671
(6,370) 22,968
51,034 19,407

194,290  (1,051,715)

(314,322) (66,572)
(120,032)  (1,118,287)
(25,670) (433,408)
70 299,930
80,000 1,662,160
(150,000) (150,000)
(69,930) 1,812,080
(215,632) 260,397

260,397 R

44,765 260,397

Rudy Alfredo Chunga Mendoza

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Axionlog Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Axionlog Ecuador S. A. (en adelante “la Compafia”) se constituyd en Ecuador en el afio 2016. Su actividad principal
es la compra, venta, importacion, almacenamiento y distribucion, de mercaderia en general.

La direccion registrada de la Compafnia es el Km. 10 2 de la Via a Daule, junto a Offset Abad, Guayaquil — Ecuador.

Durante el afio 2018 el 89% de sus ingresos se originaron con partes relacionadas (100% en el afio 2017) (Véase
Nota 9(a)).

Los estados financieros de Axionlog Ecuador S. A. para el aio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 22 de abril de 2019 y seran presentados para la
aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en Doélares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2018,
segun se describe a continuacion:

Nuevas Normas e Interpretaciones

(a) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas
y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes
y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Una entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo cuando
se cumplan todos los criterios siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b)

a. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas
tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir;

c. Laentidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;
El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los
flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién del importe de la
contraprestacién, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencidon que tenga de pagar esa
contraprestacién a su vencimiento. El importe de la contraprestacién al que la entidad tendra derecho puede
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad puede
ofrecer al cliente una reduccion de precio.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopcion de NIIF 15 no generd ajustes de re-expresion de las cifras en los resultados del gjercicio 2017
ni en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicion y
rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma reune los tres
aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacién y medicién; (b)
deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compania en la adopcion de NIIF 9:

(i) Clasificacion y medicion- De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en
dos criterios: (a) el modelo de negocio que utiliza la Compafia como entidad independiente para
administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

(i) Deterioro de activos financieros- La adopcién de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del enfoque
de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE).
NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una estimacion para PCE para todos los activos financieros
no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados



Notas a los estados financieros (continuacisn)

La adopcién de NIIF 9, no afecto6 la clasificacion y medicidn de los instrumentos financieros de la Compafia

y su potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la

Compaiiia al 31 de diciembre de 2017.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en bancos

El efectivo en bancos presentado en el estado de situacion financiera se presenta al costo y no esta sujeto a

un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financieros de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

U]

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afo

La clasificaciéon de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de
la Compania para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compania a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
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- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compafhia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafia se clasifican en cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
cobrar a partes relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Comparnia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continla reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compania sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compania ha retenido.
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Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafnia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafria espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos
de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12
meses.

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida til restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compania ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera
la Compariia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que
la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
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cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en
resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compania determina la
clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compania
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después
de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros se
reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o0 costos que sean parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el
estado de resultados integrales.

La Compania mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.
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(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El inventario
en transito se registra al costo de adquisicién mas otros gastos relacionados a la compra. El valor neto de
realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
necesarios para llevar a cabo la venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

Propiedad, mobiliario y equipos-
La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario y equipo comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de las propiedad, planta y equipo, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida util, la que se expresa en afnos. A continuacién, se presenta una descripcién de las estimaciones de vida
Util para estos activos:

Aios
Edificios e instalaciones 50
Maquinarias y equipos 5-15
Equipos de computacion 3-5
Vehiculos 5

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas que
surjan al momento del retiro del activo fijo (calculadas como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales.
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La vida dutil, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalua a fin de cada ano si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compania considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado de la propiedad, mobiliario y equipos no
pueda ser recuperado.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada

ano.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar)
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

10

(h)

U]

Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde

a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Los ingresos por servicios de gestién de compras de inventarios asi como los relacionados a servicios de
administracién, almacenamiento y distribucion se reconocen cuando se transfiere al cliente todos los bienes
/ servicios que reflejen la contraprestacién a la que la Compariia espera tener derecho a cambio de la entrega
de estos bienes / servicios. El plazo nominal de crédito es de 30 dias a partir de la entrega de los bienes /
servicios.

Al determinar el precio de las transacciones por la venta de bienes / prestacion de servicios, la Compafia
evalla los efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,
contraprestacién no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Asimismo, de acuerdo con el modelo de la NIIF 15, los otros aspectos relevantes para la Compafia son la
determinacién del precio de venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones contractuales que se
deben separar de la venta y entrega de los bienes / servicios. En este sentido los aspectos relevantes que
aplican son:

Consideracion variable

La Compariia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el
monto de la contraprestacion a la que tendré derecho a cambio de la transferencia de bienes / servicios
al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compania
tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compafiia, no se poseen consideraciones variables como
parte de los acuerdos con clientes.

Componente de financiamiento significativo
Las ventas efectuadas por la Compafia son al corto plazo, en el cual la recuperacién de la
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contraprestacién a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la transferencia del
control del bien / servicios al cliente y el periodo de cobro especificado, conforme lo establece NIIF 15,
por lo que no habria un componente de financiamiento significativo. En general, la Compafia recibe
anticipos a corto plazo de sus clientes. Utilizando la solucion practica en la NIIF 15, la Compania no
ajusta el importe de la contraprestacion por los efectos del componente de financiacion si espera, al
inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia del bien o servicio al cliente y la correspondiente
fecha de pago del cliente sea de un afio 0 menos.

Consideracion no monetaria
La Compafia no recibe consideraciones no monetarias de clientes.

Consideraciones pagadas a clientes

La Compainia no ha incurrido en ninguna contraprestacién a pagar a un cliente. La contraprestacién a
pagar a un cliente incluye las cantidades en efectivo que una entidad paga o espera pagar al cliente.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacion de las obligaciones de desempefio-
La Compainia proporciona venta de bienes y prestacion de servicios, los mismos que forman parte del
intercambio negociado entre la Compainia y el cliente a cambio de una contraprestacion variable.

La Comparnia determin6é que la venta de bienes y la prestacién de servicios constituyen una sola
obligacion de desempeno porque la aceptacion del cliente se da sélo una vez que se entregan los bienes
y los servicios al cliente al mismo tiempo.

Principal versus agente

La Compania ha evaluado sus acuerdos con cliente en relacion a las obligaciones de desempefio que
tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compania actia como principal por
las siguientes consideraciones:

- Elinventario / servicios es controlado por la Compania hasta el momento en que este es entregado
al cliente, por tanto el riesgo del inventario / servicios es de la Compafia.

- La Companiatiene el derecho para definir el precio de venta el cual sera entregado cada obligacion
de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compafiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de
que el cliente efectie el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion
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sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacién de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente
paga una contraprestacion antes de que la Compania transfiera bienes o servicios al cliente, se
reconoce un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen
como ingresos cuando los bienes han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independiente del momento en que se pagay
se registran en los periodos en los cuales se relacionan. El costo de los productos vendidos es reconocido
en resultados del periodo al momento en que se reconocen los ingresos correspondientes.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo
a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados,
en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Valor razonable-

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico. La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

13

(m)

(n)

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. La gerencia de la
Comparnia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no
recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explico anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de

corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre
el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de
la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
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circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en
las politicas contables o en las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-
La Comparfiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda
que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de
valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
contractuales (de aplicar).

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto para cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Vida util de propiedad, mobiliario y equipos-

La propiedad, mobiliario y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir
los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafnia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones
existentes en el lugar de domicilio de la Compania.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacién de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de



Notas a los estados financieros (continuacisn)

15

la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los bonos corporativos
de alta calidad en el mercado de E.U.A.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compariia
tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 16 — Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacién del plan

NIIF 3 - Combinaciones de negocios

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos

NIC 12 - Impuestos a las ganancias

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017)

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada

0 negocios conjuntos

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Por definir

Los aspectos mas relevantes de la NIIF aplicable a la Compania se detallan a continuacién:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacién de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a la
contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras
personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses
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0 menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos
del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan
reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el
activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de
uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos utilizando
el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los
arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

La Compainia a la fecha esta en proceso de andlisis de los lineamientos de esta norma, sin embargo, no espera
impactos significativos dentro de sus activos y pasivos.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los instrumentos financieros se formaban como sigue:

2018 2017

No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en bancos 44,765 - 260,397 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 983,796 - 3,420 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,184,664 - 1,542,201 -
Total activos financieros 2,213,225 - 1,806,018 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,394,521 - 2,470,655 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 998,935 663,994 1,179,359 451,272
Total pasivos financieros 4,393,456 663,994 3,650,014 451,272

EFECTIVO EN BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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Clientes locales

2018

2017

983,796

3,420

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un crédito de 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de clientes es como sigue:

Por vencer
Vencidos:
De 31 a 60 dias

Total

2018 2017
982,090 3,420
1,706
983,796 3,420

9. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo por cobrar y pagar a partes relacionadas se desglosa como sigue:

Por cobrar (1):
Arcgold del Ecuador S.A.

Por pagar (2):

Arcgold del Ecuador S. A.
Awotyl S. A.

Axionlog S.A.S.

Alimentos Centralizados de México

Transacciones

2018 2017
Corto Largo Corto Largo
Relacién Pais plazo plazo plazo plazo
Comercial Ecuador 1,184,664 - 1,542,201 -
Comercial Ecuador 818,790 663,994 1,179,359 451,272
Comercial Uruguay 85,000 - - -
Comercial Colombia 75,970 - - -
Comercial México 19,175 - - -
998,935 663,994 1,179,359 451,272

Durante los afos 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con parte relacionada:

Concepto

Venta de productos y servicios
Préstamos

Intereses

17

2018 2017
20,778,673 7,766,875
80,000 1,662,160
89,132 36,720
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(1) Con fecha 1 de agosto de 2017 se firmé contrato por un periodo de 4 afos donde las partes acuerdan que Axionlog
Ecuador S.A. proveerd a Arcgold del Ecuador los servicios de gestion, almacenamiento, distribucion y transporte de

productos para su comercializacion.

(2) Corresponde préstamos recibidos para capital de trabajo que devengan intereses a una tasa del 6.5% anual con

vencimiento hasta julio de 2021.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre
ellas.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compania corresponde a la gerencia general. Durante el afio 2018, los importes
reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compariia, se presentan como
siguen:

2018
Remuneraciones y bonificaciones 19,822

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Productos nacionales e importados 1,600,736 1,355,140
Importaciones en transito - 343,482

1,600,736 1,698,622

Durante los anos 2018 y 2017, la Compania no registr6 movimientos en estimacion por obsolescencia de
inventarios.

11. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

18
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Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Depreciacion Depreciacion

Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Edificios e instalaciones 77,098 (12,601) 64,497 65,322 (2,513) 62,809
Maquinarias y equipos 41,274 (5,761) 35,513 38,364 (1,598) 36,766
Equipos de computacion 121,502 (50,694) 70,808 112,358 (12,776) 99,582
Vehiculos 219,202 (57,079) 162,123 217,362 (18,113) 199,249

459,076 (126,135) 332,941 433,406 (35,000) 398,406

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipos fue como sigue:

Equipos
Edificiose = Maqui- de

instala- nariasy compu- Ve-

ciones equipos  tacion hiculos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - - - -
Adiciones 65,322 38,364 112,358 217,362 433,406
Saldo al 31 de diciembre de 2017 65,322 38,364 112,358 217,362 433,406
Adiciones 11,776 2,910 9,144 1,840 25,670
Saldo al 31 de diciembre de 2018 77,098 41,274 121,502 219,202 459,076
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - - - -
Depreciacién (2,513) (1,598) (12,776) (18,113)  (35,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (2,513) (1,598) (12,776) (18,113)  (35,000)
Depreciacién (10,088) (4,163) (37,918) (38,966) (91,135)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (12,601) (5,761)  (50,694) (57,079) (126,135)

Saldo neto 64,497 35,513 70,808 162,123 332,941

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales corresponde a cuentas por pagar a
proveedores locales que no devengan intereses y poseen un periodo de crédito de entre 15 y 60 dias y otras
cuentas por pagar constituido de la siguiente de manera:

19
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2018 2017
Proveedores 3,228,631 2,037,223
Provisiones (1) 165,890 433,432

3,394,521 2,470,655

(1)  Corresponde principalmente a provisiones por compra de inventario sobre los cuales no se han recibido facturas.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Beneficios sociales 63,442 19,407
Participacion a trabajadores 6,999 -

70,441 19,407

(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo, se conformaban de
la siguiente manera:

Jubilacién patronal 5,045
Desahucio 3,654
8,699

20
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Durante el afo 2018, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos de largo plazo fue como

sigue:
Jubilacién
Total
patronal  Desahucio

Saldo al inicio - - -
Movimiento del periodo:

Costo laboral por servicios 2,991 1,781 4,772
Pérdida actuarial 2,054 1,873 3,927
Saldo al final 5,045 3,654 8,699

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

Tasa de descuento 4,25%
Tasa de conmutacién actuarial 1,40%
Tasa esperada de incremento salarial 1,50%
Tabla de mortalidad IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afos

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la siguiente
manera:

2018 2017
Por recuperar:
Crédito tributario de IVA 918,608 404,405
Retenciones en la fuente (Véase literal (b)) 304,354 66,572

1,222,962 470,977

Por pagar:
Retenciones de IVA 1,061 2,288
Retenciones en la fuente 15,537 20,680

16,598 22,968

(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados integrales del afo-

El ingreso por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales del afio 2018 se compone
de la siguiente manera:
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2018
Impuesto a larenta corriente 9,968
Impuesto a la renta diferido (13,738)

Total ingreso por impuesto a la renta del afio (3,770)

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y la utilidad gravable de los afios 2018
y 2017, es como sigue:

2018 2017

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 31,665 (56,235)
Mas (menos)- Partidas de conciliacion

Ingresos exentos (47,460) -
Gastos no deducibles 55,665 11,950
Utilidad (pérdida) tributaria 39,870 (44,285)
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 9,968 -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por recuperar fue como

sigue:
2018 2017
Provisién para impuesto a la renta corriente 9,968 -
Menos- Retenciones en la fuente (314,322) (66,572)
Saldo por recuperar (Véase literal (a)) (304,354) (66,572)

Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de

Estado de situacion resultados

financiera integrales
2018 2017 2018 2017

Activo por impuesto diferido:

Notas de crédito no emitidas 7,500 - 7,500 -
Provisiones varias 6,238 - 6,238 -
Activo por impuesto diferido 13,738 - 13,738 -
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(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

A la fecha de nuestra revision, la Compania no ha sido fiscalizada.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

Latasa del impuesto a larenta es del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa la tasa de impuesto a la
renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta
se aplicaran sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible, a
la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
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efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicaciéon de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% 0 25%),).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas 0 alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

§ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

§ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

§ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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§ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o

sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten

en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en
el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicé su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a la renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados.
La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:
« la Compania respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,
¢ dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la Compafia, cuando el

porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual o

superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la Compania. Cuando la
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mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta causado o
si el impuesto causado en el egjercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago
en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto
a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha

de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio de
Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren

en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afo.

15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018, la composicién accionaria es como sigue:
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Parti-
Numero Valorde cipacién
de cada accio- Valor
Accionista Pais acciones accion naria nominal
Axionlong BV Holanda 14,850 1 99% 14,850
Axionlog Coperatief UA Holanda 150 1 1% 150
15,000 100% 15,000
Al 31 de diciembre de 2017, la composicién accionaria es como sigue:
Parti-
Numero Valorde cipacién
de cada accio- Valor
Accionista Pais acciones accion naria nominal
Axionlong BV Holanda 9,999 1 99% 9,999
Axionlog Coperatief UA Holanda 1 1 1% 1
100% 10,000

En el afo 2018, la Compania aumenté su capital en 5,000 (5,000 acciones ordinarias y nominativas a valor de 1
Doélar de E.U.A.) a través de capitalizacion parcial de aportes recibidos en el afio 2017 por 4,930 y la diferencia en
aportes de efectivo (Véase Nota 16). La escritura publica correspondiente fue inscrita en el registro Mercantil el 2

de enero de 2018.

10,000
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16.

17.

18.

19.

27

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

En marzo y mayo de 2017 se recibi6 aportes en efectivo por 99,965 y 199,965 respectivamente. El 2 de enero de
2018 se realiz6 la capitalizacion parcial de aportes recibidos por 4,930 (Véase Nota 15). Al 31 de diciembre de
2018 se encuentra en proceso de capitalizacion del saldo de estos aportes.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Venta de productos 21,547,471 7,249,956
Servicios de administracién, almacenamiento y
distribucion 1,824,546 652,746
23,372,017 7,902,702
COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de operacion y gastos se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Gastos de Gastos de
Costo de adminis- Costo de adminis-
operacion tracion Total operacion tracion Total
Compra de productos 21,587,950 - 21,587,950 7,310,264 - 7,310,264
Sueldos y beneficios sociales 217,906 288,639 506,545 79,745 96,012 175,757
Arrendamientos 370,485 - 370,485 139,100 - 139,100
Transporte 310,546 - 310,546 127,964 - 127,964
Depreciaciones (Véase Nota 11) 60,800 29,605 90,405 28,280 6,720 35,000
Servicios bésicos 75,397 - 75,397 37,978 - 37,978
Honorarios - 70,706 70,706 - 25,757 25,757
Gastos de viaje 11,694 31,302 42,996 6,110 10,126 16,236
Seguros 6,013 31,116 37,129 5,451 8,695 14,146
Material de empaque 21,957 - 21,957 8,441 - 8,441
Reparacién y mantenimiento 16,340 - 16,340 9,557 - 9,557
Otros 44,321 78,462 122,783 25,128 30,024 55,152

22,723,409 529,830 23,253,239 7,778,018 177,334 7,955,352

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas y acreedores
comerciales. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania. La
Compafia cuenta con deudores comerciales, efectivo en bancos y cuentas por pagar a partes relacionadas que
provienen directamente de sus operaciones.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

28

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compania.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

(a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

Un andlisis de deterioro es desarrollado a cada fecha de reporte sobre una base individual para los clientes
mas significativos. Adicionalmente los saldos menores son agrupados y evaluados colectivamente. El calculo
esté basado sobre datos historicos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es revelado en Nota 8.

(b) Riesgo de liquidez
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compahia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

Mas de 3

mesesy Masde6

menos meses y
Hasta 3 de menos de  Mas de 12
m 6m 12 m m Total

Al 31 de diciembre de 2018

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,714,592 145,779 534,150 - 3,394,521

Cuentas por pagar a partes relacionadas - - 1,022,175 710,030 1,732,205
2,714,592 145,779 1,556,325 710,030 5,126,726

M
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Mas de 3
mesesy Masde6
menos meses y
Hasta 3 de menos de  Mas de 12
m 6m 12 m m Total
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,724,714 745,941 - - 2,470,655
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - 377,422 1,450,611 1,828,033
1,724,714 745,941 377,422 1,450,611 4,298,688

(1) Incluye intereses al vencimiento.

20. GESTION DE CAPITAL
Para propésitos de gestion del capital de la Companiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

21.
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demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion

del capital de la Compania es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las

condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura

de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compania monitorea la

estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital

total mas la deuda neta.

2018 2017

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,394,521 2,470,655
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,662,929 1,630,631

(-) Efectivo en caja y bancos (44,765) (260,397)
Deuda neta 5,012,685 3,840,889
Total patrimonio 285,273 253,695
Total deuda neta y patrimonio 5,297,958 4,094,584
Ratio de endeudamiento 95% 94%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no han

ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.



