ITALQUIMICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el

afio terminado al 31 de Diciembre del 2019

(En ddlares de los Estados Unidos de América US$)

(1) Antecedentes:

(2)

ITALQUIMICA S.A., fue constituida en Guayaquil — Ecuadorel 05 de Septiembre del afio
1994 para su actividad principal es la venta al por mayor substancia quimicas basicas
de uso industrial. La compafia estd ubicada en la Ciudadela Alborada Décima Etapa Mz.211-
B Villa #10, y labora cuatro personas.

Aplicacién normas internacionales de informes financieros —NIIF

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales,

reglamentarias y normativas contables de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

a) Basede Presentacion

Los Estados Financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de América,
moneda de mediciéon de la compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del afio 2000.

La Compania prepara sus Estados Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIFF), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiia del Ecuador. Estas normas requieren que la Administraciéon realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la activada econdmica de la
empresa, con el proposito determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los Estados Financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informaciéon disponible al
momento.

b) Efectivoy bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.



c) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funciéon de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en

activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

d) Propiedades, Planta y Equipo

Son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de la pérdida de deterioro de valor.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Los repuestos estratégicos de maquinarias no son depreciados,
y con frecuencia anual se realiza un analisis por deterioro de los mismos. Las
pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afio.

e) Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, y las vidas utiles utilizadas en el calculo de depreciacién:

ftem Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 10- 35
Maquinarias y equipos 10- 35
Equipos de transporte 5-9

Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3



La Compaiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacién
del calculo de depreciacidn, en virtud que los activos totalmente depreciados son
chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

f) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

g) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

h) Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada
periodo.

i) Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensaciéon de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho

de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

j) Impuesto corriente y diferido

Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del
afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados



k) Estimacién para cuentas de cobro dudoso

La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

I) Participacién de empleados en las utilidades

La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Entidad. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

m) Ventas de Bienes y Servicios

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes o prestacion de servicios
son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos o por ocurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion.

n) Costosy Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

(4) Efectivo y equivalente al efectivo

El detalle del efectivo, al 31 de Diciembre del 2019, es el siguiente:

Diciembre 31. .
2018 2019

Efectivo y equivalentes al efectivo $1,76 $12,27

$1,76 $12,27



(5) Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar, al 31 de Diciembre del 2019, es el siguiente:

... Diciembre 31...
2018 2019
Cuentas por cobrar
Clientes locales $11.361,45 $9.365,06
Cuentas relacionadas (Socios) S 0,00 S 0,00
$11.361,45 $9.365,06

(6) Deterioro Cuentas por Cobrar

El detalle del deterioro cuentas por cobrar, al 31 de Diciembre del 2019, es el siguiente:

... Diciembre 31...
2018 2019
Deterioro Cuentas por cobrar
(-)Provisidn para deterioro cuentas por cobrar S (81,70) S (80,88)
S (81,70) S (80,88)

(7)Impuesto

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes como siguen:

... Diciembre 31...
2018 2019

Activos de impuestos corrientes
Crédito tributario (IVA) S 2.347,62 S 2.258,08
Crédito tributario (Renta) S 280,43 S 423,23

$2.628,05 $2.681,31
Pasivos por impuestos por corrientes
IVA por pagar S 0,00 S 0,00
Retenciones en la Fuente por pagar S 21,94 S 11,71
Impuesto a la Renta por pagar S 0,00 S 0,00

$ 21,94 $ 11,71



(8) Inventarios

Un detalle de inventarios 31 de Diciembre del 2019 es el siguiente:

... Diciembre 31...
2018 2019
Materias Primas S 17.326,15 S 18.476,97
Productos Terminados S 714,83 S 1.762,83
S 18.040,98 $20.239,80
(9) Propiedades, Planta y Equipo
Un resumen de propiedades, planta y equipo:
... Diciembre 31...
2018 2019
Clasificacion
Muebles y enseres S 0,00 S 0,00
Maquinarias y equipos S 0,00 S 0,00
Equipo de Computacion S 0,00 S 0,00
Depreciacion Acumulada S (0,00) S (0,00)
$ 0,00 $ 0,00

(10) Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar, al 31 de Diciembre del 2019, es el siguiente:

Diciembre 31...

2018 2019
Cuentas por Pagar
Proveedores Locales S 666,60 S 2.932,71
Cuentas relacionadas (Socios) $39.733,27 $60.203,24
$40.399,87 $63.135,95

(11) Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos para participacién de trabajadores fueron:

Diciembre 31...
2018 2019

Participacidn de trabajadores S 0,00 S 0,00



(12) Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar, al 31 de Diciembre del 2019, es el siguiente:

Diciembre 31...

2018 2019
Obligaciones con el IESS S 83,38 S 453,22
Otras Cuentas por Pagar S 0,00 S 0,00
$ 83,38 $ 453,22

(13) Pasivo Corriente por Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados por pagar, al 31 de Diciembre del 2019, es
el siguiente:

Diciembre 31...
2018 2019
Cuentas por Pagar
Otros Pasivos Corrientes Beneficios a Empleados $15.302,68 $5.029,93

$15.302,68 $5.029,93

(14) Capital Social

El capital social suscrito y pagado es de $800,00 por 800 acciones de valor
nominal unitario de U5$1.00.

(15) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las Compaiiias
andénimas transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones



(16) Utilidad del Ejercicio e Impuesto a la Renta

El detalle de la utilidad del ejercicio e impuesto a la renta, al 31 de Diciembre del

2019, es el siguiente:

Ingresos
Costos
Gastos

(=)Utilidad o Pérdida Operativa

Utilidad antes de participacion (Pérdida)
(-) 15% Participacion de trabajadores

(+) Gastos no deducibles locales
(-)Amortizacidn Perdidas anos anteriores
(=)Utilidades antes de impuesto a la renta

(=)Base imponible
Impuesto a la renta causado

(17)_Eventos subsecuentes

Diciembre 31...

2018

$  20.791,00
$ (15.379,80)
$ (24.977,33)

2019

$ 19.575,27
$ (16.060,20)
$ (16.070,99)

$ (19.566,13)

$(19.566,13)

S (0,00)
S (0,00)
S (0,00)

$(19.566,13)

$ (12.555,92)

$(12.555,92)

S 0,00
S 0,00
S 0,00
$(12.555,92)

$(19.566,13)
S 0,00

$(12.555,92)
S 0,00

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisiéon de los estados financieros
no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administraciéon pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financiero



