BT ENTERPRISE WOLRDWIDE ECUADOR EWEC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Garantias por arrendamiento
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

11

2019 2018

(en U.S. ddlares)

25.146 21.536
22.088 92.617
2.600 2.600
9.810 8.454
59.644 125.207
55.670 71.206
11.481 -
67.151 71.206
126.795 196.413

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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BT ENTERPRISE WOLRDWIDE ECUADOR EWEC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ingresos diferidos
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

10
11

12

13

2019 2018

(en U.S. ddlares)

9.002 37.924
43.495 98.709
10.672 6.507
63.169 143.140
52.453 52.010

4.853 -
57.306 52.010

120.475 195.150
401 400
5.919 863
6.320 1.263
126.795 196.413

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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BT ENTERPRISE WOLRDWIDE ECUADOR EWEC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 15 495.858 425.580
Gastos: 16
Gastos de administracion y ventas (488.358) (428.035)
Gastos financieros (229) (439)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto a la renta 7.271 (2.894)
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente (2.214) (5.250)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 5.057 (8.144)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BT ENTERPRISE WOLRDWIDE ECUADOR EWEC CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aporte futuras Resultados
Capital capitalizaciones acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 400 17.762 (8.755) 9.407
Utilidad del afio - - (8.144) (8.144)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 400 17.762 (16.899) 1.263
Aporte futuras capitalizaciones 1 (1) - -
Utilidad del afio - - 5.057 5.057
Saldos al 31 de diciembre de 2019 401 17.761 (11.842) 6.320

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BT ENTERPRISE WOLRDWIDE ECUADOR EWEC CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
(en U.S. ddlares)

Flujo de efectivo de (en) actividades de

operacion:
Recibido de clientes 566.160 470.173
Pagado a proveedores y empleados (560.779) (440.555)
Impuesto a la renta corriente (2.214) (5.250)
Ingresos diferidos 443 52.010
Efectivo neto proveniente de

actividades de operacion 3.610 76.378

Flujo de efectivo de (en) actividades de
inversion:

Adicién de propiedades y equipos, - (71.205)
y total utilizado en actividades de inversion

Disminucion neta del efectivo y bancos

Incremento neto durante el afio 3.610 5.173
Saldos al inicio del afio 21.536 16.363
Saldos al final del aifo 6 25.146 21.536

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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1.1

1.2

BT ENTERPRISE WOLRDWIDE ECUADOR EWEC CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

BT ENTERPRISE WOLRDWIDE ECUADOR EWEC CIA. LTDA., en adelante “la
Compafiia”, fue constituida en el Ecuador y su actividad principal es la prestacion de
servicios de asesoria tributaria, outsourcing contable, de némina y auditoria.

Situacion financiera del pais

En el afio 2019, el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afos y la balanza comercial no petrolera continda generando déficit. La deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas
tributarias y focalizacion de subsidios.

Por otro lado, en diciembre de 2019, en China cuidad Wuhan se identifica la aparicion de
un nuevo coronavirus denominado por la Organizacién Mundial de la Salud - OMS como
COVID- 19, ante este brote, China decidié poner a algunas ciudades en cuarentena. Esto
redujo el precio del petroleo por una caida en la demanda de combustibles, debido al menor
uso de vehiculos, la baja de la actividad productiva, la cancelacion de vuelos y de viajes
maritimos.

La reduccion de la prevision del desempefio econdmico global se debe a que el virus
comenzo6 en China y este pais representa la sexta parte de la economia mundial. Una
disminucion de actividades en China tiene consecuencias para todo el mundo,
“particularmente para un pais como Ecuador, que es vulnerable a los cambios de la
economia global” y dependiente de materias primas.

La disminucién del precio del petroleo impacta directamente a Ecuador pues es su principal
producto de exportacion. En 2019, las exportaciones de petrdleo crudo significaron
US$7.731 millones, el equivalente al 35% de todas las exportaciones de Ecuador, segun
el Banco Central. Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se
calcularon con base en un precio promedio de exportacion del barril de petrdleo de
US$51.3. Si el precio se mantuviera en los niveles actuales, cumplir con la meta de
US$3.192 millones por ingresos petroleros prevista en el Presupuesto sera muy dificil.
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La caida del precio del petrdleo, asi como la incertidumbre sobre la suerte de las dos
reformas estructurales que la Asamblea debe aprobar, ha hecho que en dos meses el
riesgo pais casi se duplique. Ecuador tiene el tercer riesgo pais mas alto de Latinoamérica,
solo por debajo de Venezuela y Argentina. De mantenerse el riesgo pais en ese nivel, la
opcion para emitir bonos en los mercados internacionales esta cerrada, a lo que se suman
mayores costos de financiamiento para el sector privado. Se reducen las fuentes de divisas
para la balanza de pagos.

En los proximos meses, segun los analistas econémicos, el consumo tanto externo como
interno podria disminuir por el coronavirus. Esto se debe a “la disminucion de los ingresos
del Gobierno por la caida del precio del petréleo, lo que significaria una reduccion del
consumo publico”. El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y éstas
podrian retrasar el pago de salarios, lo que significaria un impacto indirecto en la economia
domeéstica.

La Administracion de la Compaifiia, considera que las situaciones antes indicadas podrian
impactar en la posicion financiera, sin embargo, la continuacion de la Compafiia como
empresa en marcha no estaria en duda, la generacion de operaciones rentables depende
significativamente de eventos futuros, que incluyen el mantenimiento y obtencién del
financiamiento propio o externo adecuado para sus actividades normales. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados utilizando principios de contabilidad aplicables a
una empresa en marcha, considerando que la situacién descrita se resolvera
favorablemente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.5
2.5.1

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econoémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y bancos

Comprenden el efectivo disponible, y depdsitos en bancos. Los mencionados valores son
de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La clasificacién de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual se contrataron dichos
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantuvo Unicamente activos financieros
en la categoria de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado” Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(@) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos

sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(@) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados integrales. En especifico, la Compania presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a
30 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

2.6

La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene reconocida una provisién por
deterioro de US$15.090

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida util es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipos de bienes Vida util (en anos)

Vehiculos S

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.7

2.8

2.9

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaifiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administraciéon ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Beneficios a empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participaciéon de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de los servicios en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaifiia realiza la prestacion del servicio, tales como: servicios de outsourcing contable,
asesoria tributaria, y en consecuencia, determinar el grado de terminacién de la transaccion
al final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccion 3 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF para
PYMES. aiin no implementadas

En mayo de 2015, el IASB emitié6 modificaciones a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las pequenas y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de
estas modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision integral inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial. Estos
son de los tipos siguientes:

(@) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas y
revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion.

Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la

practica actual.

—_
~

Cambios significativos en la NIIF para PYMES

El IASB realiz6 tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(a) Incorporacion de una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades.
planta y equipo.

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.
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(c) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos
de exploracién y evaluacién con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realiz6 doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las
NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 EI IASB afiadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos
FC239 a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243).

(c) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de

la pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta en el
momento en que se adquirié o construyd. si no fuera practicable determinar el importe
en libros de los ultimos. Esta exencion se afiadié en respuesta a las preocupaciones
planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF para las PYMES no debe ser mas
onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidié anadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones 11y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en una
combinacién de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo a
valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) Elrequerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2017.

(ESPACIO EN BLANCO)
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3.

3.1

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

(a)

3.2

Riesgo de liquidez

El flujo de operaciones de la Compania depende de los recursos que recibe de sus
clientes para cubrir las actividades asociadas con su capital de trabajo.

La Compainia controla su liquidez a través del control de vencimiento de sus activos
y pasivos financieros de la obtencion de crédito con partes relacionadas vy
manteniendo los excedentes de liquidez en caso de haberlo, esto le permite a la
Compainia desarrollar sus actividades normalmente.

La Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas por parte de su relacionada, evaluando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
financieros, tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e La cobranza es realizada por el departamento comercial (eficiencia).

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2019 2018
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Proveedores (Nota 9) 9.002 (553)
Cuentas por pagar relacionadas - 38.477
Total pasivos financieros 9.002 37.924

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus Socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre

1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor

economico a la Compaifiia.
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e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
y pasivos.

o Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Proveedores (Nota 9) 9.002 (533)
Cuentas por pagar relacionadas - 38.477

9.002 37.944
Menos: Efectivo y bancos (Nota 6) (25.146) (21.536)
Deuda neta (16.144) 16.408
Total patrimonio neto 6.320 1.263
Capital total (9.824) 17.671
Ratio de apalancamiento 164% 93%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(@) Deterioro de cuentas por cobrar:

La Compainiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta

(15)



5.1

(c)

a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Vida util de las propiedades y equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada
afio. Ver Nota 2.6.

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 6) 25.146 21.536
Clientes (Nota 7) 36.978 107.280
Cuentas por cobrar relacionadas 200 -
Total activos financieros 62.324 128.816
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Proveedores (Nota 9) 9.002 (553)
Cuentas por pagar relacionadas - 38.477

Total pasivos financieros 9.002 37.924
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
la jerarquia de medicion relacionada con la técnica de mercado activo.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo idéntico (o un
activo similar) en un mercado activo. Este suele ser el precio comprador actual. Cuando no
estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta vinculante o en una
transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar) en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas proporciona
evidencia del valor razonable. En el caso de que no se encuentre un mercado activo para
una determinada transaccién una entidad estimara el valor razonable utilizando otras
técnicas de valoracion, estas pueden ser:

. El uso de transacciones de mercado recientes para un activo idéntico entre partes
interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles,

. Referencias al valor razonable de otro activo sustancialmente igual al activo que se
esta midiendo,

. Flujos de efectivo descontados y modelos de fijacion de precios de opciones.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros de la Compania se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo.

6. EFECTIVOY BANCOS

Composicion:

2019 2018
Banco Pacifico S.A. 23.569 21.536
Banco Finca S.A. 1.097 -
Banco Pichincha C.A. 480 -
Total 25.146 21.536

(VEASE PAGINA SIGUIENTE)
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7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes

Provision de cuentas incobrables

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas
Otras

Subtotal

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Vehiculos y total

2019 2018
36.978 107.280
(15.090) (15.090)
21.888 92.190
200 -
- 427
200 427
22.088 92.617
2019 2018
77.679 77.679
(22.009) (6.473)
55.670 71.206
55.670 71.206

(VEASE PAGINA SIGUIENTE)
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El movimiento de las propiedades y equipos son como sigue:

Descripcion Vehiculos Total
Costo:
Saldos al 1 de enero de 2018 - -
Adiciones (1) 77.679 77.679
Saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2019 77.679 77.679

Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2018

Depreciacion (6.473) (6.473)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (6.473) (6.473)
Depreciacion (15.536) (15.536)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (22.009) (22.009)
Saldos netos 2018 71.206 71.206
Saldos netos 2019 55.670 55.670

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la compra de un vehiculo por US$77.679.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores y subtotal 9.002 (553)
Otras cuentas por pagar:
Relacionadas y subtotal - 38.477
Total corriente 9.002 37.924

(VEASE PAGINA SIGUIENTE)
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10.

1.

(a)

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

2019 2018
Beneficios sociales 36.921 94.933
Aportes al IESS 6.574 3.776
Total 43.495 98.709
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion:
2019 2018
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario impuesto a la renta 97 4.306
Crédito tributario IVA 9.713 4.148
Total activos por impuesto a la renta 9.810 8.454
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado ventas 8.502 6.241
Retenciones:
Impuesto al valor agregado 1.118 149
En la fuente del impuesto a la renta 1.052 117
Total pasivos por impuesto a la renta 10.672 6.507

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

o Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se

genere por efectos de la reinversion de utilidades.
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Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el
caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencién del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.
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13.

14.

15.

e Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen unicamente a la produccion y comercializacién de otros bienes
y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019 corresponde a .........

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019,

comprende 401 participaciones acumulativas de un valor nominal US$1 cada una, siendo
sus accionistas personas naturales.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados Acumulados.

INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania obtuvo ingresos operacionales por

US$495.858 y US$425.580, respectivamente, que corresponden a la prestacion de
servicios.

(VEASE PAGINA SIGUIENTE)
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16.

17.

COSTOS Y GASTOS

Composicion:

Beneficios a los empleados
Honorarios y servicios
Suscripciones
Depreciacion

Arriendo

Atencién médica
Mantenimiento y reparacion
Beneficios definidos
Movilizacion y transporte
Servicios basicos
Matricula

Alimentacién
Capacitaciones

Impuesto a la renta
Materiales y suministros
Seguros

Gastos financieros
Hospedaje

Impuestos y contribuciones
Alicuotas

Combustibles

Comisiones a terceros
Otros

Total

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2019 2018
299.411 265.730
56.240 23.978
22.304 100
15.536 6.473
13.750 15.997
10.716 -
10.046 9.229
6.982 160
6.663 6.774
4.550 1.629
4.533 -
3.902 29.831
2.458 8.500
2.214 5.250
1.489 13.199
683 -
229 439
166 9.937
155 336
- 3.437
- 10.610
- 17.440
28.774 4.675
490.801 433.724

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 4 de junio de 2020 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

Santiago Torres
Gerente General

Mario Egas

Contador General

(23)



