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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Chales CHL S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafiia Chales CHL
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia Chales CHL S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compariia Chales CHL S.A. de acuerdo con el Cddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el cddigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinién.

Grupe Moore Stephens. inteligencia para el desarrollo emprasarial.




MOORE STEPHENS

A los socios de
Chales CHL S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Incertidumbres materiales relacionadas con la Empresa en marcha

La Compafiia no ha generado resultados en los afios 2018 y 2017 y un déficit de capital
por aproximadamente US$590.188 (2017: US$590.188), tal como se explica en la Nota
1.2 a los estados financieros, el déficit de capital de trabajo originado principalmente por
fa inactividad operacional que mantiene la Compariia en los periodos 2018 y 2017. La
continuidad de las operaciones de la Compafiia dependera de las medidas adoptadas por
la Administracién y del apoyo decidido de sus Accionistas. La Administracion ha
elaborado los estados financieros de la Compariia con base en principios contables
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los
eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en
caso de que la Compania no pueda continuar como empresa en marcha y, por esta
razén, se vea obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma que no
sea a traves del curso normal de sus operaciones y por montos diferentes a los
expuestos en los estados financieros adjuntos. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacion con esta cuestion.

Otra informacién

La Administracion de la Compaifiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de labores de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida
informacién fue obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacidén y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafia por los estados
financieros

La Administracion de la Compafiia Chales CHL S.A. es responsable de [a preparacion y
presentacidon razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Industrias (NIIF
para PYMES) vy del confrol interno que considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

(2)
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A los socios de
Chales CHL S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln cofresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la Administracién tiene
intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracion de la Compania Chales CHL S.A. es responsable de |la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuesira opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con [as Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debide a error, yva que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de [a Compaiiia.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacién
revelada por la Administracion de la Compania.

(3
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A los socios de
Chales CHL S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemocs la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una
empresa en marcha.

« Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Chales CHL S.A.
como agente de retencidn y percepcidn por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del
2018, se emite por separado.

ez Sreprens,

Numero de Registro en la Fermando Castellanos R.
Superintendencia de Companias, Representante Legal
Valores y Seguros. SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

(4)
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CHALES CHL. S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

)
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o]
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Gastos administrativos - -
Pérdida operacional - -

Otros ingresos - -
Pérdida y resultado integral del ejercicio - -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CHALES CHL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital

social
Saldo al 31 de diciembre del 2017 800
Saldo al 31 de diciembre del 2018 800

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CHALES CHL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Referenciza
a Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Recibido de compafias relacionadas - 1.000

Pagado 2 ofros {5.090) {1.617)

Movirmienios de impuestos 802 (997)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (4.238) {1.614)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones netas propiedades 7 - {6.600})
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn - {6.600}
Disminucior neta de efectivo y equivalentes de efectivo (4.288) {8.214})
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 102.544 110.758
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 98.256 102.544

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estades financieros.

; i‘ if | - - [ ey
V Sr. Diego Pérez Sala /’f CPA. Alexantra Alvafe?
Gerente General Céritadora
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CHALES CHL S.A.

CONCIILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Resultado ejercicio - -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentias por cobrar, neto {4.308) (4.028)
Cuentas por pagar, neto 18 2.414
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion {4.288) (1.614)

las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

E ; _ %Z%& //;ﬁf?é"l‘ﬁz’
(_~~ . Diego Pérez Sala "CPA. AlexgAdra Alvarez
Gerente General Cefitadora
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1.1

1.2

1.3

14

CHALES CHL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones

La Companhia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 10 de agosto del 2016 e
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de agosto del mismo afic.

La actividad principal es la venta al por mayor de productos agricolas en general. Sin
embargo durante los periodos 2018 y 2017 no ha desarrollado su actividad y no tiene
planes definidos para dar inicios de los mismos. La continuidad de las operaciones de la
Compania dependerd de las medidas adoptadas por la Administracion y del apoyo
decidido de sus Accionistas. Los estados financieros adjuntos fueron preparados con
base en principios contables a una empresa en marcha.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia presenta un déficit de capital de trabajo contable
por aproximadamente US$590.188 (2017: US$590.188). La Administracién esta analizando
varios mecanismos para liquidar las indicadas deudas y considera que sus operaciones
generan flujos de caja necesarios para su liguidacion.

Situacion financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefio durante los afios 2018 y 2017, adn
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petrdleo, los
bajos niveles de inversidn, ast como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafio del Estado con la fusidn de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos exiranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de ofra indole, que principaimente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracion de la Compafifa considera que las situaciones antes indicadas no han
griginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 13 de marzo del 2019 de la Gerencia General y

(10)
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2.2

2.3

2.4

CHALES CHL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Acciconistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estados financieros, salvo que se indigue
lo contrario.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de [nformacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NHF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdc con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracién exige su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Companiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por [a Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacion de [a Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a Ia vista en bancos. L.os mencionados
valores son de libre disponibilidad.

(11)
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CHALES CHL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compania clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado” y “activos financieros a valor razonable”. La administraciéon determina la
clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos y pasivos financieros
en la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros al costo amoriizado

Representados en el estado de situacion financiera por el efectivo y equivalentes de
efectivo. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
terceros por servicios 0 préstamos recibidos. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la fransaccion
incluyendo los costos de transaccidn, excepto en la medicidn inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicién posterior
(a) Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros basicos se miden
al costo amortizado utilizado el metodo del interés efectivo, menos una provisién

(12)



CHALES CHL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

por deterioro. La Compafiia presenta uGnicamente el efectivo y equivalentes de
efectivo en esta categoria.

(b} Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por pagar otras: Corresponden a obligaciones préstamos recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deteriorc cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como [a diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales [a
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no mantiene activos financieros que
deban ser analizadoes para deterioro.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades

Los terrenos se muestra al costo histérico menos pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. Ei costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los

(13)



2.7

CHALES CHL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en délares estadounidenses)

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resuliados integrales cuando son incurridos. Los ferrenos no se
deprecian.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamentie en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito
en fa Seccidn 29 de las NIIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(iy las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(i) [a compensacién de créditos fributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
internas y sea probable [a disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra ios que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
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pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con [a misma autoridad fributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha determinado [a existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende el riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concenira principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania;
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicidn y control.

La administracidn de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Companfa. La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compafiia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafila no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédifo
El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la

exposicién al crédito, gue incluye a los saldos pendientes de los documentos vy
cuentas por cobrar.
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Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compafiia
Unicamente realiza operaciocnes con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucidn financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalenie de efectiva en la institucion
financiera con la siguiente calificacion:

Calificacion {1)
Entidad financiera 2018 2017
Banco Belivariano C.A. AAA-TAAA- AAAAAA-

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2018. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los
préstamos con terceros.

La Compania durante el afio 2018 y 2017 concentré su apalancamiento netamente
con terceros.

Administracién del riesgo de capital

El objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonio como una base que
permita cumplir metas importantes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que Ila Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidén financiera y los resuliados de la
Compainiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contahles constan en la Nota 2.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores [ibros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente Corrients

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 08.256 102.544
Total activos financieros 98.256 102.544
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar otras 698.804 698.784
Total pasivos financieros 698.604 698.784

Valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por pagar ofras y el efectivo que se aproximan al valor razonable debido a la

naturaleza de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:

2018 2017

Banco 98.256 102.544
98.256 102.544

Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Bolivariano C.A.
PROPIEDADES

2018 2017
Terrenos (1) 584.388 584.388
Mejoras de terreno 6.600 6.600

590.988 590.988
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(1) Corresponde a terrenos lote 11 Mz. H ubicade en la Urbanizacion Isla Mocoli, el
mismo fue adquirido mediante préstamo solicitado a Valango S.A.

Ver movimiento;

2018 2017
Saldo al 1 de enero 590.988 584.388
Adiciones - 8.600
Saldo al 31 de diciembre 590.988 590.988

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafita mantiene la propiedad entregado en garantia.
Mediante Acta de Accionistas del 12 de enero del 2017 se auforizd al Gerente General de
constituir una hipoteca abierta, anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar, gravar y
arrendar a favor del banco Guayaquil S.A. para la garantizar las obligaciones de la
Compafiia Valange S.A.

CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Composicion:
2018 2017
Valango S.A. (1) 698.804 698.784
698.804 698.784

(1) Corresponde por préstamos varios otorgado por Valango S.A. de los cuales no
generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal ‘

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2016 al 2018 se
encuentran abierios a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Durante los periodos 2018 y 2017 la Compafiia no ha presentado resultados en sus
operaciones, por lo que cual no sido necesario realizar la conciliacién tributaria de los
afios en mencion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no ha determinado anticipo del impuesto
a la renta por ser una nueva empresa constituida.
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Impuesto a Ia renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Impuesto por recuperar
Composicidn:

Impuestos por recuperar:

Crédito tributario retenciones en la fuente del IVA 38 38
Crédito tributario VA 195 75
233 113

Impuestos por pagar
Otros - 2
- 2

Otros asunios - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

* Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorporé cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
Gnicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

» Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a iravés de rectificaciones de tributos,
cuya administracién y/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018,

» Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en maora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccién de estos
conceptos.

= Exoneracion def Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
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derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en [as areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneraciéon por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracidn previsia en este articulo por 15 afios.

LLas nuevas inversiones producfivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior,

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por
concepte de distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudaciéon le corresponde UOnica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados comao industrias
basicas (definicién del Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la excneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracidén se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la Ultima modificacion mediante
sentencia de |la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiente de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casocs de
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sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversidén de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las gque se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

» Exoneracidn del pago de impuesto a la renta para micro y pequefa empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

« El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
gue se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo de! anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

e Se establece la devolucion Impuesio a la Salida de Divisas para exporiadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Eliminacién de la obligacidon de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

+ Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otfro
medio de pago elecirénico.
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De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y
2017 comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Revyes Salvador Carlos Alberto Ecuader 799 99,9%
Reyes Salvador Samuel Pert 1 0,1%
800 100%

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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